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דוח רואי החשבון המבקרים למבוטחים של 
אלטשולר שחם קרן פנסיה כללית בניהול 
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ 
ביקרנו את המאזנים המצורפים של אלטשולר-שחם פנסיה כללית (להלן- "הקרן") לימים 31 בדצמבר 2010 ו- 2009 ואת דוחות הכנסות והוצאות ואת הדוחות על השינויים בזכויות העמיתים לשנתיים שהסתיימו ביום 31 בדצמבר 2010 ולתקופה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2008. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת. אחריותנו היא לחוות דעה על הדוחות הכספיים בהתבסס על ביקורתנו.

ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון) התשל"ג  - 1973, על פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מטעה מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו.

לדעתנו, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים, מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של החברה ליום 31 בדצמבר 2010 ו-2009 ואת תוצאות פעולותיה, השינויים בזכויות עמיתים לשנתיים שהסתיימו ביום 31 בדצמבר 2010 ולתקופה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2008 בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר.
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	ליום 31 בדצמבר

	
	
	2010
	2009

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	רכוש שוטף
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים 
	4
	1,138
	185


	חייבים ויתרות חובה
	5
	· *
	21

	 
	
	1,138
	206

	 
	
	
	

	השקעות
	
	
	

	ניירות ערך שאינם סחירים
	6
	277
	106

	ניירות ערך סחירים
	7
	3,830
	2,817

	הלוואות לאחרים
	8
	31
	-

	 
	
	4,138
	2,923

	 
	
	
	 

	 
	
	
	

	סך כל הנכסים
	
	5,276
	3,129

	 
	
	
	

	התחייבויות שוטפות 
	
	
	

	זכאים ויתרות זכות
	9
	14
	13

	 
	
	
	 

	התחייבויות פנסיוניות 
	
	
	 

	התחייבויות למבוטחים (זיקנה בלבד)
	10
	5,262
	3,116

	 
	
	
	 

	 
	
	5,276
	3,129


*
סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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	תאריך אישור

הדוחות הכספיים
	
	ניר לינצ'בסקי -

יו"ר דירקטוריון 
	
	יאיר לוינשטיין -

מנכ"ל 
	
	שרון גרשביין –
חשבת

	
	
	
	
	
	
	


tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילויות"דוחות הכנסות והוצאות
	
	לשנה שהסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	
	2010
	2009
	2008

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח*

	הכנסות 
	
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	16
	 -**
	-**

	
	
	
	 
	 

	מהשקעות
	
	
	 
	 

	מניירות ערך שאינם סחירים
	11
	65
	 2
	-

	מניות ניירות ערך סחירים
	11
	319
	 220
	-

	מהלוואות לאחרים
	11
	2
	-
	-

	
	
	386
	 222
	-

	
	
	
	 
	 

	הכנסות אחרות
	
	-*
	-
	-

	
	
	
	
	

	
	
	402
	 222
	-**

	
	
	
	 
	 

	הוצאות
	
	
	 
	 

	דמי ניהול
	12
	63
	 25
	-**

	עמלות ניהול השקעות
	13
	15
	 5
	-

	מיסים
	15
	3
	 1
	-

	סך כל ההוצאות 
	
	81
	 31
	-**

	
	
	
	 
	 

	הכנסות נטו לשנת הדוח 
	
	321
	 191
	-**

	
	
	
	
	


* 
מיוחס לארבעה חודשי פעילות.

**
סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח.

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות תנועה בקרן הפנסיה
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009
	2008

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח 
	אלפי ש"ח *

	
	
	
	

	יתרת הקרן לתחילת התקופה
	 3,116
	 142
	-

	
	 
	 
	 

	תוספות לקרן:
	 
	 
	 

	דמי גמולים ממעסיקים ומעובדים
	 617
	252
	76

	הכנסות נטו שנזקפו לקרן הפנסיה
	 321
	191
	-**

	 
	 938
	443
	76

	 
	 
	 
	 

	העברות מקרנות פנסיה חדשות וחברות ביטוח
	 1,909
	2,844
	66

	 
	 
	 
	 

	סך הכל תוספות, תקבולים והעברות לקרן
	 2,847
	3,287
	142

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	תשלומים והעברות
	 
	 
	 

	החזר כספי למבוטחים
	 227
	155
	-

	העברות לקרנות פנסיה חדשות וחברות ביטוח
	 474
	158
	-

	העברת זכויות, נטו
	 701
	313
	-

	 
	 
	 
	 

	יתרת הקרן לסוף השנה
	 5,262
	3,116
	142

	 
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


* 
מיוחס לארבעה חודשי פעילות.

**
סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח.

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

באור 1 - כללי
א.
1.
קרן הפנסיה אלטשולר שחם פנסיה כללית (להלן - "הקרן") הוקמה ביום 10 ביוני 2008 בהתאם לכללים לניהול קרנות פנסיה חדשות. הכללים גובשו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. הקרן מנוהלת על ידי אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ (להלן – "החברה") והחלה את פעילותה בחודש ספטמבר 2008.

2.
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ התאגדה ביום 9 בדצמבר 2001 והיא עוסקת בניהול קופות גמל וקרנות פנסיה.

3.
החברה קיבלה מאת הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן - הממונה) רישיון מבטח לפי חוק הפיקוח על עסקי הביטוח, התשמ"א – 1981.

רשיון זה מאפשר לה להפעיל קרנות פנסיה לעמיתים המצטרפים לקופות פנסיה מתחילת שנת 1995. הקרן האמורה, מנוהלת על פי ההוראות להקמה וניהול של קרנות פנסיה חדשות שפורסמו על ידי הממונה. 

הקרן מנוהלת על ידי החברה המנהלת במערכת חשבונות נפרדת. הקרן קיבלה אישור קופת גמל לקצבה על פי תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד-1964 (להלן: "תקנות מס הכנסה"). הקרן הינה קרן תשואה שאינה זכאית לאג"ח מיועדות , הקרן מקנה זכויות לפנסיית זקנה ופנסיה לשאירי פנסיונר במקרה של פטירה (פנסיית יסוד) וזאת בהתאם לתקנון הקרן. הפקדות לקרן הינם בעיקר הפקדות העולות על התקרה המותרת להפרשה לקרן הפנסיה חדשה מקיפה (כ- 20.5% מפעמיים השכר הממוצע במשק) והפקדות חד פעמיות ואחרות שלא ניתן להפקיד בקרן פנסיה חדשה מקיפה.

ב.
הגדרות 

בדוחות כספיים אלה -  

קרן הפנסיה או הקרן – אלטשולר שחם פנסיה כללית.

החברה המנהלת – אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

מדד – מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.

בעלי עניין – כמשמעותם בחוק ניירות ערך,  התשכ"ח 1968.

אגף שוק ההון – אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

הממונה - הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון.

תקנות מס הכנסה – תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד 1964.
באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית
הדוחות הכספיים נערכו על פי כללים חשבונאים מקובלים המיושמים כמתחייב לצורך עריכת דוחות כספיים בקרנות פנסיה לעמיתים חדשים ובהתאם לכללים שנקבעו על ידי אגף שוק ההון.

א.
דיווח כספי בערכים מדווחים

בשנת 2001 פרסם המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תקן חשבונאות מספר 12, בדבר הפסקת ההתאמה של דוחות כספיים. בהתאם לתקן זה (ותיקונו על ידי תקן חשבונאות מספר 17), יש להפסיק את ההתאמה של דוחות כספיים לאינפלציה החל מיום 1 בינואר 2004. בחודש מרץ 2004 אימץ אגף שוק ההון את התקן ופירסם חוזר אוצר 2004/5 בדבר הפסקת התאמת הדוחות הכספיים להשפעת האינפלציה החל מ-1 בינואר 2004.
הקרן החלה בפעילותה  העיקרית לאחר מועד המעבר (31 בדצמבר 2003) ובהתאם לכך הדוחות הכספיים נערכו בהתאם לכללי החשבונאות המקובלים ומוצגים בערכים נומינליים.
2. מזומנים ושווי מזומנים
היתרות כוללות פקדונות בבנקים לתקופה מקורית של עד 30 יום.

שווי מזומנים נחשבים השקעות שנזילותן גבוהה, הכוללות פקדונות בתאגיד בנקאיים לזמן קצר, שתקופתם המקורית אינה עולה על חודש ימים ממועד ההשקעה ואשר אינם מוגבלים בשעבוד.
ג.
השקעות

1. ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. 
2. ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי  החליפין היציגים.  
3. אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות לא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
4. אגרות חוב לא סחירות ומוצרים מובנים לא סחירים:
על פי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון, אגרות חוב לא סחירות מוצגות לפי אחת מהחלופות הבאות (שנה קודמת –זהה):
· בהתאם לציטוט שער הנייר המתקבל מחברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
· בהתאם לציטוט שער הריבית להיוון התקבולים העתידיים המתקבל מחברה כאמור לעיל .
· בהתאם לציטוט ממנפיק איגרת החוב .
· בהתאם להחלטת ועדת השקעות כאשר ישנן אינדיקציות לכך ששווי הנייר חורג משמעותית מהשווי המתקבל לפי אחת מהחלופות לעיל , או שלא ניתן להעריכו באמצעות אחת מהחלופות לעיל . 
5. הלוואות לאחרים:
בהתאם להנחיות הממונה, כאמור בסעיף 4 לעיל, על פי ציטוט המתקבל על ידי חברה שנבחרה לשם כך על ידי הממונה.

הלוואה לאחרים שניתנה בחודש האחרון של השנה מוצגות לפי העלות.

באור 2 – עיק1רי המדיניות החשבונאית (המשך)
ג.
השקעות (המשך)
6. חוזים עתידיים – נכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה ,אשר מוצגת כהפרש בין השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז ההתחייבות העתידית בגין העסקה יתרות זכות הנובעות מעודף ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
7. עסקאות החלפה – ע"פ שווי הוגן הנקבע בהתאם לציטוט שווי המתקבל מבנק ישראלי או ממוסד פיננסי בינלאומי מוכר אחר.
8. קרנות השקעה – מוצגות לפי ציטוט שהמנפיק שהתקבל מהמנפיק או אורז המכשיר, לפי העניין.
9. מניות לא סחירות – מניות לא סחירות מוצגות בהתאם לעלותן. המניות נרכשו ברבעון האחרון של שנת הדוח.
ד.
התחייבויות פנסיוניות

סך ההתחייבויות הפנסיוניות שוות לסך הנכסים בניכוי ההתחייבויות אחרות של הקרן, ומהווה את הערך הנוכחי של ההתחייבויות למבוטחים.

הנתונים נגזרו מתוך הדוח האקטוארי. יש לראות בדוח האקטוארי השלמה הכרחית לנתוני הדוחות הכספים.

ה.
רישום דמי גמולים תשלומים לגימלאים ואחרים 
דמי הגמולים נרשמים על בסיס צבירה, תקופת הדווח הינה בגין דמי גמולים מדצמבר שנה קודמת ועד דמי גמולים נובמבר שנה זו.

תשלום לגימלאים ולאחרים נרשמים על בסיס צבירה.
ו.
הכרה בהכנסות ובהוצאות

הכנסות והוצאות נרשמות על בסיס הצבירה.
ז.
אומדנים
דוחות כספיים של קרנות פנסיה, יותר מאשר דוחות כספיים של רוב רובם של התאגידים בענפי פעילות אחרים, מושתתים על אומדנים והנחות, שלהם השפעה מהותית על הנתונים המדווחים.

האמור מתייחס במיוחד להנחות המשמשות בקביעת המחוייבות הפנסיונית. הנחות אלה מתייחסות, בין השאר, לתוחלת החיים בעתיד של המבוטחים (מבוטחים ופנסיונרים), לאפשרות של שינויים בעתיד בתנאי הסדרי הפנסיה, להסתברות של פרישה של מבוטחים בתנאים שאינם מזכים אותם בפנסיה, לשיעור התשואה הצפוי על ההשקעות וכן לשיעור הניכיון הראוי של סכום המחוייבות הפנסיונית בתנאי שוק הון משתנים. ההנחות האקטואריות הבסיסיות, שלפיהן נמדדת המחוייבות, נקבעות על ידי משרד האוצר והן כפופות לשינויים עליהם מחליט משרד האוצר מדי פעם. לאור כל זאת התוצאות בפועל עשויות להיות שונות במידה משמעותית ביותר מהתוצאות המוצגות בדוחות הכספיים על פי האומדנים שנלקחו בחשבון מעת לעת.

באור 3א' – רשימת נכסים לפי סוגי מבוטחים
נכון ל- 31 בדצמבר 2010 נכסי הקרן הינם של מבוטחים בלבד (2009-  זהה). 
באור 3ב'- נכסים לפי בסיס הצמדה
	
	ללא תנאי הצמדה
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	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	רכוש שוטף
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 1,137
	-
	1
	-
	 1,138

	חייבים ויתרות חובה
	  -*
	-
	 -
	-
	 -*

	 
	 1,137
	-
	1
	-
	 1,138

	 
	
	
	 
	
	 

	השקעות
	
	
	 
	
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	
	
	 
	
	 

	אגרות חוב אחרות
	-
	196
	-
	-
	 196

	ניירות ערך אחרים
	27
	-
	39
	15
	 81

	 
	27
	196
	39
	15
	 277

	 
	
	
	 
	
	

	הלוואות לאחרים
	-
	14
	17
	-
	 31

	 
	
	
	 
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	 
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	698
	66
	-
	359
	 1,123

	אגרות חוב אחרות
	65
	444
	-
	559
	 1,068

	ניירות ערך אחרים
	609
	1
	6
	795
	 1,411

	תעודות השתתפות בקרנות נאמנות
	183
	-
	-
	-
	 183

	תעודות סל
	45
	-
	-
	-
	 45

	 
	1,600
	511
	6
	1,713
	 3,830

	 
	
	
	
	
	

	סה"כ הנכסים 
	2,764
	721
	63
	1,728
	 5,276

	 
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין אופציות וחוזים עתידיים
	-
	-
	(4)
	-
	(4)


באור 3ב'- נכסים לפי בסיס הצמדה (המשך)

	
	ללא תנאי הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	רכוש שוטף
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	181
	 -
	4
	 -
	185

	חייבים ויתרות חובה
	20
	 -
	1
	 -
	 21

	 
	201
	 -
	5
	 -
	206

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	השקעות
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב אחרות
	7
	89
	 -
	-
	96

	ניירות ערך אחרים
	-
	-
	 -
	10
	10

	 
	7
	89
	 -
	10
	106

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	697
	482
	 -
	117
	1,296

	אגרות חוב אחרות
	22
	280
	 -
	179
	481

	ניירות ערך אחרים
	282
	5
	 -
	259
	546

	תעודות השתתפות בקרנות נאמנות
	285
	-
	 -
	-
	285

	תעודות סל
	209
	-
	 -
	-
	209

	 
	1,495
	767
	 -
	555
	2,817

	 
	 
	 
	  
	 
	 

	סה"כ הנכסים 
	1,703
	856
	 5
	565
	3,129

	 
	 
	 
	  
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(8)
	 -
	(8)


באור 4 – מזומנים ושווי מזומנים
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ההרכב:
	
	

	מזומנים בבנקים
	216
	50

	פיקדונות בבנקים
	921
	131

	 
	1,137
	181

	 
	
	 

	מזומנים במטבע חוץ
	1
	 4

	 
	
	 

	 
	1,138
	185


באור 5 – חייבים ויתרות חובה
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ההרכב:
	
	

	סכומים לקבל בגין השקעות
	-*
	 21

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – צד קשור
	-
	 -*

	
	-*
	 21


*  סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח.
באור 6 – ניירות ערך שאינם סחירים
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.  ההרכב:
	
	

	אגרות חוב אחרות בארץ
	196
	96

	
	
	 

	מוצרים מובנים בחו"ל
	10
	10

	חוזים עתידיים בארץ
	37
	-

	אופציות לא סחירות בארץ
	2
	-

	מניות לא סחירות בארץ
	27
	-

	עסקאות החלפה בחו"ל
	1
	-

	קרנות גידור בחו"ל
	4
	-

	 
	277
	106


באור 6 – ניירות ערך שאינם סחירים (המשך)
ב.
התפלגות אגרות חוב שאינן סחירות לפי מועדי פדיון שלאחר תאריך המאזן: 

	
	31 בדצמבר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	במהלך השנה הראשונה
	5
	-

	במהלך השנה השנייה
	5
	1

	במהלך השנה השלישית
	6
	1

	במהלך השנה הרביעית
	7
	11

	במהלך השנה החמישית
	7
	1

	מעל חמש שנים ועד לשבע שנים
	65
	13

	מעל שבע שנים ועד לעשר שנים
	55
	67

	מעל עשר שנים ועד חמש עשר שנים
	34
	2

	מעל חמש עשרה שנים (עד שנת 2026)
	12
	-

	 
	
	 

	 
	196
	96


ג.
תנאים - מידע משלים 
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	אגרות חוב אחרות הצמודות
	
	

	למדד המחירים לצרכן:
	
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	

	(שנים)
	6.19
	5.68

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון
	
	

	(אחוזים)
	3.01
	4.91

	אגרות חוב ללא תנאי הצמדה:
	
	

	
	
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	

	(שנים)
	-
	0.52

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון
	
	

	(אחוזים)
	-
	1.80


ד.
אגרות חוב אחרות המהוות מעל 5% מסך אגרות החוב האחרות:
הקרן מחזיקה סך של 196 אלפי ש"ח (שנה קודמת 96 אלפי ש"ח) אגרות חוב לא סחירות ומכיוון שההחזקה הינה יחסית קטנה, כל אחת מאגרות החוב הלא סחירות שמחזיקה הקרן מהווה מעל 5% מסך אגרות החוב הלא סחירות של הקרן.
באור 6 – ניירות ערך שאינם סחירים (המשך)
ה.
פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שקל/מט"ח

(במונחי דלתא)
	(71)
	(203)

	 
	 
	 

	חשיפה אחרת באמצעות אופציות מט"ח/מט"ח בישראל

(במונחי דלתא)
	(68)
	-

	 
	 
	

	חשיפה למט"ח בגין עסקאות עתידיות
	(1,068)
	(60)

	 
	 
	

	חשיפה לחו"ל בגין עסקאות עתידיות
	22
	-

	 
	
	 

	בטחונות שניתנו בגין השקעה בנכסים נגזרים
	32
	22


באור 7 - ניירות ערך סחירים
א.
ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	1,123
	1,296

	אגרות חוב אחרות בלתי ניתנות להמרה
	1,068
	481

	
	
	

	 
	2,191
	1,777

	 
	
	

	מניות סחירות בחו"ל
	795
	259

	מניות סחירות בארץ
	607
	280

	קרנות נאמנות בארץ
	183
	285

	תעודות סל בארץ
	45
	209

	אגרות חוב להמרה
	7
	6

	כתבי אופציות בארץ 
	2
	-

	אופציות בארץ
	-
	1

	 
	1,639
	1,040

	 
	
	

	 
	
	

	סך הכל ניירות ערך סחירים
	3,830
	2,817

	 
	
	


באור 7 – ניירות ערך סחירים (המשך)
ב.
התפלגות אגרות חוב סחירות לפי מועדי פדיון שלאחר תאריך המאזן:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	במהלך השנה הראשונה
	24
	279

	במהלך השנה השנייה
	56
	2

	במהלך השנה השלישית
	144
	6

	במהלך השנה הרביעית
	230
	9

	במהלך השנה החמישית
	45
	9

	מעל חמש שנים ועד לשבע שנים
	210
	61

	מעל שבע שנים ועד לעשר שנים
	319
	748

	מעל עשר שנים ועד לחמש עשר שנים
	10
	466

	מעל חמש עשרה שנים (עד שנת 2058)
	30
	197

	 
	
	

	 
	1,068
	1,777


באור 7 – ניירות ערך סחירים (המשך)
ג.
תקופה ממוצעת לפדיון והתשואה:
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות צמודות למדד המחירים לצרכן
	
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	

	(שנים)
	19.75
	 10.00

	התשואה המשוקללת לפדיון
	
	 

	(אחוזים)
	2.95
	 2.84

	אגרות חוב אחרות הצמודות למדד המחירים לצרכן:
	
	 

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	 

	(שנים)
	4.23
	 13.07

	התשואה המשוקללת לפדיון
	
	 

	(אחוזים)
	2.22
	 5.18

	אגרות חוב ממשלתיות בלתי צמודות:
	
	 

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	 

	(שנים)
	6.01
	 6.22

	התשואה המשוקללת לפדיון
	
	 

	(אחוזים)
	4.00
	 4.66

	אגרות חוב אחרות בלתי צמודות:
	
	 

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	 

	(שנים)
	5.67
	 5.32

	התשואה המשוקללת לפדיון
	
	 

	(אחוזים)
	5.33
	 6.22

	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל:
	
	 

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	 

	(שנים)
	1.28
	 5.33

	התשואה המשוקללת לפדיון
	
	 

	(אחוזים)
	(0.07)
	 4.45

	אגרות חוב אחרות בחו"ל:
	
	 

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	 

	(שנים)
	1.62
	1.92

	התשואה המשוקללת לפדיון(אחוזים)
	5.56
	5.30

	
	
	


ד.
פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שאינן מטבע במונחי דלתא 
	-
	(27)


באור 8 – הלוואות לאחרים
1. התפלגות הלוואות לאחרים לפי מועדי פדיון לאחר תאריך המאזן
	
	   ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	במהלך השנה הראשונה
	20
	 -

	במהלך השנה השניה
	3
	 -

	במהלך השנה השלישית
	3
	 -

	במהלך השנה הרביעית
	3
	 -

	במהלך השנה החמישית
	2
	 -

	
	31
	 -

	
	
	


2. תנאים מידע  :
	
	  ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	הלוואות צמודות מדד:
	
	

	משך חיים ממוצע (שנים)
	3.20
	-

	תשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	3.77
	-

	
	
	

	הלוואות צמודות למט"ח:
	
	-

	משך חיים ממוצע (שנים)
	1.60
	-

	תשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	4.07
	-

	
	
	


באור 9 – זכאים ויתרות זכות
	
	  ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אלטשולר שחם קופות גמל – צד קשור
	-*
	-*

	מוסדות
	-*
	3

	התחייבות בגין סליקה עתידית 
	8
	-

	קרנות פנסיה – כספים להעברה
	2
	2

	התחייבויות בגין אופציות וחוזים עתידיים
	4
	8

	
	14
	13

	
	
	


* סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח

באור 10 - התחייבויות פנסיוניות
א.
כללי
ההתחייבויות הפנסיוניות חושבו על ידי אקטואר חיצוני, מר ישעיהו אורזיצר על בסיס מערכת הנחות וכללי חישוב שקבע הממונה על שוק ההון הכוללים לוחות תמותה, שיעורי נכות, לוחות נישואין, הפרשי גילים בין חבר(ה) ובת(בן) זוג, גיל פרישה ושיעור הון.

הדוח האקטוארי אינו מהווה חוות דעת לגבי התאמת ההנחות למציאות, או התאמתן לצורך חלוקת נכסי הקרן בין מבוטחים ופנסיונרים. 

ב.
השנה לא נצבר ולא חולק עודף או גרעון אקטוארי  (שנה קודמת – כנ"ל).
באור 11 – הכנסות (הפסדים) מהשקעות
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009
	2008*

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ההרכב:
	
	
	

	מניירות ערך שאינם סחירים:
	
	
	

	מאגרות חוב אחרות
	15
	 3
	-

	מניירות ערך אחרים
	50
	(1)
	-

	
	65
	 2
	-

	
	
	 
	 

	מניירות ערך סחירים:
	
	 
	 

	מאגרות חוב ממשלתיות
	77
	 56
	-

	מאגרות חוב אחרות
	98
	 36
	 -

	מניירות ערך אחרים
	144
	 128
	 -

	
	319
	 220
	 -

	
	
	
	

	מהלוואות לאחרים
	2
	-
	-

	
	
	 
	

	
	386
	 222
	-

	
	
	 
	 


* מתייחס לתקופה של ארבעה חודשי פעילות.

באור 12 - דמי ניהול 
א.
החברה המנהלת גובה דמי ניהול בשיעור של 2.00% מהצבירה.
דמי הניהול נגבים מידי חודש בחודשו מהיתרה הצבורה לסוף כל חודש ומשולמים לחברה המנהלת סמוך למועד חישובם.

ב.
שיעורי דמי ניהול

	
	לתקופה שהסתיימה ביום 31  בדצמבר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2

	
	%
	%
	%*

	דמי ניהול שנגבו מעמיתים
	
	
	

	שיעור דמי ניהול שרשאית החברה המנהלת לגבות
	
	
	

	מסך הנכסים על פי ההוראות
	2
	2
	2

	
	
	
	

	שיעור דמי הניהול הממוצע שגבתה החברה המנהלת
	
	
	

	בפועל מסך נכסי המבוטחים
	1.56
	1.51
	0.35


* מתייחס לתקופה של ארבעה חודשים.

באור 13 – עמלות ניהול השקעות 

	
	    לשנה שהסתיימה  ביום 31 בדצמבר 

	
	2010
	2009
	2008 *

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א. ההרכב: 
	
	
	

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	12
	4
	-

	עמלות בנקאיות
	3
	1
	-

	
	
	
	

	
	15
	5
	-

	* מתייחס לתקופה של ארבעה חודשים.
	
	
	

	ב. פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע"י קרן:
	
	
	

	
	אחוזים
	אחוזים
	אחוזים

	עמלות בגין קניה ומכירה של מניות בארץ 
	0.08
	0.1-0.08
	0.1-0.08

	עמלות בגין קניה ומכירה של אג"ח בארץ 
	0.04
	0.05-0.04
	0.05-0.04

	עמלות בגין קניה ומכירה של מק"מ 
	0.015
	0.015-0.025
	0.015-0.025

	עמלות בגין קניה ומכירה של אופציות מעו"ף 
	2.5 ש"ח ליחידה
	2.5 ש"ח ליחידה 
	2.5 ש"ח ליחידה 

	עמלות בגין קניה ומכירה של מניות בחו"ל 

(בתוספת תשלום לברוקר בחו"ל)
	0.1 + עמלת סוכן
	0.1+עמלת סוכן 
	0.1+עמלת סוכן 

	ממוצע עמלות בשנת הדוח
	0.12
	0.09
	0.09


באור 14 - בעלי ענין

א. אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ : 

הקרן משלמת דמי ניהול לחברה המנהלת עד לשיעור שנתי של 2.00% כמפורט בביאור 12 . 

להלן היתרות המאזניות והתוצאתיות הקשורות לחברה: 
	
	יתרה ליום  31  בדצמבר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ- צד קשור

(מוצג בסעיף זכאים)
	-*
	-*

	
	
	

	
	
	


	
	שנת 2010
	שנת 2009
	שנת 2008

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	דמי ניהול ששולמו (מוצג בסעיף בהוצאות)
	63
	25
	-*


* סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח (מתייחס לתקופה של ארבעה חודשים).
ב. אלטשולר  שחם קרנות נאמנות בע"מ:
החל משנת 2009 הקרן משקיעה בקרנות נאמנות המנוהלות ע"י חברה קשורה לחברה המנהלת. החברה המנהלת החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין השקעה זו לקרן. להלן היתרות הנובעות מפעילות זו:
	
	יתרה ליום 31 בדצמבר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מאזן:
	
	

	השקעה בקרנות נאמנות
	183
	285

	
	
	

	סעיפי דוח הכנסות והוצאות:
	שנת 2010
	שנת 2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	דמי ניהול ששולמו בגין ההשקעה
	4
	2

	בניכוי החזרים*
	(4)
	(2)

	
	-
	-


* החברה המנהלת החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין השקעה זו לקרן.
באור 15 - מסים על הכנסה

1. הקרן אושרה לצרכי מס כקופת גמל. תוקף האישור עד ליום 31 בדצמבר 2011. בהתאם לכך הכנסתה פטורה ממיסים, בכפוף לעמידתה בכללים שנקבעו.
2. הוצאות המס הינם בגין מס שנוכה במקור מחו"ל, מניירות ערך זרים.
באור 16 – תשואת הקרן
שיעורי התשואה הממוצעת המדווחת בחשבונות העמיתים (מיוחס לחשבון עמית ללא תנועה) הינם כדלהלן:
	
	
	
	
	

	
	תשואה ממוצעת מיום ההקמה **
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2*

	
	%
	%
	%
	%

	תשואה הקרן:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת נומינלית, ברוטו
	8.76
	9.58
	10.55
	0.43

	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת נומינלית, נטו
	7.36
	7.87
	9.11
	0.27


*    לתקופה של 4 חודשי פעילות.
**  מחושב לפי שנתיים וארבעה חודשי פעילות.
באור 17 - התחייבויות תלויות והתקשרויות
1. לתאריך המאזן ולתאריך פרסום הדוחות הכספיים לא קיימות כל תביעות נגד הקרן.
2. חוק הגנת השכר, התשי"ח-1958 מטיל התחייבויות על קרן הפנסיה בנסיבות שפורטו בחוק בגין חובות של מעסיקים לעובדיהם אשר לא סולקו במועדם על-ידי העברת כספים לקרן הפנסיה. לתאריך המאזן לא ידוע להנהלת החברה המנהלת על חובות מהותיים.
3. לקרן יתרת התחייבות בגין השקעה בקרנות השקעה והלוואות לאחרים בסך 65 אלפי ש"ח.









