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דוח רואי החשבון המבקרים למבוטחים של

אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

אלטשולר שחם פנסיה מקיפה
ביקרנו את המאזנים המצורפים של אלטשולר שחם פנסיה מקיפה (להלן- "הקרן") לימים 31 בדצמבר 2010 ו- 2009 ואת דוחות הכנסות והוצאות ואת הדוחות על השינויים בזכויות העמיתים לשנתיים שהסתיימו ביום 31 בדצמבר 2010 ולתקופה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2008. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת. אחריותנו היא לחוות דעה על הדוחות הכספיים בהתבסס על ביקורתנו.

ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון) התשל"ג - 1973, על פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מטעה מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו.

לדעתנו, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של החברה ליום 31 בדצמבר 2010 ו-2009 ואת תוצאות פעולותיה, השינויים בזכויות עמיתים לשנתיים שהסתיימו ביום 31 בדצמבר 2010 ולתקופה שהסתיימה בתאריך 31 בדצמבר 2008 בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים בישראל (Israeli gaap), להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. 
  צבי ורדי ושות'


                   רואי חשבון
תאריך: 29 במרץ 2011
מאזנים 
	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	באור
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	רכוש שוטף
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	4
	1,736
	512

	חייבים ויתרות חובה
	5
	20
	38

	 
	
	1,756
	550

	השקעות
	
	 
	

	ניירות ערך שאינם סחירים
	6
	5,357
	1,839

	ניירות ערך סחירים
	7
	10,443
	3,940

	הלוואות לאחרים
	8
	103
	 -

	 
	
	15,903
	 5,779

	 
	
	
	 

	 
	
	
	 

	סך כל הנכסים
	
	 17,659
	 6,329

	 
	
	
	 

	התחייבויות אחרות 
	
	
	 

	התחייבויות שוטפות
	9
	282
	 110

	 
	
	
	

	 
	
	
	

	התחייבות פנסיונית 
	
	
	

	התחייבויות למבוטחים (זקנה בלבד)
	10
	17,358
	6,219

	התחייבויות פנסיוניות בגין חוק הגנת השכר
	
	19
	 -

	 
	
	17,377
	 6,219

	 
	
	 
	 

	 
	
	17,659
	 6,329


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 
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	תאריך אישור

הדוחות הכספיים
	
	ניר לינצ'בסקי -

יו"ר דירקטוריון 
	
	יאיר לוינשטיין -

מנכ"ל 
	
	שרון גרשביין –
חשבת

	
	
	
	
	
	
	


דוחות הכנסות והוצאות 

	
	
	לשנה 

שהסתיימה ביום 
	לתקופה 
שהסתיימה ביום 

	
	
	31 בדצמבר
	31 בדצמבר**

	
	באור
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	30
	4
	2

	
	
	
	 
	 

	מהשקעות
	
	
	 
	 

	מניירות ערך שאינם סחירים
	11
	416
	92
	1

	מניירות ערך סחירים 
	12
	623
	362
	10

	מהלוואות לאחרים
	
	4
	-
	-

	 
	
	1,043
	454
	11

	 
	
	
	 
	

	הכנסות אחרות נטו
	13
	8
	(1)
	-

	 
	
	
	 
	

	סך כל ההכנסות
	
	1,081
	457
	13

	 
	
	
	 
	

	הוצאות:
	
	
	 
	

	דמי ניהול 
	14
	220
	77
	6

	דמי ביטוח למבטח משנה
	15
	215
	80
	6

	עמלות
	16
	34
	10
	-*

	מיסים   
	17
	8
	1
	-

	סך כל ההוצאות
	
	477
	168
	12

	 
	
	
	 
	

	 
	
	
	 
	

	הכנסות נטו לשנת הדוח
	
	604
	289
	1

	 
	
	
	
	


*   סכום הנמוך מ- 1 אלפי ש"ח. 
** מיוחס לחמישה חודשי פעילות.

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות תנועה בקרן הפנסיה
	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2 
	8 0 0 2 *

	
	אלפי ש"ח
	 אלפי ש"ח
	 אלפי ש"ח

	
	
	
	
	

	סך נכסים בניכוי התחייבויות אחרות לתחילת התקופה
	
	6,219
	794
	-

	
	
	
	
	 

	תוספות לקרן:
	
	
	
	 

	דמי גמולים ממעסיקים ומעובדים 
	
	5,283
	2,159
	357

	עודף הכנסות מועבר מדוח הכנסות והוצאות
	
	604
	289
	1

	 
	
	5,887
	2,448
	358

	 
	
	
	
	

	 
	
	
	
	

	העברות מקרנות פנסיה חדשות
	
	5,638
	3,454
	436

	 
	
	
	
	

	 
	
	
	
	

	סך הכל תוספות, תקבולים והעברות לקרן
	
	11,525
	5,902
	794

	 
	
	
	
	

	תשלומים והעברות לאחרים:
	
	
	
	

	החזרי כספים למבוטחים
	
	229
	230
	-

	העברות לקרנות פנסיה חדשות
	
	157
	247  
	-

	 
	
	
	
	

	סה"כ תשלומים והעברות
	
	386
	477
	-

	 
	
	
	
	

	 
	
	
	
	

	סך הנכסים בניכוי התחייבויות אחרות לסוף שנה
	
	17,358
	6,219
	794

	 
	
	
	
	


*  מיוחס לחמישה חודשי פעילות.
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

כללי
א.
1.
קרן הפנסיה אלטשולר שחם פנסיה מקיפה (להלן - הקרן) הוקמה ביום 10 ביוני 2008 בהתאם לכללים לניהול קרנות פנסיה חדשות. הכללים גובשו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר.  הקרן מנוהלת על ידי אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ. קרן הפנסיה החלה לפעול בחודש יולי 2008.

2.
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ (להלן:  החברה ) התאגדה ביום 9 בדצמבר 2001 והיא עוסקת בניהול קופות גמל וקרנות פנסיה.

3.
החברה המנהלת קיבלה מאת הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן - הממונה) רישיון מבטח לפי חוק הפיקוח על עסקי הביטוח, התשמ"א – 1981.

רשיון זה מאפשר לה להפעיל קרנות פנסיה לעמיתים המצטרפים לקרנות פנסיה מתחילת שנת 1995. הקרן האמורה, מנוהלת על פי ההוראות להקמה וניהול של קרנות פנסיה חדשות שפורסמו על ידי הממונה. 

הקרן מנוהלת על ידי החברה המנהלת במערכת חשבונות נפרדת. הקרן קיבלה אישור קופת גמל לקצבה על פי תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד-1964 (להלן: "תקנות מס הכנסה"). הקרן הינה קרן תשואה. לקרן נקבעו מנגנוני איזון למקרה של היווצרות גירעונות אקטואריים.

4.  
מסלולי הביטוח הקיימים בקרן הינם:

(א)
מסלול כללי - במסלול זה (שהוא גם מסלול ברירת המחדל עד ליום 1 במרץ 2010 למי שלא בחר מסלול) נהנה העמית מתמהיל של כל מרכיבי הפנסיה (זקנה, נכות ושארים) ללא מתן העדפה למרכיב אחד על פני משנהו. לעניין שינוי תקנון הקרן עבור מסלול ברירת מחדל בשנת 2010 ראה באור 10 .
(ב)
מסלול עתיר חסכון – במסלול זה תינתן עדיפות לחסכון לפנסיית זקנה על פני פנסיית הנכות והשארים. משמעות הדבר היא כי הזכאות לפנסיית זקנה תהיה גבוהה יחסית למסלול הכללי בעוד סכומי הפנסיה שיתקבלו ממרכיבי השארים והנכות נמוכים יחסית למסלול הכללי.

(ג)
מסלול עתיר נכות – במסלול זה (שהוא גם מסלול ברירת המחדל החל מיום 1 במרץ 2010 למי שלא בחר מסלול) תינתן עדיפות לפנסיית הנכות על פני מרכיב הזקנה, ביחס למסלול הכללי ופנסיית השארים תהיה כמו במסלול הכללי. 

(ד)
מסלול עתיר נכות ושארים – במסלול זה ניתן דגש לכיסוי ביטוחי גבוה יותר כשהזכאות לפנסיית נכות ושארים תהיה בשיעור גבוה יותר ביחס למסלול הכללי ובמקביל, הזכאות נמוכה יותר לזקנה ביחס למסלול הכללי.
(ה)
מסלול עתיר נכות ושאירים לפרישה בגיל 60 – מסלול זה מיועד לעמיתים המעוניינים לצאת לפנסיה כבר בגיל 60 למרות שגיל הפרישה עלה על פי חוק בהדרגה לגיל 64 לנשים ו-67 לגברים.
5.  
הקרן אינה מנהלת מסלולי השקעות מלבד מסלול כללי.

באור 1 - כללי (המשך)
ב.
הגדרות 

בדוחות כספיים אלה -  

קרן הפנסיה או הקרן – אלטשולר שחם פנסיה מקיפה.

החברה המנהלת – אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

מדד – מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.

בעלי עניין – כמשמעותם בחוק ניירות ערך,  התשכ"ח 1968.

אגף שוק ההון – אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

הממונה - הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון.

תקנות מס הכנסה – תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד 1964.
באור 2 – כללי דיווח והמדיניות החשבונאית

עיקרי המדיניות החשבונאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים הם כדלקמן: 

הדוחות הכספיים נערכו בהתאם להנחיות האוצר אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן - אגף שוק ההון) וכללי חשבונאות מקובלים לגבי קרנות פנסיה.

א.
דוחות כספיים בסכומים מדווחים 

בחודש מרץ 2004 פירסם אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר חוזר פנסיה 2004/5, בדבר הפסקת התאמת הדוחות הכספיים להשפעת האינפלציה. בהתאם לחוזר זה הופסקה התאמת הדוחות הכספיים לאינפלציה החל מיום 1 בינואר 2004. הקרן החלה לפעול לאחר מועד המעבר, אי לכך הדוחות הכספיים הנ"ל ערוכים בסכומים נומינליים.
ב.
יתרות צמודות
1.       יתרות צמודות לשער הדולר מוצגות לפי השער היציג שהיה בתוקף לתאריך המאזן.

באור 2 – כללי דיווח והמדיניות החשבונאית (המשך)
ב.
יתרות צמודות (המשך)
2.
להלן פריטים על מדד המחירים לצרכן, על שערי החליפין ועל שיעורי השינוי בהם:

	
	1 3   ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר

	
	
	שיעור השינוי בשנת

	
	2010
	2009
	2008
	2010
	2009
	2008

	
	
	
	
	%
	%
	  %

	מדד המחירים לצרכן -
	
	
	
	
	
	

	לחודש נובמבר (בנקודות)
	113.09
	110.57
	106.50
	2.28
	3.82
	4.51

	
	
	
	
	
	
	

	שער החליפין של הדולר
	
	
	
	
	
	

	של ארה"ב (בש"ח)
	3.549
	3.775
	3.802
	(5.99)
	(0.71)
	(1.14)


ג.
השקעות

1. ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. 
2. ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי  החליפין היציגים.  
3. יתרות לא סחירות שמועד פידיונן מרגע הנפקתם נמוך מחודש אחד, כולל מזומנים – לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר מוכפל בשער החליפין היציג.
4. אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות לא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
5. אגרות חוב מיועדות לפי ערך נקוב מותאם בתוספת ריבית שנצברה ובניכוי יתרת הניכיון המותאם המופחת לאורך חיי האגרת חוב בשיטת הריבית דריבית בהתאם להנחיות הממונה.
6. אגרות חוב לא סחירות ומוצרים מובנים לא סחירים:

על פי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון , אגרות חוב לא סחירות מוצגות לפי אחת מהחלופות הבאות (שנה קודמת – זהה):
· בהתאם לציטוט שער הנייר המתקבל מחברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
· בהתאם לציטוט שער הריבית להיוון התקבולים העתידיים המתקבל מחברה כאמור לעיל .
· בהתאם לציטוט ממנפיק איגרת החוב.
· בהתאם להחלטת ועדת השקעות כאשר ישנן אינדיקציות לכך ששווי הנייר חורג משמעותית מהשווי המתקבל לפי אחת מהחלופות לעיל, או שלא ניתן להעריכו באמצעות אחת מהחלופות לעיל. 
7. הלוואות לאחרים:
בהתאם להנחיות הממונה, כאמור בסעיף 6 לעיל, על פי ציטוט המתקבל על ידי חברה שנבחרה לשם כך על ידי הממונה.

הלוואה לאחרים שניתנה בחודש האחרון של השנה מוצגת לפי עלות.

באור 2 – כללי דיווח והמדיניות החשבונאית (המשך)
ג.
השקעות (המשך)

8. חוזים עתידיים – נכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה ,אשר מוצגת כהפרש בין השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז ההתחייבות העתידית בגין העסקה יתרות זכות הנובעות מעודף ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
9. עסקאות החלפה – ע"פ שווי הוגן הנקבע בהתאם לציטוט שווי המתקבל מבנק ישראלי או ממוסד פיננסי בינלאומי מוכר אחר.
10. קרנות השקעה – מוצגות בהתאם לציטוט שהתקבל מהמנפיק או אורז המכשיר, לפי העניין.
11. מניות לא סחירות – מוצגות לפי העלות. המניות נרכשו במהלך הרבעון האחרון לשנת הדוח.
ד.
התחייבויות פנסיוניות
1.
סך ההתחייבויות הפנסיוניות שוות לסך הנכסים בניכוי ההתחייבויות אחרות של הקרן ומהווה את הערך הנוכחי של ההתחייבויות למבוטחים.

2.
הרכב ההתחייבויות הפנסיונית נקבע וחושב על ידי אקטואר הקרן. על כן, יש לראות בדוח האקטוארי השלמה הכרחית לנתוני הדוחות הכספיים.

3.
נתוני ההתחייבויות הפנסיוניות נגזרו מתוך הדוח האקטוארי.

ה.
דמי גמולים, תשלומים לגימלאים ולאחרים
דמי הגמולים כוללים דמי גמולים שנגבו עד למועד המאזן וכן דמי גמולים אשר היו אמורים להתקבל בקרן עד למועד המאזן בגין חודש דצמבר של שנת הדוח לפי רשימת המבוטחים הידועה לקרן במועד המאזן.

דמי ניהול נגזרים כאחוז מסכום דמי גמולים שנכללו בקרן הפנסיה וכאחוז מסך הנכסים.

ו.
הכרה בהכנסות והוצאות 

ההכנסות וההוצאות המתייחסות לתקופת החשבון נכללות בדוחות הכספיים על בסיס מצטבר. דמי הניהול נרשמים בניכוי החזרי דמי ניהול למבוטחים.
ז.
חובות מעסיקים
חובות מעסיקים שמקורם בתקופה של עד חודש נובמבר של שנת הדוח, אן קודם לכן, נרשמים על בסיס צבירה לפי הערכת הנהלה ומוצגים במסגרת סעיף חייבים. ריבית פיגורים נרשמת בעת גבייתה.
ז.
אומדנים

דוחות כספיים של קרנות פנסיה, יותר מאשר דוחות כספיים של רוב רובם של התאגידים בענפי פעילות אחרים, מושתתים על אומדנים והנחות, שלהם השפעה מהותית על הנתונים המדווחים. האמור מתייחס במיוחד להנחות המשמשות בקביעת המחוייבות הפנסיונית. הנחות אלה מתייחסות, בין השאר, לתוחלת החיים בעתיד הן של המבוטחים (עמיתים וגימלאים) והן של מוטביהם, הזכאים לקבל קצבאות לאחר פטירת המבוטחים, לשיעור היציאה לנכות, לאפשרות של שינויים בעתיד בתנאי הסדרי הגימלאות, להסתברות של פרישה של עמיתים בתנאים שאינם מזכים אותם בפנסיה, לשעור דמי ניהול בעתיד של הקרן, לשיעור התשואה הצפוי על ההשקעות (אין ערובה כי גם בעתיד יונפקו לקרן אגרות חוב מיועדות בסכום הדרוש לצרכיה ובתנאים הנוכחיים) וכן לשיעור הנכיון הראוי של סכום המחוייבות הפנסיונית בתנאי שוק הון משתנים. ההנחות האקטואריות הבסיסיות, שלפיהן נמדדת המחוייבות, נקבעות על ידי משרד האוצר והן כפופות בעיקרן לשינויים עליהם מחליט משרד האוצר מעת לעת אלא אם כן בוצעו מחקרים בקרן אשר בעקבותם פונה הקרן לאוצר ומבקשת את אישורו לשינוי ההנחות ורק לאחר אישור האוצר ישונו הנחות אלה . 
באור 2 – כללי דיווח והמדיניות החשבונאית (המשך)
ז.
אומדנים (המשך)
לאור כל זאת התוצאות בפועל עשויות להיות שונות במידה משמעותית ביותר מהתוצאות המוצגות בדוחות הכספיים על פי האומדנים שנלקחו בחשבון.

באור 3א' - נכסים לפי סוגי מבוטחים

נכון ליום 31 בדצמבר 2010 נכסי הקרן הינם של מבוטחים בלבד (2009 -  זהה)
באור 3ב'– נכסים לפי בסיס הצמדה 
	

	2010
	לא צמוד
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל
	סך הכל

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	רכוש שוטף
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 1,721
	-
	15
	-
	1,736

	חייבים ויתרות חובה
	 20
	-
	 -
	-
	20

	 
	 1,741
	-
	15
	-
	1,756

	 
	
	
	
	
	 

	השקעות
	
	
	
	
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	
	
	
	
	 

	אגרות חוב ממשלתיות 
	 -
	4,640
	-
	-
	4,640

	אגרות חוב אחרות 
	  -
	436
	-
	-
	436

	ניירות ערך אחרים
	118
	-
	131
	32
	281

	 
	118
	5,076
	131
	32
	5,357

	 
	
	
	
	
	 

	הלוואות לאחרים
	-
	35
	68
	-
	103

	 
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות 
	31
	-
	-
	1,263
	1,294

	אגרות חוב אחרות
	882
	753
	1
	1,862
	3,498

	מניות וניירות ערך אחרים
	1,990
	2
	23
	2,622
	4,637

	תעודות סל
	153
	-
	-
	247
	400

	תעודות השתתפות בקרנות נאמנות
	614
	-
	-
	-
	614

	 
	3,670
	755
	24
	5,994
	10,443

	 
	
	
	
	
	

	סך הכל נכסים
	5,529
	 5,866
	238
	6,026
	17,659

	 
	
	
	
	
	

	התחייבות בגין חוזים 

ואופציות עתיידים
	-
	-
	(12)
	-
	(12)


באור 3ב' - נכסים לפי בסיס הצמדה (המשך)
	

	2009
	לא צמוד
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל
	סך הכל

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	רכוש שוטף
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 511
	 -
	1
	-
	512

	ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות
	 37
	1
	 -
	-
	38

	 
	 548
	1
	1
	-
	550

	 
	 
	 
	 
	
	 

	השקעות
	 
	 
	 
	
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 
	
	 

	אגרות חוב ממשלתיות 
	 -
	1,636
	-
	-
	1,636

	אגרות חוב אחרות 
	 14
	171
	-
	-
	185

	ניירות ערך אחרים
	-
	-
	-
	18
	18

	 
	 14
	1,807
	-
	18
	1,839

	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	 
	 
	 
	
	 

	ניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 
	
	 

	אגרות חוב ממשלתיות 
	786
	-
	-
	222
	1,008

	אגרות חוב קונצרניות
	42
	527
	2
	338
	909

	מניות וניירות ערך אחרים
	554
	3
	-
	499
	1,056

	תעודות סל
	415
	-
	-
	-
	415

	תעודות השתתפות בקרנות נאמנות
	552
	-
	-
	-
	552

	 
	2,349
	530
	2
	1,059
	3,940

	 
	
	
	
	
	

	סך הכל נכסים
	2,911
	2,338
	3
	1,077
	6,329

	 
	 
	 
	 
	
	

	התחייבות בגין חוזים 

ואופציות עתיידים
	 -
	 -
	(16)
	-
	(16)


באור 4 - מזומנים ושווי מזומנים 
ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מזומנים בבנקים
	405
	124

	
	
	 

	פקדונות בבנקים
	1,316
	387

	
	1,721
	511

	 
	
	

	מזומנים במטבע חוץ
	15
	1

	 
	
	

	 
	
	

	 
	1,736
	512


באור 5 – חייבים ויתרות חובה 
ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	דמי גמולים לגבייה חובות מעסיקים*
	19
	-

	
	
	 

	סכומים לקבל בגין השקעות
	1
	38

	
	20
	38


* 
כולל דמי גמולים שטרם התקבלו לתאריך המאזן עד חודש נובמבר 2010 (שנה קודמת – אין).
באור 6 - ניירות ערך שאינם סחירים

א.
בהתאם לתקנות מס הכנסה, המגבילות את אגרות החוב המיועדות לשיעור 30% מסך נכסי הקרן, רשאית הקרן בכל עת בו אגרות החוב המיועדות יירד מתחת ל- 30% מסך נכסים הקרן, לרכוש אגרות חוב מיועדות חדשות הנושאות ריבית ריאלית בשיעור שנתי אפקטיבי של 4.86%. רכישה זו מתבצעת ביום העסקים הראשון של כל חודש.
ב.
ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	אגרות חוב שאינן סחירות:
	
	

	
	
	

	
	
	    

	אגרות חוב ממשלתיות מסוג ערד
שנרכשו אחרי 1 בינואר 2004
	4,640
	1,636

	
	
	 

	אגרות חוב אחרות
	436
	185

	
	
	

	 
	5,076
	1,821

	השקעות אחרות:
	
	

	חוזים עתידיים בארץ
	124
	-

	מניות לא סחירות בארץ
	118
	-

	נכסים מובנים בחו"ל
	20
	18

	קרנות השקעה בחו"ל
	10
	-

	אופציות לא סחירות בארץ
	7
	-*

	עסקאות החלפה בחו"ל
	2
	-

	 
	281
	18

	
	
	

	
	
	

	 
	5,357
	1,839

	 
	 
	


*  סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח.

באור 6 - ניירות ערך שאינם סחירים  (המשך)
ג.
התפלגות אגרות חוב שאינן סחירות לפי מועדי פדיון שלאחר תאריך המאזן:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	במהלך השנה הראשונה
	21
	 28

	במהלך השנה השנייה
	11
	 2

	במהלך השנה השלישית
	15
	 3

	במהלך השנה הרביעית
	17
	 20

	במהלך השנה החמישית
	18
	 3

	מעל חמש שנים ועד לשבע שנים
	89
	 24

	מעל שבע שנים ועד לעשר שנים
	124
	 81

	מעל עשר שנים ועד לחמש עשר שנים
	4,740
	 1,658

	מעל חמש עשרה שנים (עד שנת 2026)
	41
	 2

	
	
	 

	
	5,076
	 1,821


ד.
מידע משלים:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	אגרות חוב ממשלתיות צמודות 
	
	

	למדד המחירים לצרכן:
	
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	

	(שנים)
	10.26
	10.41

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון
	
	

	(אחוזים)
	4.85
	4.78

	אגרות חוב אחרות צמודות למדד
	
	

	המחירים לצרכן:
	
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	

	(שנים)
	6.88
	6.31

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון
	
	

	(אחוזים)
	3.38
	5.37

	
	
	

	אגרת חוב לא צמודות:
	
	

	משך חיים ממוצע מח"מ (שנים)
	-
	0.52

	תשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	-
	1.80

	
	
	


באור 6- ניירות ערך שאינם סחירים  (המשך)
ה.
אגרות חוב אחרות המהוות מעל 5% מסך אגרות החוב האחרות:
הקרן מחזיקה סך של 436 אלפי ש"ח אגרות חוב לא סחירות (שנה קודמת – 185 אלפי ש"ח). מתוך הסכום הנ"ל, כל אגרות החוב הלא סחירות שמחזיקה הקרן הינם מתחת ל- 5% מסך אגרות החוב הלא סחירות של הקרן.
ו.
פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שקל/מט"ח

(במונחי דלתא)
	(197)
	(406)

	
	 
	 

	חשיפה אחרת באמצעות אופציות מט"ח/מט"ח 

בישראל (במונחי דלתא)
	(221)
	-

	
	 
	

	חשיפה למט"ח בגין עסקאות עתידיות
	(3,847)
	(117)

	
	 
	 

	חשיפה לחו"ל בגין עסקאות עתידיות
	 109
	 -

	
	
	 

	בטחונות שניתנו בגין השקעה בנכסים נגזרים
	 122
	 44


באור 7 - ניירות ערך סחירים
1. ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב סחירות: 
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	1,294
	1,008

	אגרות חוב אחרות
	3,498
	909

	
	4,792
	1,917

	 
	
	

	 
	
	

	מניות וניירות ערך אחרים:
	
	

	מניות בחו"ל 
	2,622
	499

	מניות בארץ
	1,986
	541

	תעודות השתתפות בקרנות נאמנות בארץ
	614
	552

	תעודות סל בחו"ל
	247
	-

	תעודות סל בארץ
	153
	415

	אגרות חוב להמרה בארץ
	25
	14

	כתבי אופציות בארץ
	4
	-

	אופציות בארץ
	-
	2

	 
	5,651
	2,023

	 
	
	

	סך הכל ניירות ערך סחירים
	10,443
	3,940


באור 7 - ניירות ערך סחירים (המשך)
ב.
התפלגות אגרות חוב סחירות לפי מועדי פדיון שלאחר תאריך המאזן:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	במהלך השנה הראשונה
	25
	 415

	במהלך השנה השנייה
	353
	4   

	במהלך השנה השלישית
	378
	 11

	במהלך השנה הרביעית
	591
	 16

	במהלך השנה החמישית
	642
	 15

	מעל חמש שנים ועד לשבע שנים
	1,455
	 112

	מעל שבע שנים ועד לעשר שנים
	1,242
	 885

	מעל עשר שנים ועד לחמש עשר שנים
	86
	 14

	מעל חמש עשרה שנים (עד שנת 2027)
	20
	 445

	 
	4,792
	 1,917


ג.
מידע משלים:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	

	אגרות חוב אחרות הצמודות 
	
	

	למדד המחירים לצרכן:
	
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ) (שנים)
	 3.75
	9.62

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	 2.18
	5.08

	
	 
	

	אגרות חוב ממשלתיות בלתי צמודות:
	 
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ) (שנים)
	 1.09
	7.87

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון(אחוזים)
	 2.67
	5.21

	
	 
	

	אגרות חוב אחרות לא צמודות:
	 
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ) (שנים)
	 5.06
	5.37

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	 5.41
	6.15

	
	 
	

	אגרות חוב אחרות צמודות מט"ח :
	 
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ) (שנים)
	 8.27
	-

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	 3.59
	-

	
	 
	

	אגרות חוב ממשלתיות נכסים בחו"ל :
	 
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ) (שנים)
	 1.29
	5.33

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	(0.01)
	4.42

	
	 
	

	אגרות חוב אחרות נכסים בחו"ל :
	 
	

	משך חיים ממוצע (מח"מ) (שנים)
	 1.60
	1.85

	התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	 5.60
	5.22


באור 7  - ניירות ערך סחירים  (המשך)
ד.
פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שאינן מטבע במונחי דלתא 
	-
	(38)

	
	 
	 


באור 8 – הלוואות לאחרים
1. התפלגות הלוואות לאחרים לפי מועדי פדיון לאחר תאריך המאזן
	
	31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	במהלך השנה הראשונה
	75
	-

	במהלך השנה השניה
	7
	-

	במהלך השנה השלישית
	7
	-

	במהלך השנה הרביעית
	7
	-

	במהלך השנה החמישית
	7
	-

	
	103
	-

	
	
	


2. מידע משלים  :
	
	31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הלוואות צמודות מדד:
	
	

	משך חיים ממוצע (שנים)
	3.20
	-

	תשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	3.77
	-

	
	-
	-

	הלוואות צמודות למט"ח:
	
	

	משך חיים ממוצע (שנים)
	1.60
	-

	תשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (אחוזים)
	4.07
	-


באור 9 - התחייבויות שוטפות 
	
	1 3   ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מבטח משנה 
	215
	80

	התחייבות בגין סליקה עתידית
	30
	-

	סכומים להעברה לקרנות אחרות
	18
	8

	התחייבויות בגין אופציות וחוזים עתידיים 
	12
	16

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – צד קשור
	7
	6

	מס הכנסה
	-
	- *

	
	
	

	
	282
	110

	* סכום הנמוך מ- 1 אלפי ש"ח.
	
	   


באור 10 - ההתחייבות הפנסיונית
א.
כללי
ההתחייבויות הפנסיוניות חושבו על ידי אקטואר חיצוני, מר ישעיהו אורזיצר על בסיס מערכת הנחות וכללי חישוב שקבע הממונה על שוק ההון הכוללים לוחות תמותה, שיעורי נכות, לוחות נישואין, הפרשי גילים בין חבר(ה) ובת(בן) זוג, גיל פרישה ושיעור הון (ראה דוח אקטוארי המצורף לדוחות הכספיים, המהווה חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים).

הדוח האקטוארי אינו מהווה חוות דעת לגבי התאמת ההנחות למציאות, או התאמתן לצורך חלוקת נכסי הקרן בין עמיתים ופנסיונרים.
ב.
עודף אקטוארי
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2*

	
	%
	%
	%

	
	
	
	

	עודף אקטוארי בגין מקרי נכות
	0.99
	0.99
	0.36

	עודף אקטוארי בגין מקרי פטירת מבוטחים
	0.48
	0.53
	0.60

	עודף אקטוארי בגין זקנה ושאירי זקנה
	-
	-
	-

	אחרים
	(1.08)
	(0.97)
	(0.87)

	סך הכל עודף אקטוארי
	0.39
	0.55
	0.09

	תוספת עודף אקטוארי למקבלי פנסיה:
	-
	-
	-

	עודף אקטוארי בגין סטיות מהנחות התשואה
	-
	-
	-

	עודף אקטוארי בגין שינויים בריבית ההיוון
	-
	-
	-

	סך הכל
	-
	-
	-

	תוספת עודף אקטוארי לזכאים קיימים:
	-
	-
	-

	עודף אקטוארי בגין סטיות מהנחות התשואה
	-
	-
	-

	עודף אקטוארי בגין שינויים בריבית ההיוון
	-
	-
	-

	סף הכל
	-
	-
	-


* עבור 5 חודשי פעילות.

באור 10 - ההתחייבות הפנסיונית (המשך)
ג.
הערות האקטואר 

1. 
ביטוח משנה -  הקרן מבטחת את עמיתיה בביטוח משנה כאשר למעלה מ-90% הביטוח מסיכוני הנכות והשאירים מועברים למבטח משנה . 
2.  
חיתום רפואי – בעת הצטרפות עמית או במעבר ממסלול למסלול רשאית הקרן לדרוש מהעמית לערוך בדיקה רפואית או לחתום על הצהרת בריאות. מדיניות הקרן כיום לדרוש הצהרת בריאות מעמיתים המצטרפים באופן אישי שלא במסגרת מקומות עבודה או ממקומות עבודה עם מס' מצומצם של עובדים. עמית המצטרף לקרן דרך מקום עבודה בד"כ אינו עובר חיתום רפואי מתוך הנחה שהעמית עבר בדיקה רפואית לפני קבלתו לעבודה ו/או מתקבלת הצהרת מעסיק. כמו כן תקופת האכשרה של 5 שנים בגין מחלה קודמת מקטינה את סיכוני הקרן. מציע להנהלת הקרן לבחון מידי תקופה את המדיניות שנקבעה. 
3.
 תשואה דמוגרפית - בשנה החולפת לא היו תביעות חדשות לפנסיה. התשואה הדמוגרפית שהתקבלה מבוססת על הפער בין הריסקים שנגבו מהעמיתים בניכוי הסכומים שהועברו למבטח המשנה.
4.       מסלול ברירת מחדל - הקרן שינתה את מסלול ברירת המחדל מהמסלול הכללי למסלול עתיר נכות החל מתאריך 1 במרץ 2010 .

באור 11 - הכנסות (הפסדים) מניירות ערך שאינם סחירים
	
	לשנה שהסתיימה ביום
	לשנה 
שהסתיימה ביום
	לתקופה שהסתיימה ביום

	
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2 *

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	מאגרות חוב ממשלתיות
	229
	79
	1

	מאגרות חוב אחרות 
	27
	16
	-

	מניירות ערך אחרים 
	160
	(3)
	-

	
	
	
	

	
	416
	92
	1


*  מיוחס לחמישה חודשי פעילות.

באור 12 - הכנסות מניירות ערך סחירים
	
	לשנה שהסתיימה ביום
	לשנה 
שהסתיימה ביום
	לתקופה שהסתיימה ביום

	
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2 *

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	מאגרות חוב ממשלתיות
	43
	20
	6

	מאגרות חוב אחרות 
	161
	82
	3

	מניירות ערך אחרים 
	419
	260
	1

	
	623
	362
	10


*  מיוחס לחמישה חודשי פעילות.

באור 13 - הכנסות אחרות
	
	לשנה שהסתיימה ביום
	לשנה 
שהסתיימה ביום
	לתקופה שהסתיימה ביום

	
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2 *

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	ריבית פיגורים 
	 8
	 -
	 -

	הפרשי תשואה (ראה ביאור 18ג')
	 -
	(1)
	 -

	
	 8
	(1)
	 -


באור 14 - דמי ניהול
א.
שינוי שיעור דמי הניהול
ביום 19 באפריל 2004 פרסם הממונה על אגף שוק ההון במשרד האוצר הוראות לניהול קרן פנסיה חדשה (חוזר פנסיה 9/2004), לפיו שונו שיעורי דמי הניהול המרביים החל מיום 1 במאי 2004 ל- 6% מדמי הגמולים בתוספת של 0.5% בחישוב שנתי מהצבירה. 

ב.
ההרכב:
	
	
	לשנה 
שהסתיימה ביום
	לשנה 
שהסתיימה ביום
	לתקופה שהסתיימה ביום

	
	
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2 
	8 0 0 2 **

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	דמי ניהול שנגבו מתוך דמי הגמולים
	182
	67
	6

	
	
	
	

	דמי ניהול שנגבו מתוך סך הנכסים
	38
	10
	-*

	סך הכל דמי ניהול, נטו (לאחר הנחות שנזקפו להגדלת החסכון לעמיתים)
	220
	77
	6

	
	
	
	

	*   סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח 
	
	
	

	** מיוחס לחמישה חודשי פעילות
	
	
	


באור 14 - דמי ניהול (המשך)
ג.
שיעורי דמי ניהול ועמלות
	
	לשנה 
שהסתיימה ביום
	לשנה שהסתיימה ביום
	לתקופה שהסתיימה ביום

	
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2*

	
	%
	%
	%

	דמי ניהול שנגבו מעמיתים
	
	
	

	שיעור דמי ניהול שרשאית החברה המנהלת לגבות מסך הנכסים
	0.50
	 0.50
	0.50

	
	
	 
	

	
	
	 
	

	שיעור דמי ניהול שרשאית החברה המנהלת לגבות מדמי הגמולים
	6.00
	 6.00
	6.00

	
	
	 
	

	
	
	 
	

	שיעור דמי הניהול הממוצע שגבתה החברה המנהלת
	
	 
	

	בפועל מסך נכסי המבוטחים
	0.34
	 0.31
	0.07

	
	
	 
	

	שיעור דמי הניהול הממוצע שגבתה החברה המנהלת
	
	 
	

	בפועל מדמי הגמולים
	3.38
	 3.09
	1.57

	
	
	
	


* מיוחס לחמישה חודשי פעילות
באור 15 - ביטוח משנה
א.     על פי דרישות אגף שוק ההון קרן פנסיה חדשה מחויבת בביטוח משנה עד הגיעה ל- 1,500 עמיתים. החברה המנהלת התקשרה (בעבור הקרן) לביטוח משנה עם חברת SCOR שהינה מבטח המשנה (מבטח חוץ ), כאשר כ 90% מהכיסוי הביטוחי הנם באחריות מבטח המשנה בהתאם להסכמות שגובשו עם מבטח המשנה. בתאריך 18 באוגוסט 2009 נחתם הסכם סופי ומפורט על בסיס מכתב הכיסוי החתום. ביטוח המשנה הינו ביטוח מסוג שייר, כלומר הסיכון מתחלק בין הקרן ובין מבטח המשנה על פי יחס שנקבע מראש. החלוקה הינה מדורגת כדלקמן:
ב.
פנסיית נכות חודשית עד 5,000 ש"ח או סכום בסיכון לשארים עד 500,000 ש"ח – 90% מהיקף הכיסוי באחריות מבטח המשנה, 10% שייר לקרן הפנסיה.
ג.
פנסיית נכות חודשית מעל 5,000 ש"ח או סכום בסיכון לשארים מעל 500,000 ש"ח - 100% מהיקף הכיסוי באחריות מבטח המשנה כלומר ללא שייר לקרן הפנסיה.

הביטוח מכסה את מסלולי הביטוח והוראות תקנון הקרן, כלומר שמבטח המשנה ישתתף בתביעות על פי התנאים הקבועים בתקנון בהתאם לחלקו כמפורט לעיל.
באור 16 – עמלות ניהול השקעות 

	א.      ההרכב
	לשנה שהסתיימה ביום
	לתקופה שהסתיימה ביום

	
	1 3  ב ד צ מ ב ר
	1 3  ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2**

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	28
	8
	-*

	עמלות בנקאיות 
	6
	2
	-

	
	34
	10
	-


*   סכום הנמוך מ1-אלפי ש"ח .
** מיוחס לחמישה חודשי פעילות.

	
	31 בדצמבר
	31 בדצמבר
	31 בדצמבר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2

	
	%
	%
	%

	ב.
פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע"י הקרן:
	
	
	

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בארץ
	0.08
	0.1- 0.08
	0.1- 0.08

	עמלה בגין קניה ומכירה של אג"ח בארץ
	0.04
	0.05- 0.04
	0.05- 0.04

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מק"מ
	0.015
	0.025- 0.015
	0.025- 0.015

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אופצית מעו"ף
	2.5 ש"ח ליחידה
	2.5 ש"ח ליחידה
	2.5 ש"ח ליחידה

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בחו"ל (בתוספת תשלום לברוקר בחו"ל)
	0.1 + עמלת סוכן
	0.1+ עמלת סוכן
	0.1+ עמלת סוכן

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אג"ח בחו"ל

(בתוספת תשלום לברוקר בחו"ל)
	0.1+ עמלת סוכן
	0.1+ עמלת סוכן
	0.1+ עמלת סוכן


3. שיעור ממוצע עמלות לשנת הדוח הינו - 0.09% (2009 – 0.09%). 
באור 17 - מסים על הכנסה
1. קרן הפנסיה אושרה לצרכי מס כקופת גמל. תוקף האישור עד ליום 31 בדצמבר 2011. בהתאם לכך הכנסתה פטורה ממיסים, בכפוף לעמידתה בכללים שנקבעו.
2. הוצאות המס הינם בגין מס שנוכה במקור מחו"ל, מניירות ערך זרים.
באור 18 – תשואת הקרן 

 תשואה פיננסית 

	
	תשואה כוללת של תיק ההשקעות
	תשואה על ההשקעות החופשית

	
	%
	%

	תשואה ממוצעת מיום הקמה*
	10.55
	11.82

	2010
	8.84
	9.38

	2009 
	14.00 
	16.02   

	2008**
	2.71
	3.24


*    מתייחס לתקופה של שנתיים וחמישה חודשי פעילות.

**  מתייחס  לתקופה של חמישה חודשי פעילות.

באור 19 – בעלי עניין, צדדים קשורים ובעלי שליטה:
1. אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ 
הקרן משלמת דמי ניהול לחברה המנהלת בהתאם לאמור בבאור 14א'. 

להלן היתרות המאזניות והתוצאתיות הקשורות לחברה : 

	
	31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	 

	מאזן
	
	

	דמי ניהול לשלם (מוצג בסעיף בזכאים)
	7
	6

	
	


	
	31 בדצמבר

	
	2010
	2009
	2008*

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	סעיפי דוח הכנסות והוצאות
	
	
	

	דמי ניהול ששולמו (מוצג בסעיף בהוצאות)
	220
	77
	6


* מתייחס לתקופה של חמישה חודשי פעילות.

באור 19 – בעלי עניין, צדדים קשורים ובעלי שליטה (המשך):
2. אלטשולר שחם קרנות נאמנות בע"מ 
החל משנת 2009 הקרן משקיעה בקרנות נאמנות המנוהלת ע"י חברה קשורה לחברה המנהלת. החברה המנהלת החזירה את דמי הניהול שניגבו בגין השקעה זו לקרן. 

להלן היתרות הנובעות מפעילות זו : 

	
	31 בדצמבר

	מאזן:
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעה בקרנות נאמנות
	614
	552

	
	
	

	
	שנת 2010
	שנת 2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	סעיפי דוח הכנסות והוצאות
	
	

	דמי ניהול בגין השקעה ביחידות הקרן
	10
	5

	בניכוי החזרים *
	(10)
	(5)

	
	-
	-


* החברה המנהלת החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין השקעה זו לקרן. 
3. שנה קודמת קרן הפנסיה המקיפה שילמה 1 אלפי ש"ח בגין השלמת הפרשי תשואה לאלטשולר שחם קרן פנסיה כללית בגין  כספים שהופקדו ו/או הועברו בטעות לקרן הפנסיה המקיפה. כספים אלו  הועברו  לאחר התאמות ובסמוך לקבלת אסמכתא לשיוך הנדרש. 
באור 20 - התחייבויות תלויות והתקשרויות
1. לתאריך המאזן ולתאריך פרסום הדוחות הכספיים לא קיימות כל תביעות נגד הקרן.
2. חוק הגנת השכר התשי"ח-1958 מטיל התחייבות על הקרן, בנסיבות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעסיקים לעובדיהם אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקרן.

לתאריך הוצאת הדוחות להערכת הנהלת החברה סכום פיגורים בהעברת תשלומים כאמור לעיל עומד על סך של 19 אלפי ש"ח. (ראה גם באור 5).
3. לקרן, יתרת התחייבות בגין השקעה בקרנות השקעה והלוואות לאחרים בסך 259 אלפי ש"ח.
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