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דוח רואי החשבון המבקרים 
לעמיתים של אלטשולר שחם פנסיה מקיפה

בניהול אלטשולר שחם קופות גמל  בע"מ

ביקרנו את המאזן המצורף של אלטשולר שחם פנסיה מקיפה (להלן - "הקרן"), בניהול אלטשולר שחם  קופות גמל בע"מ (להלן - "החברה"), ליום 31 בדצמבר 2008 ואת דוח הכנסות והוצאות ודוח התנועה בקרן הפנסיה לתקופה שנסתיימה באותו תאריך. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה. אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתנו.

ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון), התשל"ג - 1973. על-פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה  וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו.

לדעתנו, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי של הקרן ליום 31 בדצמבר 2008 ואת תוצאות הפעולות ודוחות התנועה בקרן הפנסיה לתקופה שנסתיימה באותו תאריך בהתאם להנחיות אגף שוק ההון ותקנות מס הכנסה . 
צבי ורדי ושות'

רואי – חשבון
תאריך:  26 במרץ 2009
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באור 1 - כללי
א.
1.
קרן הפנסיה אלטשולר שחם פנסיה מקיפה (להלן - הקרן) הוקמה ביום 10 ביוני 2008 בהתאם לכללים לניהול קרנות פנסיה חדשות. הכללים גובשו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר.  הקרן מנוהלת על ידי אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ. קרן הפנסיה החלה לפעול בחודש יולי 2008.
2.
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ (להלן: החברה ) התאגדה ביום 9 בדצמבר 2001 והיא עוסקת בניהול קופות גמל וקרנות פנסיה.
3.
החברה המנהלת  קיבלה מאת הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן - הממונה) רישיון מבטח לפי חוק הפיקוח על עסקי הביטוח, התשמ"א – 1981.
רשיון זה מאפשר לה להפעיל קרנות פנסיה לעמיתים המצטרפים לקופות פנסיה מתחילת שנת 1995. הקרן האמורה, מנוהלת על פי ההוראות להקמה וניהול של קרנות פנסיה חדשות שפורסמו על ידי הממונה. 
הקרן מנוהלת על ידי החברה המנהלת במערכת חשבונות נפרדת.  הקרן קיבלה אישור קופת גמל לקצבה על פי תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד-1964 (להלן: "תקנות מס הכנסה"). הקרן הינה קרן מסובסדת מסוג זכויות שבה זכויות העמית מוגדרות מראש. לקרן נקבעו מנגנוני איזון למקרה של היווצרות גירעונות אקטואריים.
מסלולי הביטוח הקיימים בקרן הינם:
(א)
מסלול כללי - במסלול זה (שהוא גם מסלול ברירת המחדל למי שלא בחר מסלול) נהנה העמית מתמהיל של כל מרכיבי הפנסיה (זקנה, נכות ושארים) ללא מתן העדפה למרכיב אחד על פני משנהו.
(ב)
מסלול עתיר חסכון – במסלול זה תינתן עדיפות לחסכון לפנסיית זקנה על פני פנסיית הנכות והשארים. משמעות הדבר היא כי הזכאות לפנסיית זקנה תהיה גבוהה יחסית למסלול הכללי בעוד סכומי הפנסיה שיתקבלו ממרכיבי השארים והנכות נמוכים יחסית למסלול הכללי.

(ג)
מסלול עתיר נכות – במסלול זה תינתן עדיפות לפנסיית הנכות על פני מרכיב הזקנה, ביחס למסלול הכללי ופנסיית השארים תהיה כמו במסלול הכללי. 

(ד)
מסלול עתיר נכות ושארים – במסלול זה ניתן דגש לכיסוי ביטוחי גבוה יותר כשהזכאות לפנסיית נכות ושארים  תהיה בשיעור גבוה יותר ביחס למסלול הכללי. ובמקביל לזכאות נמוכה יותר לזקנה ביחס למסלול הכללי.
(ה)
מסלול עתיר נכות ושאירים לפרישה בגיל 60 – מסלול זה מיועד לעמיתים המעוניינים לצאת לפנסיה כבר בגיל 60 למרות שגיל הפרישה עולה על פי חוק בהדרגה לגיל 64 לנשים ו-67 לגברים.
באור 1 - כללי (המשך)
ב.
הגדרות 

בדוחות כספיים אלה -  

קרן הפנסיה או הקרן – אלטשולר שחם פנסיה מקיפה.
החברה המנהלת – אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.
מדד – מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.

בעלי עניין – כמשמעותם בחוק ניירות ערך,  התשכ"ח 1968.

אגף שוק ההון – אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

הממונה - הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון.

תקנות מס הכנסה – תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד 1964.
באור 2 – כללי דיווח והמדיניות החשבונאית

א.
הדוחות הכספיים ערוכים לפי כללי החשבונאות ודווח, אשר נקבעו בהתאם להוראות הממונה ותקנות מס הכנסה.
ב.
הדוחות הכספים של הקרן ערוכים על בסיס העלות, למעט מכשירים פיננסים, אשר נמדדים בהתאם לשווי ההוגן.

ג.
מזומנים ושווי מזומנים
1.
פקדונות לזמן קצר בבנקים כוללים פקדונות שתקופת פרעונם בעת הפקדתם לא עלתה על חודש ימים, שאינם מוגבלים בשימוש ושאינם משועבדים.

2.
הפקדונות כוללים ריבית שנצברה לפי התנאים הנקובים בכל פקדון.

ד.
בסיס הערכת הנכסים

1.
מזומנים ושווי מזומנים – היתרות כוללות פיקדונות בבנקים לתקופה מקורית של עד 30 יום .

2.
ניירות ערך סחירים – לפי שווי השוק הידוע בתאריך המאזן.

3.
אגרות חוב ממשלתיות לא סחירות - לפי עלותם המותאמת בצירוף ריבית שנצברה.

באור 2 - כללי דיווח והמדיניות החשבונאית (המשך)
ה.
התחייבויות פנסיוניות
1.
סך ההתחייבויות הפנסיוניות שוות לסך הנכסים בניכוי ההתחייבויות אחרות של הקרן ומהווה את הערך הנוכחי של ההתחייבויות לעמיתים.
2.
הרכב ההתחייבויות הפנסיוניות נקבע וחושב על ידי אקטואר הקרן. על כן, יש לראות בדוח האקטוארי השלמה הכרחית לנתוני הדוחות הכספיים.
3.
נתוני ההתחייבויות הפנסיונות "נגזרו" מתוך הדוח האקטוארי.
4.
לעניין עיקרי הנחות החישוב ואחרות ראה גם באור 8.
ו.
דמי גמולים
דמי גמולים נרשמים על בסיס צבירה בגין דצמבר שנה קודמת ועד נובמבר בשנת הדוח . 
ז.
הכרה בהכנסות והוצאות
ההכנסות וההוצאות בדוחות הכספיים הינם  על בסיס מצטבר.

ח.
אומדנים
דוחות כספיים של קרנות פנסיה, יותר מאשר דוחות כספיים של רוב רובם של התאגידים בענפי פעילות אחרים, מושתתים על אומדנים והנחות, שלהם השפעה מהותית על הנתונים המדווחים. האמור מתייחס במיוחד להנחות המשמשות בקביעת המחוייבות הפנסיונית. הנחות אלה מתייחסות, בין השאר, לתוחלת החיים בעתיד הן של המבוטחים (עמיתים וגימלאים) והן של שאיריהם, הזכאים לקבל קצבאות לאחר פטירת המבוטחים, לשיעור היציאה לנכות לשיעור ההשתנות בעתיד של עליית השכר של העמיתים, לאפשרות של שינויים בעתיד בתנאי הסדרי הגימלאות, להסתברות של פרישה של עמיתים בתנאים שאינם מזכים אותם בפנסיה, לעלויות התפעול המשוערות בעתיד של הקרן, לשיעור התשואה הצפוי על ההשקעות (אין ערובה כי גם בעתיד יונפקו לקרן אגרות חוב מיועדות בסכום הדרוש לצרכיה ובתנאים הנוכחיים) וכן לשיעור הנכיון הראוי של סכום המחוייבות הפנסיונית בתנאי שוק הון משתנים. ההנחות האקטואריות הבסיסיות, שלפיהן נמדדת המחוייבות, נקבעות על ידי אגף שוק ההון במשרד האוצר והן כפופות בעיקרן לשינויים עליהם מחליט משרד האוצר מעת לעת, אלא אם כן בוצעו מחקרים בקרן אשר בעקבותם פונה הקרן לאוצר ומבקשת את אישורו לשינוי  ההנחות ורק לאחר אישור האוצר ישונו הנחות אלה . לאור כל זאת התוצאות בפועל עשויות להיות שונות במידה משמעותית ביותר מהתוצאות המוצגות בדוחות הכספיים על פי האומדנים שנלקחו בחשבון.
באור 3א' - נכסים לפי בסיס הצמדה
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באור 3ב' - נכסים לפי סוגי מבוטחים

נכון ליום 31 בדצמבר 2008 נכסי הקרן הינם של עמיתים בלבד.
באור 4 - מזומנים ושווי מזומנים
ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	מזומנים ושווי מזומנים בשקלים
	

	מזומנים בבנקים
	56

	פקדונות קצרי מועד בבנקים 
	310

	
	

	
	366


באור 5 - ניירות ערך שאינם סחירים
א.
בהתאם לתקנות מס הכנסה, המגבילות את אגרות החוב המיועדות לשיעור 30% מסך נכסי הקרן, רשאית הקרן בכל עת בו אגרות החוב המיועדות יירד מתחת ל- 30% מסך נכסים הקרן, לרכוש אגרות חוב מיועדות חדשות הנושאות ריבית ריאלית בשיעור שנתי אפקטיבי של 4.86%. רכישה זו מתבצעת ביום העסקים הראשון של כל חודש.
ב.
ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב שאינן סחירות:
	

	אגרות חוב ממשלתיות מיועדות מסוג ערד שהונפקו אחרי יום 1 ינואר 2004
	155


ג.
התפלגות אגרות חוב שאינן סחירות לפי מועדי פדיון שלאחר תאריך המאזן:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	
	

	מעל חמש עשרה שנים
	155

	
	

	
	155


ד.
תקופה ממוצעת לפדיון והתשואה:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	אגרות חוב ממשלתיות צמודות 
	

	למדד המחירים לצרכן:
	

	התקופה הממוצעת המשוקללת לפדיון  (שנים)
	10.75

	
	

	התשואה הממוצעת המשוקללת (אחוזים)
	4.85


באור 6 - ניירות ערך סחירים
א.
ההרכב:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב סחירות: 
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	218

	אגרות חוב אחרות
	50

	
	

	
	268

	מניות וניירות ערך אחרים:
	

	מניות בארץ
	12

	מניות חו"ל
	2

	
	

	
	14

	
	

	סך הכל ניירות ערך סחירים
	282


ב.
התפלגות אגרות חוב סחירות לפי מועדי פדיון שלאחר תאריך המאזן:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	
	

	במהלך השנה הרביעית
	20

	מעל חמש שנים ועד לשבע שנים
	50

	מעל שבע שנים ועד לעשר שנים
	85

	מעל עשר שנים ועד לחמש עשר שנים
	113

	
	268


ג.
תקופה ממוצעת לפדיון והתשואה:
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	אגרות חוב ממשלתיות צמודות למדד המחירים לצרכן:
	

	התקופה הממוצעת המשוקללת לפדיון  (שנים)
	10.09

	
	

	התשואה הממוצעת המשוקללת  (אחוזים)
	3.22

	אגרות חוב אחרות הצמודות למדד המחירים לצרכן: 
	

	התקופה הממוצעת המשוקללת לפדיון (שנים)
	5.58

	
	

	התשואה הממוצעת המשוקללת (אחוזים)
	5.06

	אגרות חוב ממשלתיות בלתי צמודות:
	

	התקופה הממוצעת המשוקללת לפדיון (שנים)
	7.01

	
	

	התשואה הממוצעת המשוקללת (אחוזים)
	4.59


באור 7 - התחייבויות שוטפות
	
	1 3     ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	
	

	מבטח משנה
	6

	זכאים בגין העברת כספים ביתר
	3

	
	

	
	9

	
	


באור 8 - ההתחייבות הפנסיונית
א.
כללי
ההתחייבויות הפנסיוניות חושבו על ידי אקטואר חיצוני, מר ישעיהו אורזיצר על בסיס מערכת הנחות וכללי חישוב שקבע הממונה על שוק ההון הכוללים לוחות תמותה, שיעורי נכות, לוחות נישואין, הפרשי גילים בין חבר(ה) ובת(בן) זוג, גיל פרישה ושיעור הון (ראה דוח אקטוארי המצורף לדוחות הכספיים, המהווה חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים).

הדוח האקטוארי אינו מהווה חוות דעת לגבי התאמת ההנחות למציאות, או התאמתן לצורך חלוקת נכסי הקרן בין עמיתים ופנסיונרים.
ב.
עודף אקטוארי
	
	8 0 0 2

	
	אחוזים

	
	

	עודף אקטוארי בגין מקרי נכות
	0.36

	עודף אקטוארי בגין מקרי פטירת מבוטחים
	0.60

	עודף אקטוארי בגין זקנה ושאירי זקנה
	-

	אחרים
	(0.87)

	סך הכל עודף גרעון אקטוארי
	0.09

	תוספת עודף אקטוארי למקבלי פנסיה
	-

	עודף אקטוארי בגין סטיות מ הנחות התשואה
	-

	עודף אקטוארי בגין שינויים בריבית ההיוון
	-

	סך הכל
	-

	תוספת עודף אקטוארי לזכאים קיימים:
	-

	עודף אקטוארי בגין סטיות מהנחות התשואה
	-

	עודף אקטוארי בגין שינויים בריבית ההיוון
	-

	סף הכל
	-


באור 8 - ההתחייבות הפנסיונית  (המשך)
ג.
הערות האקטואר 
1. 
ביטוח משנה -  הקרן מבטחת את עמיתיה בביטוח משנה כאשר 90% מהכיסוי הביטוחי הנם באחריות מבטח המשנה. 
2.  
חיתום רפואי – בעת הצטרפות עמית או במעבר ממסלול למסלול רשאית הקרן לדרוש מהעמית לערוך בדיקה רפואית או לחתום על הצהרת בריאות. מדיניות הקרן כיום לדרוש הצהרת בריאות מעמיתים המצטרפים באופן אישי שלא במסגרת מקומות עבודה או ממקומות עבודה עם מס' מצומצם של עובדים, על פי שיקול דעתה של הקרן. עמית המצטרף לקרן דרך מקום עבודה (באמצעות מעסיקו בדרך של "הסדר לרבים"), אינו עובר חיתום רפואי מתוך הנחה שהעמית עבר בדיקה רפואית לפני קבלתו לעבודה ו/או מתקבלת הצהרת מעסיק. כמו כן תקופת האכשרה של 5 שנים בגין מחלה קודמת מקטינה את סיכוני הקרן. מציע להנהלת הקרן לבחון מידי תקופה את המדיניות שנקבעה. 
3. 
תשואה דמוגרפית -  בשנה החולפת לא היו תביעות חדשות לפנסיה. התשואה הדמוגרפית שהתקבלה מבוססת על הפער בין הריסקים שנגבו מהעמיתים בניכוי הסכומים שהועברו למבטח המשנה.
באור 9 - הכנסות מניירות ערך סחירים

	
	לתקופה שנסתיימה ביום 31  בדצמבר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	
	

	מאגרות חוב ממשלתיות
	6

	מאגרות חוב אחרות 
	3

	מניירות ערך אחרים 
	1

	
	

	
	10


באור 10 - דמי ניהול

א.
שיעור דמי הניהול
ביום 19 באפריל 2004 פרסם הממונה על אגף שוק ההון במשרד האוצר הוראות לניהול קרן פנסיה חדשה (חוזר פנסיה 9/2004), לפיו שיעורי דמי הניהול המרביים הינם 6% מדמי הגמולים בתוספת של 0.5% בחישוב שנתי מהצבירה. 

ב.
ההרכב:
	
	לתקופה שנסתיימה

ביום 31  בדצמבר

	
	8 0 0 2

	
	אלפי ש"ח

	
	

	דמי הניהול שנגבו מתוך דמי הגמולים, נטו
	6

	דמי הניהול שנגבו מתוך סך הנכסים, נטו
	- *

	סך הכל
	6


*
סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח

באור 10 - דמי ניהול (המשך)
ג.
שיעורי דמי ניהול
	
	לתקופה שנסתיימה ביום 31  בדצמבר

	
	8 0 0 2

	
	%

	דמי ניהול שנגבו מעמיתים
	

	
	

	שיעור דמי ניהול שרשאית החברה המנהלת לגבות
	0.5%

	מסך הנכסים על פי ההוראות
	

	שיעור דמי ניהול שרשאית החברה המנהלת לגבות 
	

	מדמי הגמולים על פי ההוראות
	6%

	שיעור דמי הניהול הממוצע שגבתה החברה המנהלת
	

	בפועל מסך נכסי המבוטחים
	0.07%

	שיעור דמי הניהול הממוצע שגבתה החברה המנהלת
	

	בפועל מדמי הגמולים
	1.57%

	
	


באור 11- דמי ביטוח למבטח משנה
א.    על פי דרישות אגף שוק ההון קרן פנסיה חדשה מחויבת בביטוח משנה עד הגיעה ל- 1,500 עמיתים. החברה המנהלת התקשרה (בעבור הקרן) לביטוח משנה עם חברת SCOR שהינה מבטח המשנה, כאשר כ 90% מהכיסוי הביטוחי הנם באחריות מבטח המשנה בהתאם להסכמות שגובשו עם מבטח המשנה. לתאריך המאזן טרם נחתם ההסכם מפורט על בסיס מכתב הכיסוי החתום. ביטוח המשנה הינו ביטוח מסוג שייר, כלומר הסיכון מתחלק בין הקרן ובין מבטח המשנה על פי יחס שנקבע מראש. החלוקה בשנת 2008 היתה מדורגת כדלקמן:
ב.
פנסיית נכות חודשית עד 5,000 ש"ח או סכום בסיכון לשארים עד 500,000 ש"ח – 90% מהיקף הכיסוי באחריות מבטח המשנה, 10% שייר לקרן הפנסיה.
ג.
פנסיית נכות חודשית מעל 5,000 ש"ח או סכום בסיכון לשארים מעל 500,000 ש"ח - 100% מהיקף הכיסוי באחריות מבטח המשנה כלומר ללא שייר לקרן הפנסיה.

הביטוח מכסה את מסלולי הביטוח והוראות תקנון הקרן, כלומר שמבטח המשנה ישתתף בתביעות על פי התנאים הקבועים בתקנון בהתאם לחלקו כמפורט לעיל.
באור 12- מסים על הכנסה

קרן הפנסיה אושרה לצרכי מס כקופת גמל. תוקף האישור עד ליום 31 בדצמבר 2009. בהתאם לכך הכנסתה פטורה ממיסים, בכפוף לעמידתה בכללים שנקבעו.

באור 13 - תשואת הקרן 

א.
תשואה פיננסית 

	
	31 בדצמבר 2008

	
	תשואה נומינלית ברוטו 

	
	%

	
	

	תשואה כוללת על כל תיק ההשקעות
	2.71%

	תשואה על ההשקעות החופשיות
	3.24%


*
התשואה מייחסת לארבעה חודשים 
באור 14 - בעלי עניין

דמי ניהול לחברה מנהלת הסתכמו בסך 6 אלפי ש"ח 
באור 15 - התחייבויות תלויות והתקשרויות
1. לתאריך המאזן ולתאריך פרסום הדוחות הכספיים לא קיימות כל תביעות נגד הקרן.
2. חוק הגנת השכר התשי"ח-1958 מטיל התחייבות על הקרן, בנסיבות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעסיקים לעובדיהם אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקרן.
לתאריך הוצאת הדוחות לא ידוע להנהלת החברה על פיגורים בהעברת תשלומים כאמור לעיל.
באור 16 - מכשירים פיננסים וסיכונים כרוכים 
א.
השווי ההוגן 
הנכסים הפיננסים של הקרן מוצגים בדוחות הכספים בהתאם לכללים המפורטים בבאור 2 (מדיניות חשבונאית).
להערכת ההנהלה, השווי ההוגן של הנכסים הפיננסים של הקרן אינו נופל מערכם החשבונאי הכולל למעט אגרות חוב מיועדות המוצגות בהתאם להנחיות אגף שוק ההון על בסיס ערכן המתואם.
ב.
סיכונים

אגרות החוב חשופות לסיכוני ריבית, שכן תנודות בשערי הריבית בשוק הכספים עשויות להשפיע על השווי ההוגן.
ניירות הערך הסחירים חשופים לסיכוני השוק.

להערכת הדירקטוריון וההנהלה סיכוני האשראי הכרוכים באגרות החוב אינם משמעותיים.
באור 17 – התפתחויות אחרות
1.
תיקון 3 לחוק קופות הגמל: 

בחודש ינואר 2008 אושר בקריאה שלישית תיקון מס' 3 לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005.


להלן תמצית עיקרי התיקון:


במסגרת התיקון בוטלו קופות הגמל לתגמולים החל מ- 1/1/2008 והן נחשבות  כ"קופות גמל לא משלמות לקצבה". כספים שיופקדו בקופות גמל לתגמולים החל מ-1/1/2008 והרווחים שייצברו עליהם, יוכלו להתקבל ע"י העמית רק בגיל 60 ואילך ובאופן הבא בלבד: העברת הכסף לקופת גמל משלמת לקצבה (קרן פנסיה) וקבלת הכסף בצורת קצבה, למעט אם מגיעה לו בגין הכספים שהעביר, כולם או חלקם, או שמקבל מקופת גמל אחרת קצבה בסכום מינימלי של 3,850 ש"ח (צמוד למדד ינואר 2008), שאז יוכל להוון את יתרת הסכום לתקבול חד פעמי.

 לאחר העברת הכספים לקופת גמל משלמת לקצבה יחולו על העמית כל התנאים והכללים, כולל כללי המס, החלים על עמית בקרן פנסיה.
2. 
חוק פנסיה חובה

ביום 30 בדצמבר 2007, חתם שר התמ"ת של צו ההרחבה להסכם הקיבוצי לביטוח פנסיוני מקיף במשק, המחייב את המעבידים לבטח את העובדים בפנסיה מקיפה.


מתוך עיקרי הצו עולה כי החל מ-1 בינואר 2008 כל עובד במשק הישראלי יחוייב להיות מבוטח בביטוח פנסיוני תוך הפרשות לקופות גמל לקצבה לפחות בשעורים שנקבעו בחוק.


כברירת מחדל נקבעה חובת הפרשה לקרן פנסיה חדשה מקיפה, אולם, העובד יכול לבחור כל ביטוח פנסיוני אחר, כולל קופות גמל לתגמולים אשר הפכו ל"קופות לא משלמות לקצבה" ע"פ תיקון 3 לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (ראה סעיף א' לעיל).

3.
הוראת שעה להגנה על כספי חיסכון בקופות גמל 

עקב המשבר הפיננסי העמוק שפרץ בסוף 2008 תוקנו תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל( (הגנה ממשלתית על החיסכון הפנסיוני) (הוראת שעה,( התשס"ט 2009. על פי הוראת שעה זו יקבל כל עמית בקופת גמל לתגמולים או לקצבה, אשר יגיע לגיל 60 עד תאריך 30.11.2011 ויביע את רצונו בכך, הגנה על כספי החסכון במגבלות שנקבעו בהוראת השעה. ההגנה האמורה תינתן ע"י הבטחת תשואה לכספים שנצברו בקופת גמל לתגמולים או לקצבה שלא תפחת מהצמדתם למדד המחירים לצרכן הידוע בתאריך 30.11.2008 ובלבד שיתקיימו התנאים בהוראה ובניהן קבלת הסכומים האמורים בדרך של קצבה בלבד.


















