אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ
===================
תוכנית "להיט" 

קופת תגמולים ופיצויים מסלולית
דוחות כספיים

לשנת 2008
עופר קירו – רואה חשבון

דוח רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של 

אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

תוכנית "להיט" קופת תגמולים ופיצויים 
ביקרתי את המאזנים המצורפים של תוכנית "להיט" קופת תגמולים ופיצויים בניהול "אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ" (להלן – "הקופה") ושל כל אחד ממסלוליה (להלן – "המסלולים") לימים 31 בדצמבר 2008 ו-2007 בהתאמה ואת דוחות הכנסות והוצאות והדוחות על השינויים בזכויות העמיתים לשנים שנסתיימו באותם תאריכים. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת. אחריותי היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתי.

ערכתי את ביקורתי בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון), התשל"ג - 1973. על פי תקנים אלה נדרש ממני לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית.

ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים.  ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אני סבור שביקורתי מספקת בסיס נאות לחוות דעתי.

לדעתי, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של הקופה ושל מסלוליה לימים 31 בדצמבר 2008 ו-2007 ואת תוצאות פעולותיה והשינויים בזכויות העמיתים לשנים שנסתיימו באותם תאריכים. בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופת גמל) התשכ"ד 1964.



   עופר קירו

                                                                                                   

 רואה חשבון

תאריך : 26.3.2009
מאזנים מאוחדים

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	נכסים
	
	
	

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	
	 6,260
	 1,474

	פקדונות קצרי מועד
	
	 10,839
	 27,380

	
	
	 17,099
	 28,854

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	5
	 207,769
	 80,867

	אגרות חוב קונצרניות
	5
	 86,019
	 95,068

	מניות וניירות ערך אחרים
	8, 7
	 51,130
	 101,245

	
	
	 344,918
	 277,180

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	6
	 23,422
	 41,180

	ניירות ערך אחרים
	9
	 290
	 10,630

	
	
	 23,712
	 51,810

	
	
	
	

	פקדונות והלוואות:
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	10
	 4,449
	 6,183

	הלוואות לעמיתים
	
	 223
	 1,674

	
	
	 4,672
	 7,857

	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל 
	11
	 164
	 289

	
	
	
	

	
	
	
	

	סך כל השקעות
	
	 390,565
	 365,990

	
	
	
	

	חייבים - מוסדות
	
	 -
	 1

	
	
	
	

	סך כל נכסים
	
	 390,565
	 365,991

	
	
	
	

	
	
	
	

	זכויות עמיתים והתחייבויות
	
	
	

	זכויות העמיתים
	13
	 388,469
	 357,075

	זכאים ויתרות זכות
	12
	 2,096
	 8,916

	
	
	
	

	סך כל זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 390,565
	 365,991


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
	תאריך אישור
	
	
	
	

	הדוחות הכספיים:
	__________
	____________
	____________
	

	
	
	קלמן שחם
	אשר דורון
	גילעד אלטשולר

	
	
	יו"ר הדירקטוריון
	מנכ"ל
	האחראי על תחום הכספים


מאזנים לפי מסלולים
	
	31   ב ד צ מ ב ר   8 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	נכסים
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 2,256
	 212
	 3,792

	פקדונות קצרי מועד
	 4,680
	 1,242
	 4,917

	
	 6,936
	 1,454
	 8,709

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 44,750
	 597
	 162,422

	אגרות חוב קונצרניות
	 33,742
	 -
	 52,277

	מניות וניירות ערך אחרים
	 35,269
	 10,843
	 5,018

	
	 113,761
	 11,440
	 219,717

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	 19,687
	 -
	 3,735

	ניירות ערך אחרים
	 288
	 2
	  -

	
	 19,975
	 2
	 3,735

	
	
	
	

	פקדונות והלוואות:
	
	
	

	פקדונות בבנקים 
	 3,679
	 -
	 770

	הלוואות לעמיתים
	 223
	 -
	 -

	
	 3,902
	 -
	 770

	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 48
	 -
	 116

	
	
	
	

	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	 144,622
	 12,896
	 233,047

	
	
	
	

	זכויות עמיתים והתחייבויות
	
	
	

	זכויות העמיתים
	 143,767
	 12,585
	 232,117

	זכאים ויתרות זכות
	 855
	 311
	 930

	
	
	
	

	סך כל זכויות העמיתים
	
	
	

	והתחייבויות
	 144,622
	 12,896
	 233,047

	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

מאזנים לפי מסלולים 

	
	31   ב ד צ מ ב ר   7 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי
	מניות
	אג"ח
	חו"ל
	כללי ב'

	נכסים
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעות
	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	956
	1
	197
	139
	 4
	177

	פקדונות קצרי מועד
	17,293
	1,842
	2,201
	3,571
	 127
	2,346

	
	18,249
	1,843
	2,398
	3,710
	 131
	2,523

	
	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	38,901
	14,346
	-
	19,347
	 -
	8,273

	אגרות חוב ממשלתיות
	51,588
	1,405
	-
	29,007
	 1,099
	11,969

	אגרות חוב קונצרניות
	61,795
	-
	27,768
	-
	 573
	11,109

	מניות וניירות ערך אחרים
	152,284
	15,751
	27,768
	48,354
	 1,672
	31,351

	
	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	30,188
	-
	-
	8,833
	 -
	2,159

	ניירות ערך אחרים
	7,672
	-
	-
	2,237
	 -
	721

	
	37,860
	-
	-
	11,070
	 -
	2,880

	
	
	
	
	
	
	

	פקדונות והלוואות:
	
	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים 
	5,048
	26
	12
	1,097
	 -
	-

	הלוואות לעמיתים
	1,674
	-
	-
	-
	 -
	-

	
	6,722
	26
	12
	1,097
	 -
	-

	
	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל 
	111
	26
	25
	89
	 -
	38

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההשקעות
	215,226
	17,646
	30,203
	64,320
	 1,803
	36,792

	
	
	
	
	
	
	

	חייבים - מוסדות
	-
	-
	1
	-
	 -
	-

	
	
	
	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	215,226
	17,646
	30,204
	64,320
	 1,803
	36,792

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  זכויות עמיתים והתחייבויות
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים
	208,665
	17,621
	30,129
	62,581
	 1,800
	36,279

	זכאים ויתרות זכות
	6,561
	25
	75
	1,739
	 3
	513

	
	
	
	
	
	
	

	סך כל זכויות העמיתים
	
	
	
	
	
	

	והתחייבויות
	215,226
	17,646
	30,204
	64,320
	 1,803
	36,792


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

דוחות הכנסות והוצאות מאוחדים

	
	
	לשנה שנסתיימה ביום
	

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר
	

	
	
	8 0 0 2 
	7 0 0 2 

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	(23)
	 1,473

	
	
	 
	

	מניירות ערך סחירים:
	
	 
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	
	 19,510
	 5,118

	אגרות חוב קונצרניות
	
	(12,040)
	(2,284)

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	(51,876)
	 12,729

	
	
	(44,406)
	 15,563

	
	
	 
	

	מניירות ערך בלתי סחירים:
	
	 
	

	אגרות חוב קונצרניות
	
	(1,765)
	 5,589

	ניירות ערך אחרים
	
	 3,607
	 2,876

	
	
	 1,842
	 8,465

	
	
	 
	

	מפקדונות והלוואות:
	
	 
	

	פקדונות בבנקים 
	
	 305
	 597

	הלוואות לעמיתים
	
	 45
	 186

	
	
	 350
	 783

	
	
	 
	

	
	
	 
	

	סך כל ההכנסות (הפסדים)
	
	(42,237)
	 26,284


	
	
	 
	

	הוצאות
	
	 
	

	דמי  ניהול
	14
	 5,961
	 4,365

	עמלות 
	15
	 509
	 647

	מיסים
	16
	 219
	 173
	

	
	
	 
	

	סך כל ההוצאות 
	
	 6,689
	 5,185

	
	
	 
	

	
	
	 
	

	הכנסות (הפסדים) נטו לשנת הדוח
	
	(48,926)
	 21,099

	
	
	
	  


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים 

	
	לשנה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר 2008

	
	
	
	
	
	
	

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי *
	מניות
	אג"ח
	חו"ל *
	כללי ב' *

	הכנסות (הפסדים):
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מזומנים ושווי מזומנים:
	(181)
	 9
	 156
	 5
	 -
	(12)

	
	
	
	
	
	
	

	מניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 5,904
	 456
	 31
	 12,866
	 2
	 251

	אגרות חוב קונצרניות
	(6,996)
	 47
	 -
	(4,690)
	(60)
	(341)

	מניות וניירות ערך אחרים
	(37,322)
	(7)
	(12,213)
	(361)
	(96)
	(1,877)

	
	(38,414)
	 496
	(12,182)
	 7,815
	(154)
	(1,967)

	
	
	
	
	
	
	

	נירות ערך לא סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	(1,318)
	 -
	 -
	(468)
	 -
	 21

	ניירות ערך אחרים
	 2,509
	 -
	 15
	 752
	 -
	 331

	
	 1,191
	 -
	 15
	 284
	 -
	 352

	
	
	
	
	
	
	

	מפקדונות והלוואות :
	
	
	
	
	
	

	פקדנות בבנקים 
	 267
	 -
	 -
	 38
	 -
	 -

	הלוואות לעמיתים
	 45
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -

	
	 312
	 -
	 -
	 38
	 -
	 -

	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההכנסות (הפסדים)
	(37,092)
	 505
	(12,011)
	 8,142
	(154)
	(1,627)

	
	
	
	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	
	
	
	

	דמי ניהול
	 3,289
	 75
	 279
	 2,139
	 7
	 172

	עמלות
	 251
	 9
	 54
	 177
	 1
	 17

	מיסים 
	 165
	 -
	 54
	 -
	 -
	 -

	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההוצאות
	 3,705
	 84
	 387
	 2,316
	 8
	 189

	
	
	
	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) 

נטו לשנת דוח
	(40,797)
	 421
	(12,398)
	 5,826
	(162)
	(1,816)


*המסלול הפסיק לפעול ב- 31 במרץ 2008.
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים 

	
	לשנה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר 2007

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי
	מניות
	אג"ח
	חו"ל 
	מט"ח *
	כללי ב'

	הכנסות (הפסדים)
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מזומנים ושווי מזומנים:
	 810
	 30
	 241
	 178
	 34
	(53)
	 233

	
	
	
	
	
	
	
	

	מניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 2,074
	 498
	 60
	 1,514
	 4
	-
	 968

	אגרות חוב קונצרניות
	(1,430)
	 230
	 -
	(667)
	(58)
	(18)
	(341)

	מניות וניירות ערך אחרים
	 7,505
	 -
	 3,246
	 227
	 155
	 (1)
	 1,597

	
	 8,149
	 728
	 3,306
	 1,074
	 101
	 (19)
	 2,224

	
	
	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	 3,894
	 76
	 12
	 1,451
	 -
	 3
	 153

	ניירות ערך אחרים
	 2,012
	 -
	(11)
	 677
	(1)
	 -
	 199

	
	 5,906
	 76
	 1
	 2,128
	(1)
	 3
	 352

	
	
	
	
	
	
	
	

	פקדונות והלוואות :
	
	
	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים 
	 489
	 2
	 1
	 105
	 -
	 -
	 -

	הלוואות לעמיתים 
	 186
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -

	
	 675
	 2
	 1
	 105
	-
	 -
	 -

	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההכנסות (הפסדים)
	 15,540
	 836
	 3,549
	 3,485
	 134
	(69)
	2,809

	
	
	
	
	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	
	
	
	
	

	דמי ניהול
	 2,240
	 193
	 415
	 748
	 47
	 11
	 711

	עמלות
	 356
	 19
	 108
	 83
	 6
	 1
	 74

	מיסים 
	 103
	 -
	 49
	 -
	 3
	 -
	 18

	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההוצאות
	 2,699
	 212
	 572
	 831
	 56
	 12
	 803

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים)

 נטו לשנת דוח
	 12,841
	 624
	 2,977
	 2,654
	 78
	 (81)
	 2,006


* המסלול הפסיק לפעול במהלך 2007.

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים מאוחדים

	
	
	
	

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	
	 357,075
	409,644

	
	
	 
	

	
	
	 
	

	הפרשות:
	
	 
	

	שכירים  - הפרשות למעביד
	
	 1,680
	910

	              - הפרשות עובד
	
	 1,616
	1,017

	הפרשות - עמית עצמאי
	
	 5,720
	9,135

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	
	 1,783
	1,891

	
	
	 10,799
	12,953

	
	
	 
	

	תשלומים לעמיתים:
	
	 
	

	לעמיתים שכירים
	
	 7,078
	5,428

	לעמיתים עצמאיים
	
	 29,167
	13,187

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	
	 2,462
	5,864

	
	
	 38,707
	24,479

	
	
	 
	

	העברת זכויות: 
	
	 
	

	העברת זכויות אל חשבונות הקופה
	
	 243,102
	13,033

	העברת זכויות מחשבונות הקופה
	
	(134,874)
	(75,175)

	
	
	 
	

	העברת זכויות, נטו 
	
	 108,228
	(62,142)

	
	
	 
	

	
	
	 
	

	צבירה נטו 
	
	 80,320
	(73,668)

	
	
	 
	

	הכנסות (הפסדים) נטו
	
	(48,926)
	21,099

	
	
	 
	

	
	
	 
	

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	
	 388,469
	357,075

	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים

	
	לשנה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר 2008

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי*
	מניות
	אג"ח
	חו"ל *
	כללי ב' *

	 
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפיש"ח

	זכויות העמיתים ליום  
	
	
	
	
	
	

	1 בינואר של השנה
	 208,665
	 17,621
	 30,129
	 62,581
	 1,800
	 36,279

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	הפרשות:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	שכירים -הפרשות מעביד
	 770
	 52
	 72
	 762
	 9
	 15

	             -הפרשת עובד
	 740
	 52
	 70
	 732
	 8
	 14

	הפרשות-עמית עצמאי
	 2,545
	 109
	 702
	 2,181
	 -
	 183

	לפיצויים בחשבונות אישיים 
	 1,462
	 76
	 91
	 143
	 -
	 11

	
	
	
	
	
	
	

	
	 5,517
	 289
	 935
	 3,818
	 17
	 223

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	תשלומים לעמיתים:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	לעמיתים שכירים
	 2,491
	 -
	 37
	 4,240
	 -
	 310

	לעמיתים עצמאיים
	 16,267
	 146
	 1,012
	 10,457
	 -
	 1,285

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 426
	 -
	 4
	 2,032
	 -
	 -

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 19,184
	 146
	 1,053
	 16,729
	 -
	 1,595

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	העברת זכויות: 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	העברת זכויות אל חשבונות המסלול
	 24,558
	 4,347
	 5,154
	 209,043
	 -
	 -

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	העברת זכויות מחשבונות המסלול
	(61,104)
	(7,800)
	(10,182)
	(47,154)
	(182)
	(8,452)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	העברה בעקבות מיזוג מסלולים
	 26,112
	(14,732)
	 -
	 14,732
	(1,473)
	(24,639)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 העברת זכויות, נטו 
	(10,434)
	(18,185)
	(5,028)
	 176,620
	(1,655)
	(33,091)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 צבירה נטו
	(24,101)
	(18,042)
	(5,146)
	 163,710
	(1,638)
	(34,463)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 הכנסות (הפסדים) נטו
	(40,797)
	 421
	(12,398)
	 5,826
	(162)
	(1,816)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ליום 31 בדצמבר של השנה
	 143,767
	 -
	 12,585
	 232,117
	 -
	 -


*המסלול הפסיק לפעול ב- 31 במרץ 2008.
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים

	
	לשנה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר 2007

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי
	מניות
	אג"ח
	חו"ל
	מט"ח
	כללי ב'

	 
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפיש"ח

	זכויות העמיתים ליום  
	
	
	
	
	
	
	

	1 בינואר של השנה
	 226,048
	 18,173
	 39,213
	 79,182
	 3,482
	 2,893
	 40,653

	
	
	
	
	
	
	
	

	הפרשות:
	
	
	
	
	
	
	

	שכירים  - הפרשות מעביד
	 474
	 59
	 156
	 97
	 -
	-
	 124

	               - הפרשות עובד
	 596
	 59
	 147
	 95
	 -
	-
	 120

	הפרשות - עמית עצמאי
	 3,838
	 197
	 1,630
	 2,717
	 29
	14
	 710

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 1,537
	 95
	 62
	 130
	 -
	-
	 67

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	 6,445
	 410
	 1,995
	 3,039
	 29
	14
	 1,021

	
	
	
	
	
	
	
	

	תשלומים לעמיתים:
	
	
	
	
	
	
	

	לעמיתים שכירים
	 2,115
	 518
	 815
	 1,297
	 -
	-
	 683

	לעמיתים עצמאיים
	 6,208
	 91
	 1,182
	 4,993
	 11
	5
	 697

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 3,232
	 871
	 15
	 674
	 450
	-
	 622

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	 11,555
	 1,480
	 2,012
	 6,964
	 461
	5
	 2,002

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברת זכויות: 
	
	
	
	
	
	
	

	העברת זכויות אל חשבונות המסלול
	 7,646
	 6
	 1,937
	 -
	 245
	-
	 3,199

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברת זכויות מחשבונות המסלול
	(32,760)
	(112)
	(13,981)
	(15,330)
	(1,573)
	(2,821)
	(8,598)

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברת זכויות, נטו 
	(25,114)
	(106)
	(12,044)
	(15,330)
	(1,328)
	(2,821)
	(5,399)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	צבירה נטו
	(30,224)
	(1,176)
	(12,061)
	(19,255)
	(1,760)
	(2,812)
	(6,380)

	
	
	
	
	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו
	 12,841
	 624
	 2,977
	 2,654
	 78
	(81)
	 2,006

	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום
	
	
	
	
	
	
	

	31 בדצמבר של השנה
	 208,665
	17,621
	 30,129
	 62,581
	 1,800
	 -
	 36,279

	
	
	
	
	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

באור 1 - כללי

א.
קופת התגמולים ופיצויים "אלטשולר שחם להיט" הינה קופת גמל מסלולית המאושרת על פי חוק הפיקוח על נכסים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005. הקופה החלה לקבל הפקדות מעמיתים בשנת 1980.

ב.
ב –1 ביולי 2007 עברה הבעלות על הקופה ל"אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ", מתוקף הסכם שנחתם בין חברת "נתיבות – חברה לניהול קופות גמל בע"מ" (להלן – "נתיבות") ו"אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ". במסגרת זו הועברו כל קופות הגמל שבניהול נתיבות לניהול אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

ג.
החל ממועד ההשלמה, הקופה מקבלת שירותי ניהול חשבונות ושירותים נלווים (אך לא שירותים הנוגעים לניהול השקעות) מבנק המזרחי בע"מ.

ד.
בהתאם לאישור קופת גמל שנתקבל מאגף שוק ההון ביטוח וחסכון במשרד האוצר נוהלו במסגרת הקופה מספר מסלולי השקעה:
	-
	מסלול כללי- מסלול בו תתבצענה השקעות הקופה לפי שיקול דעתה הבלעדי של הנהלת הקופה.

	

	-
	מסלול כללי ב' – השקעות המסלול יתבצעו לפי שיקול דעתה של הנהלת הקופה. המסלול לא ישקיע בפקדונות לתקופה של מעל 3 חודשים מעל 5% מנכסיו. המסלול מוזג למסלול "כללי". (ראה סעיף ה' להלן).

	

	-
	מסלול אג"ח  – מסלול אשר מרכיב האג"ח הממשלתי והקונצרני בו לא יפחת מ- 50% מנכסיו ולא ישקיע במניות או באופציות למניות.

	

	-
	מסלול חו"ל – מסלול בו יושקעו לפחות 50% מנכסי המסלול בהשקעות בחו"ל. המסלול מוזג למסלול "כללי". (ראה סעיף ה' להלן).

	

	-
	מסלול מניות – מסלול בו ישקעו לפחות 50% מנכסי המסלול במניות.

	
	

	-
	מסלול שקלי – מסלול בו יושקעו לפחות 50% מנכסי המסלול באג"ח ופקדונות שקליים. המסלול מוזג למסלול "אג"ח" ונפתח מחדש בנובמבר 2008 (ראה סעיף ה' להלן)


	
	

	-
	מסלול מט"ח – המסלול נסגר במהלך 2007.


באור 1 – כללי (המשך)

ה.
בתאריך 31 במרץ 2008 מוזגו המסלולים הבאים, בהתאם לשינויי התקנון שאושר ע"י אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר:

מסלולים "כללי ב'" ו"חו"ל" מוזגו למסלול "להיט כללי".


מסלול " שקלי" מוזג למסלול " אג"ח".


בתאריך 30 באוקטובר 2008 בהתאם לאישור שינוי נוסף בתקנון הקופה נוספו 2 מסלולי השקעה נוספים:


מסלול " שקלי" – בו יושקעו 100% מנכסי המסלול באג"ח שקלי, מק"מ ופקדונות.


מסלול "אג"ח ממשלתי" – בו יושקעו 100% מנכסי המסלול באג"ח ממשלתי, מק"מ מזומן ושווי מזומן. 


המסלולים טרם החלו לפעול בתאריך המאזן.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית

א.
עיקרי המדיניות החשבונאית

1.
הדוחות הכספיים ערוכים לפי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון שבמשרד האוצר ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964.
2.
חוזר גופים מוסדיים 2007-9-7 החיל את הוראות תקני הדיווח הכספי הבינלאומיים    (להלן "ה- IFRS") על הגופים המוסדיים. לאור קיומן לכאורה של סתירות בין כללי ה-IFRS, לבין הוראות אחרות בדבר עריכת הדיווח הכספי של קופות גמל, לא אומצו כללי הדיווח הנ"ל בדוחות אלו. לדעת ההנהלה גם אם היו הנתונים בדיווח מוצגים בהתאם לתקני ה- IFRS לא היו נדרשות התאמות מהותיות לעומת המוצג בדוחות אלו.
3.
הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא בשקלים חדשים נומינליים.

4.
שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטבר, למעט האמור בסעיף 54  להלן.
5.
תקבולים והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקרן נכללים במסגרת החשבונות  של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה. 

6.
בדוחות אלו בעלי עניין, צדדים קשורים, דמי ניהול – כהגדרתם ב"תקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964".

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך):

ב.
הערכת נכסי הקופה
1.
ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות סחירות ולא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.

2.
ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי  החליפין היציגים.

3.
אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס או בהתאם לציטוט שהתקבל מהמנפיק, לפי הנמוך. 

4.
יתרות לא סחירות שמועד פידיונן מרגע הנפקתם נמוך מחודש אחד, כולל מזומנים – לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר מוכפל בשער החליפין היציג.

5.
אגרות חוב לא סחירות:

חלקן מוצגות לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון וחלקן מוצגות לפי ציטוט מהמנפיק (ראה גם סעיף 7 להלן).
6.
פקדונות והלוואות- מוצגים לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
7.
קרנות השקעה ומוצרים מובנים – מוצגים עפ"י ציטוט שהתקבל מהקרן או אורז המכשיר, לפי העניין.
8.
חוזים עתידיים – מוצגים עפ"י מודל שקבע הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון.

9. נכסים סחירים שהמסחר בהם הופסק – עפ"י קביעת ועדת השקעות.
10. שימוש באומדנים - בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים ובהערכות המשפיעים  על הנתונים המדווחים של הנכסים וההתחייבויות וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח.  התוצאות בפועל עלולות להיות שונות מהאומדנים לעיל

באור 3 - תשואות הקופה  ושיעורי השינוי במדד ובדולר

א.
תשואות הקופה:

שיעורי התשואה הממוצעת המדווחת בחשבונות העמיתים (מתייחס לחשבון עמית ללא תנועה בתקופת הדוח) היו כדלהלן:

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי *
	מניות
	אג"ח
	חו"ל *
	מט"ח*
	כללי ב' *

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	%
	%
	%
	% 
	% 
	%
	%

	לשנת 2008
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	(18.28)
	2.38
	(47.64)
	4.46
	(8.77)
	 -
	(5.06)

	הנומינלית, ברוטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	(19.34)
	2.01
	(48.43)
	3.00
	(9.13)
	 -
	(5.39)

	הנומינלית, נטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2007
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	7.06
	4.29
	9.68
	4.41
	4.34
	(3.02)
	6.34

	הנומינלית, ברוטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	6.13
	3.43
	8.66
	3.89
	2.50
	(3.30)
	4.61

	הנומינלית, נטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2006
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	6.38
	5.80
	13.66
	4.14
	4.81
	(2.48)
	8.68

	הנומינלית, ברוטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת
	5.34
	4.74
	11.43
	3.11
	2.78
	(3.47)
	6.91

	הנומינלית, נטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2005
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	12.64
	5.11
	30.30
	7.42
	6.84
	3.82
	1.53

	הנומינלית, ברוטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת
	11.52
	4.06
	27.72
	6.36
	4.71
	2.79
	1.23

	הנומינלית, נטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


*
המסלול הפסיק לפעול ב- 31 במרץ 2008

ב.
שיעורי השינוי במדד ובשער הדולר:

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2
	6 0 0 2
	5 0 0 2

	שיעור העלייה (ירידה) במדד 
	
	
	
	

	המחירים לצרכן (לפי מדד בגין)
	4.51
	3.40
	(0.10)
	2.39

	
	
	
	
	

	שיעור העלייה (ירידה) בשער החליפין 
	
	
	
	

	של הדולר של ארה"ב
	(1.14)
	(8.97)
	(8.21)
	(6.85)

	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה
א1.
מ א ו ח ד

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2008
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 12,083
	 -
	 5,016
	 -
	 17,099

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 74,338
	 133,431
	 -
	 -
	 207,769

	אגרות חוב קונצרניות
	 5,071
	 21,634
	 2,943
	 56,371
	 86,019

	מניות וניירות ערך אחרים
	 26,058
	 -
	 -
	 25,072
	 51,130

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 105,467
	 155,065
	 2,943
	 81,443
	 344,918

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 -
	 22,244
	 -
	 1,178
	 23,422

	ניירות ערך אחרים
	 282
	 -
	 8
	  -
	 290

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 282
	 22,244
	 8
	 1,178
	 23,712

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות:
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 4,449
	 -
	 -
	 4,449

	הלוואות לעמיתים
	 39
	 184
	 -
	 -
	 223

	
	 39
	 4,633
	 -
	 -
	 4,672

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 114
	 50
	 -
	 -
	 164

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 117,985
	 181,992
	 7,967
	 81,621
	 390,565

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות 
וחוזים עתידים
	(152)
	 -
	(793)
	(48)
	(993)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה
א2.
מאוחד

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 27,462
	 -
	 1,392
	 -
	 28,854

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 36,901
	 43,966
	 -
	 -
	 80,867

	אגרות חוב קונצרניות
	 6,067
	 28,344
	 553
	 60,104
	 95,068

	מניות וניירות ערך אחרים
	 46,416
	 -
	 -
	 54,829
	 101,245

	
	
	
	
	
	

	
	 89,384
	 72,310
	 553
	 114,933
	 277,180

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות 
	 -
	 41,180
	 -
	 -
	 41,180

	ניירות ערך אחרים
	 -
	 -
	 10,532
	 98
	 10,630

	
	
	
	
	
	

	
	 -
	 41,180
	 10,532
	 98
	 51,810

	
	
	
	
	
	

	פקדונות והלוואות:
	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 6,183
	 -
	 -
	 6,183

	הלוואות לעמיתים
	 1,256
	 418
	 -
	 -
	 1,674

	
	 1,256
	 6,601
	 -
	 -
	 7,857

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 208
	 81
	 -
	 -
	 289

	
	
	
	
	
	

	מוסדות
	 1
	 -
	 -
	 -
	 1

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	 118,311
	 120,172
	 12,477
	 115,031
	 365,991

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין אופציות
	 -
	 -
	(7,902)
	 -
	(7,902)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב. פירוט לפי מסלולים 2008:
1. מסלול כללי
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2008
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 4,981
	 -
	 1,955
	 -
	 6,936

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 22,353
	 22,397
	 -
	 -
	 44,750

	אגרות חוב קונצרניות
	 1,573
	 9,669
	 1,410
	 21,090
	 33,742

	מניות וניירות ערך אחרים
	 15,939
	 -
	 -
	 19,330
	 35,269

	
	
	
	
	
	

	
	 39,865
	 32,066
	 1,410
	 40,420
	 113,761

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות 
	 -
	 18,775
	 -
	 912
	 19,687

	ניירות ערך אחרים
	 282
	 -
	 6
	 -
	 288

	
	282
	 18,775
	 6
	 912
	 19,975

	
	
	
	
	
	

	פקדונות והלוואות:
	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 3,679
	 -
	 -
	 3,679

	הלוואות לעמיתים
	 39
	 184
	 -
	 -
	 223

	
	 39
	 3,863
	 -
	 -
	 3,902

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 36
	 12
	 -
	 -
	 48

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	 45,203
	 54,716
	 3,371
	 41,332
	 144,622

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין אופציות
	(136)
	 -
	(271)
	(38)
	(445)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב. פירוט לפי מסלולים 2008:

  2. מסלול מניות
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2008
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 1,242
	 212
	 -
	 1,454

	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 597
	 -
	 -
	 597

	מניות וניירות ערך אחרים
	 5,101
	 -
	 5,742
	 10,843

	
	 5,698
	 -
	 5,742
	 11,440

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	

	ניירות ערך אחרים
	 -
	 2
	 -
	 2

	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	 -
	 -
	 -
	 -

	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 -
	 -
	 -
	 -

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	 6,940
	 214
	 5,742
	 12,896

	
	
	
	
	

	התחבויות בגין אופציות וחוזים עתידים
	(16)
	(26)
	(10)
	(52)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב. פירוט לפי מסלולים 2008:

3. מסלול אג"ח
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2008
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 5,860
	 -
	 2,849
	 -
	 8,709

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 51,388
	 111,034
	 -
	 -
	 162,422

	אגרות חוב קונצרניות
	 3,498
	 11,965
	 1,533
	 35,281
	 52,277

	מניות וניירות ערך אחרים
	 5,018
	 -
	 -
	 -
	 5,018

	
	 59,904
	 122,999
	 1,533
	 35,281
	 219,717

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות 
	 -
	 3,469
	 -
	266
	3,735

	ניירות ערך אחרים
	 -
	 -
	 -
	-
	-

	
	 -
	 3,469
	 -
	 266
	 3,735

	
	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	 -
	 770
	 -
	 -
	 770

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 78
	 38
	 -
	 -
	 116

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	 65,842
	 127,276
	 4,382
	 35,547
	 233,047

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין אופציות
	 -
	 -
	(496)
	 -
	(496)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג. פירוט לפי מסלולים 2007:

    1. מסלול כללי
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 17,370
	 -
	 879
	 -
	 18,249

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 14,114
	 24,787
	 -
	 -
	 38,901

	אגרות חוב קונצרניות
	 2,054
	 12,361
	 239
	 36,934
	 51,588

	מניות וניירות ערך אחרים
	 28,521
	 -
	 -
	 33,274
	 61,795

	
	
	
	
	
	

	
	 44,689
	 37,148
	 239
	 70,208
	 152,284

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות 
	 -
	 30,188
	 -
	 -
	 30,188

	ניירות ערך אחרים
	 -
	 -
	 7,574
	 98
	 7,672

	
	 -
	 30,188
	 7,574
	 98
	 37,860

	
	
	
	
	
	

	פקדונות והלוואות
	 -
	 5,048
	 -
	 -
	 5,048

	פקדונות בבנקים 
	 1,256
	 418
	 -
	 -
	 1,674

	הלוואות לעמיתים
	 1,256
	 5,466
	 -
	 -
	 6,722

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 101
	 10
	 -
	 -
	 111

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	63,416
	 72,812
	 8,692
	 70,306
	 215,226

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין אופציות
	 -
	 -
	(6,254)
	 -
	(6,254)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג. פירוט לפי מסלולים 2007:

    2. מסלול שקלי
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	

	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 1,843
	 -
	 1,843

	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 13,821
	 525
	 14,346

	אגרות חוב קונצרניות
	 1,405
	 -
	 1,405

	
	 15,226
	 525
	 15,751

	
	
	
	

	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	 -
	 26
	 26

	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 26
	 -
	 26

	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	 17,095
	 551
	 17,646

	
	
	
	

	
	
	
	


3. מסלול מניות
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 2,202
	 -
	 196
	 -
	 2,398

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	מניות וניירות ערך אחרים
	 12,354
	 -
	 -
	 15,414
	 27,768

	
	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	 -
	 12
	 -
	 -
	 12

	
	
	
	
	
	

	ריבית, דיבידנד
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 25
	 -
	 -
	 -
	 25

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מוסדות
	 1
	 -
	 -
	 -
	 1

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	14,582
	 12
	 196
	 15,414
	 30,204

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג. פירוט לפי מסלולים 2007:

    4. מסלול אג"ח
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 3,572
	 -
	 138
	 -
	 3,710

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 6,546
	 12,801
	 -
	 -
	 19,347

	אגרות חוב קונצרניות
	 2,235
	 10,490
	 -
	 16,282
	 29,007

	
	 8,781
	 23,291
	 -
	 16,282
	 48,354

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות 
	 -
	 8,833
	 -
	 -
	 8,833

	ניירות ערך אחרים
	 -
	 -
	 2,237
	 -
	 2,237

	
	 -
	 8,833
	 2,237
	 -
	 11,070

	
	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	 -
	 1,097
	 -
	 -
	 1,097

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 39
	 50
	 -
	 -
	 89

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	 12,392
	 33,271
	 2,375
	 16,282
	 64,320

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין אופציות
	 -
	 -
	(1,648)
	 -
	(1,648)


    5. מסלול חו"ל
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 128
	 3
	 -
	 131

	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	 -
	 314
	 785
	 1,099

	מניות וניירות ערך אחרים
	 484
	 -
	 89
	 573

	
	 484
	 314
	 874
	 1,672

	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	 612
	 317
	 874
	 1,803


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג. פירוט לפי מסלולים 2007:

 6. מסלול כללי ב'
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	2,347
	-
	176
	-
	2,523

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	2,420
	5,853
	-
	-
	8,273

	אגרות חוב קונצרניות
	373
	5,493
	-
	6,103
	11,969

	מניות וניירות ערך אחרים
	5,057
	-
	-
	6,052
	11,109

	
	
	
	
	
	

	
	7,850
	11,346
	-
	12,155
	31,351

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות 
	-
	2,159
	-
	-
	2,159

	ניירות ערך אחרים
	-
	-
	721
	-
	721

	
	-
	2,159
	721
	-
	2,880

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	17
	21
	-
	-
	38

	
	
	
	
	
	

	סה"כ נכסים
	10,214
	13,526
	897
	12,155
	36,792

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין אופציות
	-
	-
	(505)
	-
	(505)


באור 5 - אגרות חוב סחירות 

	
	     1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות  סחירות:
	
	

	
אגרות חוב ממשלתיות סחירות בארץ:
	
	

	
מלווה קצר מועד (מק"מ)
	 597
	 -

	
אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	 207,172
	 80,867

	
	 207,769
	 80,867

	
	
	

	
אגרות חוב קונצרניות:
	
	

	
אגרות חוב קונצרניות סחירות בארץ:
	
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 29,276
	34,609

	
ניתנות להמרה
	 372
	355

	

	 29,648
	34,964

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בחו"ל:
	
	

	בלתי ניתנות להמרה 
	 56,371
	60,104

	
	
	

	
סך הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 86,019
	 95,068

	
	
	

	
	
	

	
סך הכל אגרות חוב סחירות
	 293,788
	 175,935

	
	
	


באור 5 – אגרות חוב סחירות (המשך)
ב1.
ההרכב לפי מסלולים:

	
	31   ב ד צ מ ב ר   8 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב ממשלתיות  סחירות:
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות בארץ:
	
	
	

	מלווה קצר מועד (מק"מ)
	 -
	 -
	 597

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	 44,750
	 62,422
	 -

	
	 44,750
	 62,422
	 597

	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות:
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בארץ:
	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה 
	 12,416
	 16,860
	 -

	ניתנות להמרה
	 236
	 136
	 -

	
	
	
	

	
	 12,652
	 16,996
	 -

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בחו"ל:
	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה 
	 21,090
	 35,281
	 -

	
	
	
	

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 33,742
	 52,277
	 -

	
	
	
	

	
	
	
	

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	 78,492
	214,699
	 597


באור 5 – אגרות חוב סחירות (המשך)
ב2.
ההרכב לפי מסלולים:
	
	31   ב ד צ מ ב ר   7 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי
	אג"ח
	חו"ל
	כללי ב'

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב ממשלתיות  סחירות:
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות בארץ:
	 38,901
	 14,346
	 19,347
	 -
	 8,273

	
	 38,901
	 14,346
	 19,347
	 -
	 8,273

	
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות:
	
	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בארץ:
	
	
	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה 
	 14,428
	 1,405
	 12,634
	 314
	 5,828

	ניתנות להמרה
	 226
	 -
	 91
	 -
	 38

	
	 14,654
	 1,405
	 12,725
	 314
	 5,866

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בחו"ל:
	
	
	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה 
	 36,934
	 -
	 16,282
	 785
	 6,103

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	סך הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 51,588
	 1,405
	 29,007
	 1,099
	 11,969

	
	
	
	
	
	

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	 90,489
	 15,751
	 48,354
	 1,099
	 20,242


באור 5 – אגרות חוב סחירות (המשך)
	
	31 בדצמבר 2008
	31 בדמצמבר

	
	אגרות חוב
	אגרות חוב קונצרניות
	
	7 0 0 2

	
	ממשלתיות
	לא להמרה
	להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	ג.
משך חיים ממוצע (מח"מ):
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	
	
	
	
	
	

	
מסלול כללי
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות 
	10.18
	6.32
	-
	9.93
	8.17

	
צמודות למדד
	12.48
	6.20
	3.45
	11.25
	10.45

	
צמודות למט"ח
	-
	8.78
	-
	8.78
	3.08

	
מח"מ ממוצע
	11.33
	8.00
	3.45
	10.21
	7.02

	
	
	
	
	
	

	
מסלול אג"ח
	
	
	
	
	

	בלתי צמודות
	8.68
	6.31
	-
	8.53
	7.79

	
צמודות למדד
	10.48
	7.74
	3.45
	10.25
	11.72

	
צמודות למט"ח
	-
	8.29
	-
	8.29
	3.11

	
מח"מ ממוצע
	9.91
	7.96
	3.45
	9.55
	8.11

	
	
	
	
	
	

	
מסלול מניות
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות
	0.84
	-
	-
	0.84
	-

	
מח"מ ממוצע
	0.84
	-
	-
	0.84
	-

	
	
	
	
	
	

	
מסלול חו"ל *
	
	
	
	
	

	
צמדות למט"ח
	-
	-
	-
	-
	5.02

	
מח"מ ממוצע
	-
	-
	-
	-
	5.02

	
	
	
	
	
	

	
מסלול שקלי *
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות 
	-
	-
	-
	-
	7.34

	
צמודות למדד
	-
	-
	-
	-
	17.42

	
מח"מ ממוצע
	-
	-
	-
	-
	7.67

	
	
	
	
	
	

	
מסלול כללי ב' *
	
	
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	-
	-
	8.14

	
צמודות למדד
	-
	-
	-
	-
	11.11

	
צמודות למט"ח
	-
	-
	-
	-
	3.34

	
מח"מ ממוצע
	-
	-
	-
	-
	8.36

	
	
	
	
	
	


* המסלול הפסיק לפעול ב- 31.3.08.

באור 5 – אגרות חוב סחירות (המשך)
	
	31 בדצמבר 2008
	31 בדצמבר

	
	אגרות חוב
	אגרות חוב קונצרניות
	
	7 0 0 2

	
	ממשלתיות
	לא להמרה
	להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	

 
	%
	%
	%
	%
	%

	ד.
תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון
	
	
	
	

	
מסלול כללי
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות 
	5.28
	14.22
	-
	5.87
	6.18

	
צמודות למדד
	3.31
	19.84
	23.94
	6.52
	3.38

	
צמודות למט"ח
	-
	15.46
	-
	15.46
	6.70

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	4.29
	16.39
	23.94
	8.33
	5.25

	
	
	
	
	
	

	
מסלול אג"ח:
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות
	5.03
	14.21
	-
	5.62
	5.99

	
צמודות למדד
	3.22
	14.12
	23.94
	4.12
	4.05

	
צמודות למט"ח
	-
	62.34
	-
	62.34
	7.13

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	3.99
	45.06
	23.94
	11.45
	5.44

	
	
	
	
	
	

	
מסלול מניות:
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות
	1.51
	-
	-
	1.51
	-

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	1.51
	-
	-
	1.51
	-

	
	
	
	
	
	

	
מסלול חו"ל*:
	
	
	
	
	

	
צמודות למט"ח
	-
	-
	-
	-
	5.79

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	-
	-
	-
	-
	5.79

	
	
	
	
	
	

	
מסלול שקלי*
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות 
	-
	-
	-
	-
	 5.89

	
צמודות למדד
	-
	-
	-
	-
	 3.66

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	
	 

	
משוקללת לפדיון
	-
	-
	-
	-
	 5.88

	
	
	
	
	
	

	
מסלול כללי ב': *
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות
	-
	-
	-
	-
	6.17

	
צמודות למדד
	-
	-
	-
	-
	5.24

	צמודות למט"ח
	-
	-
	-
	-
	7.11

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	-
	-
	-
	-
	5.93


* המסלול הפסיק לפעול ב- 31.3.08.

באור 6 - אגרות חוב בלתי סחירות 
	
	       1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א1.
ההרכב מאוחד:

	
	

	
אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 21,620
	 40,017

	
ניתנות להמרה
	 624
	 1,163

	

	 22,244
	 41,180

	
אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	 
	 

	
בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 1,178
	 -

	
	
	

	
	 23,422
	 41,180

	
	
	


	
	31   ב ד צ מ ב ר  8 0 0 2

	
	מסלול  כללי
	מסלול אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א2.
ההרכב לפי מסלולים:

	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 18,376
	 3,244

	
ניתנות להמרה
	 399
	 225

	
	 18,775
	 3,469

	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	

	
בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 912
	 266

	
	 19,687
	 3,735


	
	31   ב ד צ מ ב ר  7 0 0 2

	
	מסלול  כללי
	מסלול אג"ח
	מסלול כללי ב'

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	
	
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 29,562
	 8,414
	 2,041

	
ניתנות להמרה
	 626
	 419
	 118

	
	 30,188
	 8,833
	 2,159


באור 6 – אגרות חוב בלתי סחירות  (המשך)

	
	31 בדצמבר 2008
	31 בדצמבר

	
	אגרות חוב קונצרניות
	7 0 0 2

	
	לא להמרה
	להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	ב.
משך חיים ממוצע (מח"מ)*:
	
	
	
	

	
מסלול כללי
	
	
	
	

	
צמודות למדד
	4.92
	3.02
	4.88
	6.35

	
צמודות למט"ח
	-
	-
	-
	-

	
מח"מ ממוצע
	4.92
	3.02
	4.88
	6.35

	
	
	
	
	

	מסלול אג"ח
	
	
	
	

	
צמודות למדד
	4.54
	3.02
	4.44
	5.81

	
מח"מ ממוצע
	4.54
	3.02
	4.44
	5.81

	
	
	
	
	

	
מסלול כללי ב'
	
	
	
	

	
צמודות למדד
	-
	-
	-
	7.31

	
מח"מ ממוצע
	-
	-
	-
	7.31

	
	
	
	
	

	ג.
תשואה ממוצעת 
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון*:
	%
	%
	%
	%

	
	
	
	
	

	
מסלול כללי
	
	
	
	

	
צמודות למדד
	6.93
	32.93
	7.48
	4.95

	
צמודות למט"ח
	-
	-
	-
	-

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	6.93
	32.93
	7.48
	4.95

	
	
	
	
	

	
מסלול אג"ח
	
	
	
	

	
צמודות למדד
	9.19
	32.93
	10.73
	4.91

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	9.19
	32.93
	10.73
	4.91

	
	
	
	
	

	
מסלול כללי ב'
	
	
	
	

	
צמודות למדד
	-
	-
	-
	5.44

	
תשואה ממוצעת
	
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	-
	-
	-
	5.44


*
לא כולל מוצרים מובנים ע"ס 1,178 אלפי ₪ (2007- 0 אלפי ₪).

באור 7 – מניות סחירות

	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	
מניות סחירות:
	
	

	
מניות בארץ
	15,507
	 45,495

	מניות בחו"ל
	25,073
	 53,653

	
	40,580
	 99,148


ב.
ההרכב לפי מסלולים:


	
	31 בדצמבר 2008

	
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
מניות סחירות:
	
	

	
מניות בארץ
	 11,021
	4,486

	
מניות בחו"ל
	 19,330
	5,743

	
	 30,351
	10,229


	
	31 בדצמבר 2007

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	חו"ל
	כללי ב'

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
מניות סחירות:
	
	
	
	

	
מניות בארץ*
	 28,241
	 12,246
	 -
	 5,008

	
מניות בחו"ל
	 32,597
	 15,115
	 2
	 5,939

	

	 60,838
	 27,361
	 2
	 10,947

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*מניות שהושאלו
	250
	114
	-
	-


באור 8 - ניירות ערך אחרים סחירים  
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	
ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	

	
אופציות
	 -
	 31

	
תעודות סל
	 -
	 484

	קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
	 10,538
	 -

	כתבי אופציה  (Warrant)
	 12
	 406

	
	 10,550
	 921

	
ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	 
	

	
תעודות סל
	 -
	 1,176

	
	 
	

	
סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 10,550
	 2,097


ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	
	31  בדצמבר  2008

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	
	

	
קרנות להשקעה משותפת בנאמנות
	 4,908
	 612
	 5,018

	כתבי אופציה (Warrant)
	 10
	 2
	 -

	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 4,918
	 614
	 5,018


	
פרטים לגבי ההשקעות בנכסים נגזרים :

	
	
	

	חשיפה באמצעות אופציות בישראל, שאינן מטבע במונחי דלתא
	
	(1,192)
	(317)
	

	
	
	
	
	

	סך הבטחונות שניתנו בשל השקעה באופציות וחוזים עתידיים
	
	698
	185
	

	
	
	
	
	


באור 8 –ניירות ערך אחרים סחירים  (המשך)

	
	31  בדצמבר  2007

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	חו"ל
	כללי ב'

	
	אלפי ₪
	אלפי ₪
	אלפי ₪
	אלפי ₪

	ב.
ההרכב לפי מסלולים (המשך):
	
	
	
	

	
ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	
	
	

	
תעודות סל
	 -
	 -
	 484
	 -

	
אופציות
	 23
	 4
	 -
	 4

	כתבי אופציה
	 257
	 104
	 -
	 45

	
	 280
	 108
	 484
	 49

	
ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	
	
	
	

	תעודות סל
	 677
	 299
	 87
	 113

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 957
	 407
	 571
	 162

	
	
	
	
	

	
פרטים לגבי ההשקעות בנכסים נגזרים :

	
	
	

	חשיפה באמצעות אופציות בישראל, שאינן מטבע במונחי דלתא
	(271)
	(47)
	-
	(48)

	
	
	
	
	


באור 9 – מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים

	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	אלפי ₪
	אלפי ₪ 

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ:
	
	

	קרנות השקעה
	 282
	 101

	אופציות
	 -
	 10,419

	כתבי אופציה
	 -
	 12

	חוזים עתידיים
	 8
	 -

	
	 290
	 10,532

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל:
	 
	

	קרנות השקעה
	 -
	 98

	
	 
	

	
	 
	

	סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים 
	290
	 10,630

	
	
	


	
	31   ב ד צ מ ב ר   8 0 0 2
	     31   ב ד צ מ ב ר   7 0 0 2       

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות
	כללי
	אג"ח
	כללי ב'

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	
	
	
	
	
	

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ:
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	קרנות השקעה
	 282
	 -
	 -
	 101
	 -
	 -

	אופציות
	 -
	 -
	 -
	 7,466
	 2,233
	 720

	כתבי אופציה
	 -
	 -
	 -
	 7
	 4
	 1

	חוזים עתידיים
	 6
	 -
	 2
	 -
	 -
	 -

	
	 288
	 -
	 2
	 7,574
	 2,237
	 721

	
	
	
	
	
	
	

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל:
	
	
	
	
	
	

	קרנות השקעה
	 -
	 -
	 -
	 98
	 -
	 -

	
	
	
	
	
	
	

	סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים 
	288
	-
	 2
	 7,672
	 2,237
	 721


באור 9 – מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים (המשך)

	
	31   ב ד צ מ ב ר   8 0 0 2
	31   ב ד צ מ ב ר   7 0 0 2
	

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות
	כללי
	אג"ח
	כללי ב'

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ג.
פרטים לגבי ההשקעות

	
	
	
	
	
	

	
בנכסים נגזרים:
	
	
	
	
	
	

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שקל/מט"ח במונחי דלתא
	(1,282)
	(2,626)
	(6)
	(6,519)
	(2,658)
	(1,118)

	
	 
	 
	
	
	
	

	חשיפה למט"ח בגין עסקאות עתידיות (באלפים)
	(2,031)
	(1,426)
	(163)
	 -
	 -
	 -

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	 
	 
	 
	 


באור 10 – פקדונות והלוואות

	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח 

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	פקדונות בבנקים 
	4,449
	 6,183

	הלוואות לעמיתים ולאחרים:
	
	

	הלוואות לעמיתים (1)
	223
	 1,674

	
	
	

	
	
	

	סך הכל פקדונות והלוואות
	4,672
	 7,857


(1)
עד ל- 1 ביולי 2007 העמידה הקופה לרשות העמיתים הלוואות, עד למקסימום 50% מיתרתם המשוערכת, לפי התנאים הבאים:

הלוואות צמודות למדד המחירים לצרכן ונושאות ריבית בשיעור של 5.3%.

הלוואות שאינן צמודות - נושאות ריבית בשיעור:

עד 75,000:
פריים + 1.1%.

מעל 75,001:
פריים+0.5%.

שיעור הריבית הנמוך במשך התקופה היה 4.5% (2007: 5.5%).

שיעור הריבית הגבוה במשך התקופה היה 6.85% (2007: 7.1%).

באור 10 – פקדונות והלוואות (המשך):

	
	מסלול

כללי
	מסלול

מניות
	מסלול 

אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב.    הרכב לפי מסלולים:
	
	
	

	
	
	
	

	31 בדצמבר 2008
	
	
	

	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	3,679
	-
	770

	
	
	
	

	הלוואות לעמיתים
	223
	-
	-

	
	
	
	

	
	3,902
	-
	770

	
	
	
	

	31 בדצמבר 2007
	
	
	

	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	 5,048
	 12
	 1,097

	
	
	
	

	הלוואות לעמיתים
	 1,674
	 -
	 -

	
	
	
	

	
	 6,722
	 12
	 1,097


	
	31 בדצמבר 2008
	31 בדצמבר 2007

	
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל

	
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	ג.
משך חיים ממוצע (מח"מ):
	
	
	
	
	
	

	מסלול כללי
	
	
	
	
	
	

	בלתי צמודים
	-
	0.11
	0.11
	-
	0.36
	0.36

	צמודים למדד
	2.1
	0.32
	2.02
	2.35
	0.98
	2.24

	מח"מ ממוצע
	2.1
	0.28
	2.00
	2.35
	0.52
	1.89

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול אג"ח
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד 
	2.07
	-
	2.07
	2.30
	-
	2.30

	מח"מ ממוצע
	2.07
	-
	2.07
	2.30
	-
	2.30

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול מניות
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	-
	-
	-
	0.33
	-
	0.33

	מח"מ ממוצע
	-
	-
	-
	0.33
	-
	0.33

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול שקלי
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	-
	-
	-
	0.33
	-
	0.33

	מח"מ ממוצע
	-
	-
	-
	0.33
	-
	0.33


באור 10 – פקדונות והלוואות (המשך)

	
	31 בדצמבר 2008
	31 בדצמבר 2007

	
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל

	
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	ד.
תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון:
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול כללי
	
	
	
	
	
	

	בלתי צמודים 
	-
	3.25
	3.25
	-
	6.09
	6.09

	צמודים למדד
	5.77
	4.06
	5.69
	3.64
	4.44
	3.70

	תשואה ממוצעת 
	
	
	
	
	
	

	משוקללת לפדיון
	5.77
	3.92
	5.67
	3.64
	5.68
	4.15

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול אג"ח
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	6.58
	-
	6.58
	3.60
	-
	3.60

	תשואה ממוצעת 
	
	
	
	
	
	

	משוקללת לפדיון
	6.58
	-
	6.58
	3.60
	-
	3.60

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול מניות
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	-
	-
	-
	1.56
	-
	1.56

	תשואה ממוצעת 
	
	
	
	
	
	

	משוקללת לפדיון
	-
	-
	-
	1.56
	-
	1.56

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול שקלי
	
	
	
	
	
	

	צמודות למדד
	-
	-
	-
	1.56
	-
	1.56

	תשואה ממוצעת 
	
	
	
	
	
	

	משוקללת לפדיון
	-
	-
	-
	1.56
	-
	1.56

	
	
	
	
	
	
	


באור 11 - ריבית ודיבידנד וסכומים אחרים לקבל
	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר
	

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח  
	אלפי ש"ח  

	ההרכב מאוחד:
	
	
	

	ריבית EX לקבל
	
	164
	181

	דיבידנד לקבל
	
	-
	108

	סה"כ ריבית, דיבידנד וסכומים אחרים לקבל
	
	164
	289


באור 12 - זכאים ויתרות זכות

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר
	

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ההרכב מאוחד:
	
	
	

	התחייבות בגין אופציות
	
	 923
	 8,407

	הוצאות לשלם - דמי ניהול לבעלי עניין
	
	 554
	 506

	משיכת יתר
	
	 544  
	-

	התחייבות בגין חוזים עתידיים
	
	 70
	 -

	משיכת יתר
	
	 5
	 3

	סך הכל זכאים ויתרות זכות
	
	 2,096
	 8,916


באור 13 - זכויות עמיתים:

א.
תיקון המחייב הגדלת זכויות העמיתים
	31 בדצמבר 2008
	

	מסלול כללי
	

	אלפי ש"ח
	

	
	

	 144,393
	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר

	 229
	זכויות שיתווספו לעמיתים

	 
	

	 144,622
	


ב.
התוספת לתשואת המסלול: 0.16%.  

ג.
ההפרש נבע מטעות בשיערוך מוצרים מובנים ותוקן במהלך פברואר 2009.
באור 14 - דמי ניהול

א.
 ההרכב:

	
	
	לשנה שנסתיימה ביום 

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2 

	
	
	אלפי ש"ח  
	אלפי ש"ח  

	
	
	
	

	1. דמי ניהול לחברה המנהלת
	
	5,961
	4,365

	
	
	
	

	2. מתוך זה דמי ניהול בגין השקעה ביחידות בקרן    

    ובקרן חוץ
	
	 19
	93

	
	
	
	

	בניכוי החזרים ששולמו ע"י החברה המנהלת
	
	(19)
	-

	
	
	-
	93


ב.
בהתאם לתקנון הקופה, היא רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מירבי של 2%.


דמי הניהול מחושבים וניגבים מדי חודש.


עד 30 בנובמבר 2007 נגבו דמי ניהול מקסימלים מהמסלולים הבאים כדלקמן:


כללי שקלי, מט"ח אג"ח - 1%.


כללי ב', מניות חו"ל - 2%


החל מ-1 בדצמבר 2007 הועלו דמי הניהול המקסימליים במסלולים "כללי" "שקלי" "מט"ח" ו"אג"ח" ל- 1.70% שנתי.

ג.
סך דמי הניהול שנגבו בגין השקעות בקרנות נאמנות ע"ס 19 אלפי ש"ח הוחזרו לקופה. (ראה גם פירוט בביאור 18).

ד.

השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של הנכסים 
במסלול הקופה היה כדלקמן:

	
	
	לשנה שנסתיימה ביום 

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2 

	
	
	%
	%

	
	
	
	

	מסלול כללי
	
	1.31
	0.88

	מסלול שקלי *
	
	0.36
	0.83

	מסלול מניות
	
	1.53
	0.94

	מסלול אג"ח
	
	1.42
	0.50

	מסלול מט"ח 
	
	-
	0.29

	מסלול חו"ל *
	
	0.40
	1.80

	מסלול כללי ב' *
	
	0.35
	1.65


* המסלולים פעלו עד סוף מרץ 2008.

באור 15 – עמלות  

	
	
	לשנה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	
	488
	636

	עמלות בנקאיות
	
	10
	11

	עמלות ניהול חיצוני
	
	11
	-

	
	
	509
	647


	
	
	        1 3    ב ד צ מ ב ר
	

	
	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
	
	אחוזים
	אחוזים

	פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע"י הקופה:
	
	
	  

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בארץ
	
	0.10
	0.10

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אג"ח בארץ
	
	0.05 – 0.025
	0.05 – 0.025

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מק"מ
	
	0.025
	0.025

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אופציות
	
	2.5 ש"ח ליחידה
	2.5 ש"ח ליחידה

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בחו"ל 
	
	0.10
	0.10

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אג"ח בחו"ל
	
	0.10
	0.10

	עמלה בגין עסקה בקסטודיאן
	
	
	-


באור 16 - מיסים

הקופה אושרה כקופת גמל לצרכי מס הכנסה  ולפיכך עיקר הכנסותיה פטורות ממס בהתאם לסעיף 9 (2) לפקודת מס הכנסה . בשנת הדוח כל הוצאות המס נבעו מניכוי במקור בחו"ל של הכנסו מני"ע זרים.
באור 17 – התחייבויות תלויה
חוק הגנת השכר, תשי"ח 1958, מטיל התחייבות על הקופה, בנסיבות שפורט, בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופה.

לקופה לא ידוע על התחייבויות הנובעות מהפסקת הפרשות ברצף של מעסיקים עבור עובדיהם.
באור18 – בעלי עניין וצדדים קשורים
א.
בנק מזרחי טפחות בע"מ: 

עד לתאריך 30 ביוני 2007 נחשבה קבוצת בנק המזרחי המאוחד כצד קשור. החל ממועד זה, בו הושלמה העברת הקופות לניהול אלטשולר שחם, (להלן "מועד ההשלמה"), פסקה קבוצת בנק המזרחי להיחשב כ"צד קשור".

להלן יתרות בגין השקעה בפקדונות וניירות ערך של בנק מזרחי טפחות שבוצעו עד למועד ההשלמה:

	30 ביוני
	
	

	7 0 0 2
	
	
	
	

	
	
	
	
	מאזן:

	18,299
	
	
	
	
מזומנים בבנק 

	1,564
	
	
	
	מניות וניירות ערך אחרים 

	
	
	
	
	

	4,871
	
	
	
	אגרות חוב 

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	7 0 0 2
7 0 0 2
	
	

	אלפי ש"ח
	
	

	
	
	סעיפי דוח הכנסות והוצאות:

	2,025
	
	דמי ניהול עד למועד ההשלמה


ב.
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ: 
החל מיום 1 ביולי 2007 נחשבת אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ כצד קשור מתוקף היותה החברה המנהלת של הקופה.

להלן יתרות המאזנים והתצאתיות הקשורות לחברה:

	31 בדצמבר
	
	

	7 0 0  2 *
	8 0 0 2
	
	
	

	
	
	
	
	

	506
	554
	
	
	
דמי ניהול לשלם

	2,340
	5,961
	
	
	דמי ניהול ששולמו

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	* ממועד ההשלמה


ג.
אלטשולר שחם קרנות נאמנות בע"מ 

בשנת הדוח השקיעה הקופה בקרנות נאמנות המנוהלות ע"י חברה קשורה לחברה המנהלת. החברה המנהלת החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין השקעה זו לקופה.

באור18 – בעלי עניין וצדדים קשורים (המשך)

ג.
אלטשולר שחם קרנות נאמנות בע"מ (המשך): 

להלן היתרות הנובעות מפעילות זו:

	31 בדצמבר
	
	

	7 0 0 2
	8 0 0 2
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	מאזן:

	-
	10,538
	
	
	השקעה בקרנות נאמנות

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	סעיפי דוח הכנסות והוצאות

	-
	19
	
	
	
דמי ניהול בגין השקעה ביחידות הקרן

	-
	(19)
	
	
	בניכוי החזרים מחברת הניהול:

	
	
	
	
	

	-
	 -
	
	
	

	
	
	
	
	


ביאור 19 - השקעות מהותיות

כהשקעה מהותית נחשבת השקעה במנפיק אחד או בתאגיד אחד ע"י השקעה במניותיו (או בתעודות המקנות זכויות לרכישת מניות), אגרות חוב שהנפיק לרבות כתבי התחייבות ושטרי הון, יחידות של קרנות משותפות שהנפיק, כתבי אופציה ומתן הלוואות כולם ביחד או כל אחד לחוד בגובה העולה על 5% מנכסי הקופה.

נכון לתאריך המאזן יש לקופה השקעות מהותיות כמפורט להלן:
	
	31 בדצמבר 2008

	
	אחוזים מנכסי המסלול
	שווי באלפי ש"ח

	מסלול כללי:
	
	

	חברת חשמל
	7.07
	10,169

	
	
	

	מסלול מניות:
	
	

	
לאומי
	5.16
	651

	
פועלים
	5.25
	661

	
חברה לישראל
	6.43
	811


ביאור 20 – אירועים מיוחדים ואירועים לאחר תאריך מאזן 
א.  שינויי חקיקה:
1.
תיקון 3 לחוק קופות הגמל: 

בחודש ינואר 2008 אושר בקריאה שלישית תיקון מס' 3 לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005.


להלן תמצית עיקרי התיקון:


במסגרת התיקון בוטלו קופות הגמל לתגמולים החל מ- 1/1/2008 והן נחשבות  כ"קופות גמל לא משלמות לקצבה". כספים שיופקדו בקופות גמל לתגמולים החל מ-1/1/2008 והרווחים שייצברו עליהם, יוכלו להתקבל ע"י העמית רק בגיל 60 ואילך ובאופן הבא בלבד: העברת הכסף לקופת גמל משלמת לקצבה (קרן פנסיה) וקבלת הכסף בצורת קצבה, למעט אם מגיעה לו בגין הכספים שהעביר, כולם או חלקם, או שמקבל מקופת גמל אחרת קצבה 
ביאור 20 – אירועים מיוחדים ואירועים לאחר תאריך מאזן (המשך)

א.  שינויי חקיקה (המשך):
1.
תיקון 3 לחוק קופות הגמל (המשך): 


בסכום מינימלי של 3,850 ש"ח (צמוד למדד ינואר 2008), שאז יוכל להוון את יתרת הסכום לתקבול חד פעמי.

 לאחר העברת הכספים לקופת גמל משלמת לקצבה יחולו על העמית כל התנאים והכללים, כולל כללי המס, החלים על עמית בקרן פנסיה.
2. 
חוק פנסיה חובה

ביום 30 בדצמבר 2007, חתם שר התמ"ת של צו ההרחבה להסכם הקיבוצי לביטוח פנסיוני מקיף במשק, המחייב את המעבידים לבטח את העובדים בפנסיה מקיפה.


מתוך עיקרי הצו עולה כי החל מ-1 בינואר 2008 כל עובד במשק הישראלי יחוייב להיות מבוטח בביטוח פנסיוני תוך הפרשות לקופות גמל לקצבה לפחות בשעורים שנקבעו בחוק.


כברירת מחדל נקבעה חובת הפרשה לקרן פנסיה חדשה מקיפה, אולם, העובד יכול לבחור כל ביטוח פנסיוני אחר, כולל קופות גמל לתגמולים אשר הפכו ל"קופות לא משלמות לקצבה" ע"פ תיקון 3 לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (ראה סעיף א' לעיל).

3.
הוראת שעה להגנה על כספי חיסכון בקופות גמל 

עקב המשבר הפיננסי העמוק שפרץ בסוף 2008 תוקנו תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל( (הגנה ממשלתית על החיסכון הפנסיוני) (הוראת שעה,( התשס"ט 2009. על פי הוראת שעה זו יקבל כל עמית בקופת גמל לתגמולים או לקצבה, אשר יגיע לגיל 60 עד תאריך 30.11.2011 ויביע את רצונו בכך, הגנה על כספי החסכון במגבלות שנקבעו בהוראת השעה. ההגנה האמורה תינתן ע"י הבטחת תשואה לכספים שנצברו בקופת גמל לתגמולים או לקצבה שלא תפחת מהצמדתם למדד המחירים לצרכן הידוע בתאריך 30.11.2008 ובלבד שיתקיימו התנאים בהוראה ובניהן קבלת הסכומים האמורים בדרך של קצבה בלבד.
ב.  דמי ניהול:

בתחילת 2009 הועלו דמי הניהול המקסימליים בקופה ל-2.00% שנתיים. השינוי יחול רק על עמיתים שיצטרפו לאחר מועד ההעלאה.
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