אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

======================

תוכנית "להיט" קופת תגמולים ופיצויים מסלולית

דין וחשבון כספי 

לשנת 2010
Z:\6-2009\אלטשולר\בנק מזרחי\אלטשולר שחם - להיט 09.doc

עופר קירו – רואה חשבון

דוח רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של 

אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

תוכנית "להיט" קופת תגמולים ופיצויים 
ביקרתי את המאזן המצורף של תוכנית "להיט" – קופת תגמולים ופיצויים ושל מסלוליה (להלן- "הקופה") לימים 31 בדצמבר 2010 ו-2009 ואת דוחות הכנסות והוצאות ואת הדוחות על השינויים בזכויות עמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ (להלן "החברה"). אחריותי היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתי.

ערכתי את ביקורתי בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון), התשל"ג-1973. על פי תקנים אלה נדרש ממני לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים.  ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אני סבור שביקורתי מספקת בסיס נאות לחוות דעתי.

לדעתי, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של הקופה לימים 31 בדצמבר 2010 ו-2009  ואת תוצאות פעולותיה ואת השינויים בזכויות עמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים בהתאם  וכן בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. 

ביקרתי גם, בהתאם לתקני PCAOB בארה"ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל, את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה ליום 31 בדצמבר, 2010, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי COSO והדוח שלי מיום 29 במרץ, 2011 כלל חוות דעת בלתי מסויגת על אפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה.



   עופר קירו

                                                                                                   

 רואה חשבון

תאריך : 29 במרץ 2011
מאזנים מאוחדים

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	נכסים
	
	
	

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	
	 2,996
	 76

	פקדונות קצרי מועד
	
	 74,063
	 27,392

	
	
	 77,059
	 27,468

	ניירות ערך סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	5
	 269,921
	 235,225

	אגרות חוב קונצרניות
	5
	 179,678
	 138,348*

	מניות וניירות ערך אחרים
	8, 7
	 112,280
	 79,730

	
	
	 561,879
	 453,303

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	6
	 50,796
	 40,157*

	ניירות ערך אחרים
	9
	 16,206
	 1,979

	
	
	 67,002
	 42,136

	
	
	 
	 

	פקדונות והלוואות:
	
	 
	 

	פקדונות בבנקים
	10
	 2,192
	 3,339

	הלוואות לעמיתים ולאחרים
	10
	 6,325
	 46

	
	
	 8,517
	 3,385

	
	
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל 
	11
	 117
	 248

	
	
	 
	

	סה"כ השקעות
	
	 714,574
	 526,540

	
	
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – צד קשור
	16א'
	 -
	 2,547

	
	
	 
	 

	סה"כ הנכסים
	
	 714,574
	 529,087

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	זכויות עמיתים והתחייבויות
	
	 
	 

	זכויות העמיתים
	
	 713,283
	 527,694

	זכאים ויתרות זכות
	12
	 1,291
	 1,393

	
	
	 
	 

	סה"כ זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 714,574
	 529,087


* סווג מחדש
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
	
	
	
	
	
	
	

	תאריך אישור

הדוחות הכספיים
	
	ניר לינצ'בסקי -

יו"ר דירקטוריון 
	
	יאיר לוינשטיין -

מנכ"ל 
	
	שרון גרשביין –
האחראית על תחום הכספים

	
	
	
	
	
	
	


מאזנים לפי מסלולים
	
	31   ב ד צ מ ב ר   0 1 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	נכסים
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 207
	 386
	 2,403

	פקדונות קצרי מועד
	 34,609
	 2,313
	 37,141

	
	 34,816
	 2,699
	 39,544

	ניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 59,091
	 -
	 210,830

	אגרות חוב קונצרניות
	 45,690
	 -
	 133,988

	מניות וניירות ערך אחרים
	 68,702
	 22,963
	 20,615

	
	 173,483
	 22,963
	 365,433

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 20,349
	 -
	 30,447

	ניירות ערך אחרים
	 6,276
	 398
	 9,532

	
	 26,625
	 398
	 39,979

	
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות:
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 1,752
	 -
	 440

	הלוואות לאחרים
	 1,998
	 -
	 4,327

	
	 3,750
	 -
	 4,767

	
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 45
	 8
	 64

	
	 
	 
	 

	סה"כ הנכסים
	 238,719
	 26,068
	 449,787

	
	 
	 
	 

	זכויות עמיתים והתחייבויות
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים
	 238,299
	 26,039
	 448,945

	זכאים ויתרות זכות
	 420
	 29
	 842

	
	 
	 
	 

	סה"כ זכויות העמיתים
	 
	 
	 

	והתחייבויות
	 238,719
	 26,068
	 449,787

	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

מאזנים לפי מסלולים
	
	31   ב ד צ מ ב ר   9 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	נכסים
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 37
	 20
	 19

	פקדונות קצרי מועד
	 14,856
	 171
	 12,365

	
	 14,893
	 191
	 12,384

	ניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 63,082
	 -
	 172,143

	אגרות חוב קונצרניות
	 42,173 *
	 -
	 96,175 *

	מניות וניירות ערך אחרים
	 52,818
	 23,238
	 3,674

	
	 158,073
	 23,238
	 271,992

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 19,263 *
	 -
	 20,894 *

	ניירות ערך אחרים
	 1,101
	 14
	 864

	
	 20,364
	 14
	 21,758

	
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות:
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 2,682
	 -
	 657

	הלוואות לעמיתים
	 46
	 -
	 -

	
	 2,728
	 -
	 657

	
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 48
	 2
	 198

	
	 
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – צד קשור
	 863
	 63
	 1,621

	
	 
	 
	 

	סה"כ הנכסים
	 196,969
	 23,508
	 308,610

	
	 
	 
	 

	זכויות עמיתים והתחייבויות
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים
	 196,364
	 23,359
	 307,971

	זכאים ויתרות זכות
	 605
	 149
	 639

	
	 
	 
	 

	סה"כ זכויות העמיתים
	 
	 
	 

	והתחייבויות
	 196,969
	 23,508
	 308,610

	
	 
	 
	 


* סווג מחדש

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

דוחות הכנסות והוצאות מאוחדים

	
	
	לשנה שהסתיימה ביום
	

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר
	

	
	
	0 1 0 2 
	9 0 0 2 

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	 512
	(258)

	
	
	 
	 

	מניירות ערך סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	
	 17,778
	 15,810

	אגרות חוב קונצרניות
	
	 18,640
	 43,522

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	 10,561
	 28,489

	
	
	 46,979
	 87,821

	
	
	 
	 

	מניירות ערך שאינם סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	
	 5,560
	 4,857

	ניירות ערך אחרים
	
	 6,819
	 3,809

	
	
	 12,379
	 8,666

	
	
	 
	 

	מפקדונות והלוואות:
	
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	
	 114
	 607

	הלוואות לעמיתים ולאחרים
	
	 430
	 9

	
	
	 544
	 616

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	סך כל ההכנסות 
	
	 60,414
	 96,845

	
	
	 
	 

	הוצאות
	
	 
	 

	דמי  ניהול
	13
	 7,043
	 4,120

	עמלות 
	14
	 437
	 654

	מיסים
	15
	 351
	 273


	סך כל ההוצאות 
	
	 7,831
	 5,047

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	הכנסות נטו לשנת הדוח
	
	 52,583
	 91,798

	
	
	
	  


*  מויין מחדש
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים 

	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2010

	
	
	
	

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	הכנסות (הפסדים)
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מזומנים ושווי מזומנים
	 121
	 255
	 136

	
	 
	 
	 

	מניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 4,769
	 -
	 13,009

	אגרות חוב קונצרניות
	 5,727
	 -
	 12,913

	מניות וניירות ערך אחרים
	 5,931
	 1,808
	 2,822

	
	 16,427
	 1,808
	 28,744

	
	 
	 
	 

	מניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 2,796
	 -
	 2,764

	ניירות ערך אחרים
	 2,506
	 498
	 3,815

	 
	 5,302
	 498
	 6,579

	 
	 
	 
	 

	מפקדונות והלוואות:
	 
	 
	 

	פקדנות בבנקים 
	 94
	 -
	 20

	הלוואות לעמיתים ולאחרים
	 141
	 -
	 289

	 
	 235
	 -
	 309

	 
	 
	 
	 

	סך כל ההכנסות 
	 22,085
	 2,561
	 35,768

	 
	 
	 
	 

	הוצאות
	 
	 
	 

	דמי ניהול
	 2,625
	 321
	 4,097

	עמלות
	 187
	 36
	 214

	מיסים 
	 204
	 71
	 76

	סך כל ההוצאות
	 3,016
	 428
	 4,387

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	

	הכנסות נטו לשנת דוח
	 19,069
	 2,133
	 31,381


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים 

	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2009

	
	
	
	

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	הכנסות (הפסדים)
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מזומנים ושווי מזומנים
	(80)
	(11)
	(167)

	
	 
	 
	 

	מניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 3,154
	 14
	 12,642

	אגרות חוב קונצרניות
	 14,893
	 24
	 28,605

	מניות וניירות ערך אחרים
	 19,992
	 7,385
	 1,112

	
	 38,039
	 7,423
	 42,359

	
	 
	 
	 

	מניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 3,011
	 -
	 1,846

	ניירות ערך אחרים
	 1,952
	 273
	 1,584

	 
	 4,963
	 273
	 3,430

	 
	 
	 
	 

	מפקדונות והלוואות:
	 
	 
	 

	פקדנות בבנקים 
	 479
	 -
	 128

	הלוואות לעמיתים
	 9
	 -
	 -

	 
	 488
	 -
	 128

	 
	 
	 
	 

	סך כל ההכנסות
	 43,410
	 7,685
	 45,750

	 
	 
	 
	 

	הוצאות
	 
	 
	 

	דמי ניהול
	 1,509
	 218
	 2,393

	עמלות
	 258
	 61
	 335

	מיסים 
	 169
	 58
	 46

	 
	 
	 
	 

	סך כל ההוצאות
	 1,936
	 337
	 2,774

	 
	 
	 
	 

	הכנסות נטו לשנת דוח
	 41,474
	 7,348
	 42,976


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים מאוחדים

	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	
	 527,694
	 388,469

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	הפרשות
	
	 
	 

	שכירים  - הפרשות למעביד
	
	 3,205
	 2,536

	שכירים  - הפרשות עובד
	
	 3,180
	 2,549

	הפרשות - עמית עצמאי
	
	 3,809
	 4,876

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	
	 9,798
	 3,152

	
	
	 19,992
	 13,113

	
	
	 
	 

	תשלומים לעמיתים
	
	 
	 

	לעמיתים שכירים
	
	 5,937
	 2,207

	לעמיתים עצמאיים
	
	 17,644
	 12,083

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	
	 2,722
	 4,576

	
	
	 26,303
	 18,866

	
	
	 
	 

	העברת זכויות*
	
	 
	 

	העברת זכויות אל הקופה 
	
	 225,774
	 196,672

	העברת זכויות מהקופה 
	
	(86,457)
	(143,492)

	העברת זכויות, נטו 
	
	 139,317
	 53,180

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	צבירה נטו 
	
	 133,006
	 47,427

	
	
	 
	 

	הכנסות נטו
	
	 52,583
	 91,798

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	
	 713,283
	 527,694

	
	
	
	


* כולל העברות בין מסלולים.

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים

	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2010

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	 
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה 
	 196,364
	 23,359
	 307,971

	
	 
	 
	 

	הפרשות
	 
	 
	 

	שכירים - הפרשות מעביד
	 765
	 94
	 2,346

	שכירים - הפרשת עובד
	 734
	 99
	 2,347

	הפרשות -עמית עצמאי
	 1,700
	 385
	 1,724

	לפיצויים בחשבונות אישיים 
	 9,006
	 67
	 725

	
	 12,205
	 645
	 7,142

	
	 
	 
	 

	תשלומים לעמיתים
	 
	 
	 

	לעמיתים שכירים
	 2,655
	 72
	 3,210

	לעמיתים עצמאיים
	 6,540
	 935
	 10,169

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 1,315
	 94
	 1,313

	
	 10,510
	 1,101
	 14,692

	
	 
	 
	 

	העברת זכויות
	 
	 
	 

	העברת זכויות אל המסלול 
	 51,987
	 8,511
	 165,276

	העברת זכויות מהמסלול 
	(30,816)
	(7,508)
	(48,133)

	 העברת זכויות, נטו 
	 21,171
	 1,003
	 117,143

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	 צבירה נטו
	 22,866
	 547
	 109,593

	
	 
	 
	 

	 הכנסות נטו
	 19,069
	 2,133
	 31,381

	
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה 
	 238,299
	 26,039
	 448,945


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים

	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2009

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	 
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה 
	 143,767
	 12,585
	 232,117

	
	 
	 
	 

	הפרשות
	 
	 
	 

	שכירים - הפרשות מעביד
	 575
	 93
	 1,868

	שכירים - הפרשת עובד
	 608
	 73
	 1,868

	הפרשות -עמית עצמאי
	 1,640
	 421
	 2,815

	לפיצויים בחשבונות אישיים 
	 2,082
	 72
	 998

	
	 4,905
	 659
	 7,549

	
	 
	 
	 

	תשלומים לעמיתים
	 
	 
	 

	לעמיתים שכירים
	 1,606
	 14
	 587

	לעמיתים עצמאיים
	 8,638
	 490
	 2,955

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 1,703
	 8
	 2,865

	
	 11,947
	 512
	 6,407

	
	 
	 
	 

	העברת זכויות
	 
	 
	 

	העברת זכויות אל המסלול 
	 64,170
	 9,691
	 122,811

	העברת זכויות מהמסלול 
	(46,005)
	(6,412)
	(91,075)

	 העברת זכויות, נטו 
	 18,165
	 3,279
	 31,736

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	 צבירה נטו
	 11,123
	 3,426
	 32,878

	
	 
	 
	 

	 הכנסות נטו
	 41,474
	 7,348
	 42,976

	
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה 
	 196,364
	 23,359
	 307,971



הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

באור 1 - כללי

א.
קופת התגמולים ופיצויים "אלטשולר שחם להיט" הינה קופת גמל מסלולית המאושרת על פי חוק הפיקוח על נכסים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005. הקופה החלה לקבל הפקדות מעמיתים בשנת 1980.

ב.
ב –1 ביולי 2007 עברה הבעלות על הקופה ל"אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ", מתוקף הסכם שנחתם בין חברת "נתיבות – חברה לניהול קופות גמל בע"מ" (להלן – "נתיבות") ו"אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ". במסגרת זו הועברו כל קופות הגמל שבניהול נתיבות לניהול אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

ג.
החברה המנהלת התקשרה עם בנק מזרחי בע"מ לצורך קבלת שירותי תפעול ואדמנסטרציה מבנק מזרחי, אך לא שירותי ניהול השקעות.

ד.
במסגרת הקופה מנהולים מספר מסלולי השקעה:
	-
	מסלול כללי- מסלול בו תתבצענה השקעות הקופה לפי שיקול דעתה הבלעדי של הנהלת הקופה.

	

	-
	מסלול אג"ח  – מסלול אשר מרכיב האג"ח הממשלתי והקונצרני בו לא יפחת מ- 50% מנכסיו וישקיע עד 10% מנכסי המסלול במניות.

	

	-
	מסלול מניות – מסלול בו ישקעו לפחות 50% מנכסי המסלול במניות.

	
	

	-
	מסלול שקלי – נפתח מחדש בחודש נובמבר 2008 לאחר שינוי תקנון הופה שקבע כי 100% מנכסי המסלול יושקעו באג"ח השקלי, מק"מ ופקדונות שקלים. המסלול טרם החל לפעול.

	
	

	-
	מסלול אג"ח ממשלתי – בו יושקעו 100% מנכסי המסלול באג"ח ממשלתי, מק"מ מזומן ושווי מזומן. המסלול טרם החלו את פעילותו.


ה.
בהתאם לאישור שהתקבל מאגף שוק ההון ביטוח וחיסכון, מוזגו ב-31 במרץ 2008 המסלולים הבאים שפעלו עד אותו מועד:
מסלול כללי ב' ומסלול חו"ל – מוזגו למסלול כללי.

מסלול שקלי – מוזג למסלול אג"ח.

מסלול מט"ח חדל לפעול במאי 2007.

באור 1 – כללי (המשך)
ו.           הגדרות
בדוחות כספיים אלה –
הקופה 

        - 
להיט – קופת תגמולים ופיצויים.

החברה המנהלת        -
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

צדדים קשורים 
        -
כהגדרתם ב- 24 IAS.

בעלי עניין
        -
כהגדרתם בגילוי דעת 29 של לשכת רואי חשבון בישראל.

אגף שוק ההון
        -
אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

הממונה

        -
הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

תקנות מס הכנסה      -    תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד-
 
              1964.

מדד
         -    מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית   

                                         לסטטיסטיקה.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית

א.
עיקרי המדיניות החשבונאית:
1.
הדוחות הכספיים ערוכים לפי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון שבמשרד האוצר ובהתאם לכללי החשבונאות המקובלים לקופות גמל.
2. 
הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא בשקלים חדשים נומינליים.
3.
שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטבר, למעט האמור בסעיף 5 להלן.

4.
תקנה 2 לתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (חישוב שווי נכסים), התשס"ט-2009 קובעת כי שווי נכסי קופות הגמל יחושב מדי יום עסקים. במקביל  תקנה 41 י' לתקנות מס הכנסה, דורשת כי זקיפת רווחי הקופה לעמית תתבצע ביום העסקים האחרון בכל חודש קלנדרי. 
בשנת הדוח, היום האחרון של חודש דצמבר, קרי ה-31 לחודש, אינו נחשב כיום עסקים בהתאם לתקנות הנ"ל. לאור האמור לעיל, בהתאם לאפשרויות ההצגה בדוחות הניתנת במסגרת הנחיה שהתקבלה מהממונה על שוק ההון בנושא זה, שערוך הנכסים וזקיפת התשואה לעמיתים המוצגת בדוחות אלו הינם ליום 30 בדצמבר 2010. למרות האמור לעיל, ובהתאם להנחיות הממונה כאמור, זכויות העמיתים בשנת הדוח כוללות גם יתרות בגין הפקדות שבוצעו ביום האחרון של השנה קרי, ב-31 לדצמבר 2010. 
באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
א.
עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך):
5.
תקבולים והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקופה נכללים במסגרת החשבונות  של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה וטרם שולם. 

6.
בדוחות אלו בעלי עניין, צדדים קשורים, דמי ניהול – כהגדרתם ב"תקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964".
ב.
הערכת נכסי הקופה:
1. 
ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. 
2. 
ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי החליפין היציגים.
3. 
נכסים סחירים שהמסחר בהם הופסק – בהתאם להחלטת ועדת השקעות.
4.    ניירות ערך שהוקצו בהנפקה והחסומים למסחר –  מוצגים בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון. ע"פ הוראות אלו יוצגו הנכסים בהתאם לשווי השוק שלהם, בניכוי או בתוספת מקדם השווה להפרש בין שווי השוק של הנכס למחיר ששולם עליו בעת ההנפקה (להלן "המקדם")  מקדם זה יישאר קבוע עד למועד  הסרת מגבלת הסחירות . 
5. 
יתרות לא סחירות שמועד פידיונן מרגע הנפקתם נמוך מחודש אחד, כולל מזומנים – לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר מוכפל בשער החליפין היציג.
6. 
אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות לא סחירים מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
7. 
אגרות חוב לא סחירות:

על פי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון , אגרות חוב לא סחירות מוצגות לפי אחת מהחלופות הבאות (שנה קודמת –זהה):
· בהתאם לציטוט שער הנייר המתקבל מחברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
· בהתאם לציטוט שער הריבית להיוון התקבולים העתידיים המתקבל מחברה כאמור לעיל .
· בהתאם לציטוט ממנפיק האיגרת חוב .
· בהתאם להחלטת ועדת השקעות כאשר ישנן אינדיקציות לכך ששווי הנייר חורג משמעותית מהשווי המתקבל לפי אחת מהחלופות לעיל , או שלא ניתן להעריכו באמצעות אחת מהחלופות לעיל . 
חלק מאגרות החוב הסחירות אשר מועד תשלום מקורי על פי תנאי הנייר, קרן ו/או ריבית חלף אך התשלום טרם התקבל, הריבית ו/או פדיון הקרן מוצגים בנפרד מהנייר במסגרת סעיף אגרות חוב בלתי סחירות.
8.   הלוואות לעמיתים ולאחרים:
בהתאם להנחיות הממונה, כאמור בסעיף 7 לעיל, ע"פ ציטוט המתקבל על ידי חברה שנבחרה לשם כך על ידי הממונה.

הלוואה לאחרים שניתנה בחודש האחרון של השנה מוצגות לפי עלות.

הלוואה לאחרים שניתנה בעסקה מובנית – על פי הערכת שווי מומחה.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
ב.
הערכת נכסי הקופה (המשך):
9. פקדונות – מוצגים לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון, כאמור בסעיף 7 לעיל.

10. קרנות השקעה ומוצרים מובנים – מוצגים עפ"י ציטוט שהתקבל מהמנפיק או אורז המכשיר, לפי העניין. קרנות השקעה שנרכשו ברבעון האחרון של השנה שוערכו לפי עלות.
11. חוזים עתידיים – נכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה ,אשר מוצגת כהפרש בין השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז ההתחייבות העתידית בגין העסקה. יתרות זכות הנובעות מעודף ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
12.  עסקאות החלפה- ע"פ שווי הוגן הנקבע בהתאם לציטוט שווי המתקבל מבנק ישראלי או ממוסד פיננסי בינלאומי מוכר אחר.
13. מניות לא סחירות – מוצגות בהתאם להערכת שווי של מומחה שמונה ע"י ועדת השקעות. מניות שנרכשו בשנת הדוח מוצגות לפי העלות. (שנה קודמת – זהה ובנוסף מניות לא סחירות בחו"ל בהתאם לשער המסחר ליום האחרון בו הופסק המסחר במניה).
14. שימוש באומדנים - בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים ובהערכות המשפיעים  על הנתונים המדווחים של הנכסים וההתחייבויות וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה.
באור 3 - תשואות הקופה  ושיעורי השינוי במדד ובדולר

א.
נתוני תשואות הקופה
	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	שקלי *
	מניות
	אג"ח
	חו"ל *
	מט"ח**
	כללי ב' *

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	%
	%
	%
	% 
	% 
	%
	%

	לשנת 2010
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, ברוטו
	10.74
	-
	11.04
	10.57
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, נטו
	9.39
	-
	9.53
	9.37
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2009
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, ברוטו
	30.73
	-
	55.29
	18.24
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, נטו
	28.94
	-
	52.91
	16.72
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2008
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, ברוטו
	(18.28)
	2.38
	(47.64)
	4.46
	(8.77)
	 -
	(5.06)

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, נטו
	(19.34)
	2.01
	(48.43)
	3.00
	(9.13)
	 -
	(5.39)

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2007
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	7.06
	4.29
	9.68
	4.41
	4.34
	(3.02)
	6.34

	הנומינלית, ברוטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת
	6.13
	3.43
	8.66
	3.89
	2.50
	(3.30)
	4.61

	הנומינלית, נטו
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


תשואות נטו לאחר ניכוי הוצאות ניהול.

*
המסלול הפסיק לפעול ב- 31 במרץ 2008.
**
המסלול הפסיק לפעול במאי 2007.
ב.
שיעורי השינוי במדד ובשער הדולר
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	שיעור העלייה (ירידה) במדד 
	
	
	
	

	המחירים לצרכן (לפי מדד בגין)
	2.28
	3.82
	4.51
	3.40

	
	
	
	
	

	שיעור העלייה (ירידה) בשער החליפין 
	
	
	
	

	של הדולר של ארה"ב
	(5.70)
	(0.71)
	(1.14)
	(8.97)

	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה
א.
מ א ו ח ד

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 76,169
	 -
	 618
	272
	 77,059

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 168,753
	 29,273
	 -
	 71,895
	 269,921

	אגרות חוב קונצרניות
	 8,058
	 51,027
	 2,115
	 118,478
	 179,678

	מניות וניירות ערך אחרים
	 56,016
	 -
	 -
	 56,264
	 112,280

	
	 232,827
	 80,300
	 2,115
	 246,637
	 561,879

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 -
	 45,904
	 -
	 4,892
	 50,796

	ניירות ערך אחרים
	 10,908
	 -
	 4,868
	 430
	 16,206

	
	 10,908
	 45,904
	 4,868
	 5,322
	 67,002

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 2,192
	 -
	 -
	 2,192

	הלוואות לאחרים
	 -
	 2,084
	 3,019
	 1,222
	 6,325

	
	 -
	 4,276
	 3,019
	 1,222
	 8,517

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 42
	 50
	 18
	 7
	 117

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 319,946
	 130,530
	 10,638
	 253,460
	 714,574

	
	
	
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות 
וחוזים עתידים
	-
	-
	(675)
	(2)
	(677)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה
א.
מ א ו ח ד

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 27,402
	  - 
	 66
	 -
	 27,468

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 117,743
	 85,683
	 -
	 31,799
	 235,225

	אגרות חוב קונצרניות
	 13,672
	 58,556
	970
	 65,150
	 138,348

	מניות וניירות ערך אחרים
	 31,919
	  - 
	 -
	 47,811
	 79,730

	
	 163,334
	 144,239
	970
	 144,760
	 453,303

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 2,061
	 33,586
	 -
	 4,510
	 40,157

	ניירות ערך אחרים
	 1,766
	  - 
	 -
	 213
	 1,979

	
	 3,827
	 33,586
	 -
	 4,723
	 42,136

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 3,339
	 -
	 -
	 3,339

	הלוואות לעמיתים
	 -
	 46
	 -
	 -
	 46

	
	 -
	 3,385
	 -
	 -
	 3,385

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	7
	 226
	 -
	 15
	 248

	
	
	 
	
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – צד קשור
	 2,547
	  - 
	 -
	 -
	 2,547

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	197,117
	 181,436
	 1,036
	 149,498
	 529,087

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות 
וחוזים עתידים
	 -
	  - 
	(1,393)
	 -
	(1,393)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב. פירוט לפי מסלולים 2010:

1. מסלול כללי
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 34,397
	 -
	 249
	170
	 34,816

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 36,663
	 3,592
	 -
	 18,836
	 59,091

	אגרות חוב קונצרניות
	 2,183
	 13,281
	 575
	 29,651
	 45,690

	מניות וניירות ערך אחרים
	 31,308
	 -
	 -
	 37,394
	 68,702

	
	 70,154
	 16,873
	 575
	 85,881
	 173,483


	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות 
	 -
	 17,798
	 -
	 2,551
	 20,349

	ניירות ערך אחרים
	 3,952
	 -
	 1,953
	 371
	 6,276

	
	 3,952
	 17,798
	 1,953
	 2,922
	 26,625

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 1,752
	 -
	 -
	 1,752

	הלוואות לאחרים
	 -
	 781
	 791
	 426
	 1,998

	
	 -
	 2,533
	 791
	 426
	 3,750

	
	 
	 
	 
	 
	 

	רבית ודיבידנד לקבל
	 20
	 16
	 5
	 4
	 45

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 108,523
	 37,220
	 3,573
	 89,403
	 238,719

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(194)
	(1)
	(195)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב. פירוט לפי מסלולים 2010 (המשך):

  2. מסלול מניות
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 2,513
	 84
	102
	 2,699

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 9,873
	 -
	 13,090
	 22,963

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך אחרים
	 -
	 398
	 -
	 398

	
	 
	 
	 
	 

	דבידנד לקבל
	 7
	 -
	 1
	 8

	
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 12,393
	 482
	 13,193
	 26,068

	
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות 

וחוזים עתידים
	 -
	 -
	(1)
	(1)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב. פירוט לפי מסלולים 2010 (המשך):

3. מסלול אג"ח
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 39,259
	 -
	 285
	 -
	 39,544

	
	 
	 
	 
	 
	

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	 132,090
	 25,681
	 -
	 53,059
	 210,830

	אגרות חוב קונצרניות
	 5,875
	 37,746
	 1,540
	 88,827
	 133,988

	מניות וניירות ערך אחרים
	 14,835
	 -
	 -
	 5,780
	 20,615

	
	 152,800
	 63,427
	 1,540
	 147,666
	 365,433

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות 
	 -
	 28,106
	 -
	 2,341
	 30,447

	ניירות ערך אחרים
	 6,956
	 -
	 2,517
	 59
	 9,532

	
	 6,956
	 28,106
	 2,517
	 2,400
	 39,979

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים
	 -
	 440
	 -
	 -
	 440

	הלואוות לאחרים
	 -
	 1,303
	 2,228
	 796
	 4,327

	
	 -
	 1,743
	 2,228
	 796
	 4,767

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 15
	 34
	 13
	 2
	 64

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 199,030
	 93,310
	 6,583
	 150,864
	 449,787

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(481)
	 -
	(481)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג. פירוט לפי מסלולים 2009 (המשך):
1. מסלול כללי
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 14,857
	 -
	 36
	 -
	 14,893

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 37,880
	 15,760
	 -
	 9,442
	 63,082

	אגרות חוב קונצרניות
	 3,654
	 18,534
	276
	 19,709
	 42,173

	מניות וניירות ערך אחרים
	 21,112
	 -
	 -
	 31,706
	 52,818

	
	 62,646
	 34,294
	 276
	 60,857
	 158,073

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות 
	 483
	 16,397
	 -
	 2,383
	 19,263

	ניירות ערך אחרים
	 902
	 -
	 -
	 199
	 1,101

	
	 1,385
	 16,397
	 -
	 2,582
	 20,364

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 2,682
	 -
	 -
	 2,682

	הלוואות לעמיתים
	 -
	 46
	 -
	 -
	 46

	
	 -
	 2,728
	 -
	 -
	 2,728

	
	 
	 
	 
	 
	 

	רבית ודיבידנד לקבל
	 5
	 38
	 -
	 5
	 48

	
	 
	 
	 
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – צד קשור
	 863
	 -
	 -
	 -
	 863

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 79,756
	 53,457
	 312
	 63,444
	 196,969

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות

וחוזים עתידיים
	  - 
	 -
	(605)
	 -
	(605)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג. פירוט לפי מסלולים 2009 (המשך):

  2. מסלול מניות
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 172
	 19
	 -
	 191

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 9,121
	 -
	 14,117
	 23,238

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך אחרים
	 -
	 -
	 14
	14

	
	 
	 
	 
	 

	דבידנד לקבל
	 2
	 -
	 -
	 2

	
	 
	 
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – צד קשור
	 63
	 -
	 -
	 63

	
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 9,358
	 19
	 14,131
	 23,508

	
	
	
	
	

	התחבויות בגין אופציות 

וחוזים עתידים
	-
	(149)
	-
	(149)


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג. פירוט לפי מסלולים 2009 (המשך):

3. מסלול אג"ח
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 12,373
	 -
	 11
	 -
	 12,384

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 79,863
	 69,923
	 -
	 22,357
	 172,143

	אגרות חוב קונצרניות
	 10,018
	 40,022
	 694
	 45,441
	 96,175

	מניות וניירות ערך אחרים
	 1,686
	 -
	 -
	 1,988
	 3,674

	
	 91,567
	 109,945
	 694
	 69,786
	 271,992

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות 
	 1,578
	 17,189
	 -
	 2,127
	 20,894

	ניירות ערך אחרים
	 864
	 -
	 -
	 -
	 864

	
	 2,442
	 17,189
	 -
	 2,127
	 21,758

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים
	 -
	 657
	 -
	 -
	 657

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 -
	 188
	 -
	 10
	 198

	
	 
	 
	 
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל – צד קשור
	 1,621
	 -
	 -
	 -
	 1,621

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 108,003
	 127,979
	 705
	 71,923
	 308,610

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות

וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(639)
	 -
	(639)


באור 5 - אגרות חוב סחירות 

	
	ליום 1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	אגרות חוב ממשלתיות:
	
	

	
אגרות חוב ממשלתיות בארץ
	
	

	
מלווה קצר מועד (מק"מ)
	 50,745
	 8,670

	
אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	 147,281
	 194,756

	
	 198,026
	 203,426

	
	 
	 

	
אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל:
	 
	 

	
אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	 71,895
	 31,799

	סה"כ אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 269,921
	 235,225

	
	 
	 

	
אגרות חוב קונצרניות
	 
	 

	
אגרות חוב קונצרניות בארץ(1):
	 
	 

	
בלתי ניתנות להמרה
	 59,614
	 71,079

	
ניתנות להמרה
	 1,586
	 2,119

	

	 61,200
	 73,198

	אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה 
	 118,478
	 65,150

	
	 
	 

	
סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 179,678
	 138,725

	
	 
	 

	
	 
	 

	
סך הכל אגרות חוב סחירות
	 449,599
	 373,950

	
	 
	

	(1) אגרות חוב קונצרניות שהושאלו
	 -
	 1,414


באור 5 – אגרות חוב סחירות (המשך)
	ב1.
ההרכב לפי מסלולים:

	ליום 31   ב ד צ מ ב ר   0 1 0 2

	
	
	מסלול
	מסלול

	
	
	כללי
	אג"ח

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב ממשלתיות:
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות בארץ
	
	
	

	מלווה קצר מועד (מק"מ)
	
	 7,423
	 43,322

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	
	 32,832
	 114,449

	
	
	 40,255
	 157,771

	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל
	
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	
	 18,836
	 53,059

	סה"כ אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	
	 59,091
	 210,830

	
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות:
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות בארץ:
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה
	
	 15,610
	 44,004

	ניתנות להמרה
	
	 429
	 1,157

	
	
	 16,039
	 45,161

	אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:
	
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה 
	
	 29,651
	 88,827

	
	
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות
	
	 45,690
	 133,988

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	
	 104,781
	 344,818

	
	
	 
	 


באור 5 – אגרות חוב סחירות (המשך)
	ב2.
ההרכב לפי מסלולים (המשך):

	ליום 31   ב ד צ מ ב ר   9 0 0 2

	
	
	מסלול
	מסלול

	
	
	כללי
	אג"ח

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב ממשלתיות:
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות בארץ
	
	
	

	מלווה קצר מועד (מק"מ)
	
	 8,670
	 -

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	
	 44,970
	 149,786

	
	
	 53,640
	 149,786

	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל
	
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	
	 9,442
	 22,357

	סה"כ אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	
	 63,082
	 172,143

	
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות:
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות בארץ (1):
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה
	
	 21,435
	 49,644

	ניתנות להמרה
	
	 1,029
	 1,090

	
	
	 22,464
	 50,734

	אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:
	
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה 
	
	 19,709
	 45,441

	
	
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות
	
	 42,173
	 96,175

	
	
	 
	 

	
	
	 
	 

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	
	 105,255
	 268,318

	
	
	 
	 

	(1) אגרות חוב קונצרניות שהושאלו
	
	 -
	 1,414


באור 5 – אגרות חוב סחירות (המשך)
	
	ליום 31 בדצמבר 2010
	31 בדמצמבר

	
	אגרות חוב
	אגרות חוב קונצרניות
	
	9 0 0 2

	
	ממשלתיות
	לא להמרה
	להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	ג.
מח"מ:
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	
	
	
	
	
	

	
מסלול כללי
	
	
	
	
	

	
בלתי צמודות 
	5.93
	4.54
	-
	5.85
	6.72

	
צמודות למדד
	19.81
	5.05
	1.35
	8.17
	8.71

	
צמודות למט"ח
	-
	7.66
	4.60
	5.90
	8.74

	נכסים בחו"ל
	3.96
	5.43
	-
	4.86
	3.89

	
מח"מ ממוצע
	6.15
	5.29
	3.85
	5.77
	7.49

	
	
	
	
	
	

	
מסלול אג"ח
	
	
	
	
	

	בלתי צמודות
	4.56
	4.53
	-
	4.56
	7.71

	
צמודות למדד
	14.45
	4.88
	1.35
	8.74
	9.17

	
צמודות למט"ח
	-
	7.72
	4.60
	5.84
	8.79

	נכסים בחו"ל
	4.00
	5.05
	-
	4.66
	2.99

	
מח"מ ממוצע
	5.62
	4.99
	3.95
	5.37
	8.18

	
	
	
	
	
	


	
	ליום 31 בדצמבר 2010
	31 בדצמבר

	
	אגרות חוב
	אגרות חוב קונצרניות
	
	9 0 0 2

	
	ממשלתיות
	לא להמרה
	להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	

 
	
	
	
	
	

	4. התשואה הממוצעת המשוקללת
 לפדיון:
	
	
	
	

	
מסלול כללי
	%
	%
	%
	%
	%

	
בלתי צמודות 
	 3.97
	 5.84
	 -
	 4.07
	 4.83

	
צמודות למדד
	 2.95
	 3.48
	 8.44
	 3.40
	 3.94

	           צמודות למט"ח
	 -
	 4.11
	 6.96
	 5.75
	 2.91

	
נכסים בחו"ל
	 4.47
	 10.94
	 -
	 8.43
	 5.98

	
תשואה ממוצעת
	 
	 
	 
	 
	 

	
משוקללת לפדיון
	 4.07
	 8.48
	 7.30
	 5.99
	 5.57

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
מסלול אג"ח:
	 
	 
	 
	 
	 

	
בלתי צמודות
	 3.62
	 5.78
	 -
	 3.71
	 5.53

	
צמודות למדד
	 2.63
	 2.81
	 8.44
	 2.76
	 3.38

	            צמודות למט"ח
	 -
	 4.07
	 6.96
	 5.81
	 -

	
נכסים בחו"ל
	 4.47
	 12.87
	 -
	 9.73
	 4.08

	
תשואה ממוצעת
	 
	 
	 
	 
	 

	
משוקללת לפדיון
	 3.71
	 9.67
	 7.25
	 6.02
	 4.24

	
	
	
	
	
	


באור 6 - אגרות חוב בלתי סחירות 
	
	ליום 1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א1.
ההרכב מאוחד:

	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות
	
	

	
אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 45,904
	 33,957

	
ניתנות להמרה
	 -
	 1,313 

	

	 45,904
	 35,270

	
אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	 
	 

	
בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 4,892
	 4,510

	
	 
	 

	              סך הכל אגרות חוב בלתי סחירות
	 50,796
	 39,780

	
	
	


	
	ליום 31   ב ד צ מ ב ר  0 1 0 2

	
	מסלול  כללי
	מסלול אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א2.
ההרכב לפי מסלולים:

	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 17,798
	 28,106

	ניתנות להמרה
	 -
	 -

	
	 17,798
	 28,106

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	

	
בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 2,551
	 2,341

	
	 
	 

	              סך הכל אגרות חוב בלתי סחירות
	 20,349
	 30,447

	
	


	
	ליום 31   ב ד צ מ ב ר  9 0 0 2

	
	מסלול  כללי
	מסלול אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א2.
ההרכב לפי מסלולים:

	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 16,040
	 18,294

	ניתנות להמרה
	 840 
	 473

	
	 16,880
	 18,767

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	

	
בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 2,383
	 2,127

	
	 
	 

	              סך הכל אגרות חוב בלתי סחירות
	 19,263
	 20,894

	
	


באור 6 – אגרות חוב בלתי סחירות  (המשך)

	
	ליום 31 בדצמבר 2010
	31 בדצמבר

	
	אגרות חוב קונצרניות
	9 0 0 2

	
	לא להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	
	שנים
	שנים
	שנים

	ב.
מח"מ:
	
	
	

	
מסלול כללי*
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	0.52

	
צמודות למדד
	5.24
	5.24
	5.02

	
מח"מ ממוצע
	5.24
	5.24
	4.89

	
	
	
	

	מסלול אג"ח **
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	0.52

	
צמודות למדד
	6.75
	6.75
	6.57

	
מח"מ ממוצע
	6.75
	6.75
	6.02

	
	
	
	

	
	
	
	

	ג.
התשואה הממוצעת 
	
	
	

	
המשוקללת לפדיון:
	%
	%
	%

	
	
	
	

	
מסלול כללי*
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	0.23

	
צמודות למדד
	2.99
	2.99
	4.69

	
תשואה ממוצעת
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	2.99
	2.99
	4.56

	
	
	
	

	
מסלול אג"ח **
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	0.23

	
צמודות למדד
	3.42
	3.42
	4.52

	
תשואה ממוצעת
	
	
	

	
משוקללת לפדיון
	3.42
	3.42
	4.16

	
	
	
	


*
לא כולל נכסים מובנים בחו"ל בסך של 2,551 אלפי ש"ח (שנה קודמת – 2,383 אלפי ש"ח) ואגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או הקרן טרם התקבל בגינם בסך של 205 אלפי ש"ח (שנה קודמת – 234 אלפי ש"ח).
**
לא כולל נכסים מובנים בחו"ל בסך של 2,341 אלפי ש"ח (שנה קודמת 2,127 אלפי ש"ח) ואגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או הקרן טרם התקבל בגינם בסך של 126 אלפי ש"ח (שנה קודמת – 143 אלפי ש"ח).

באור 7 – מניות סחירות

	
	ליום 1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	
מניות סחירות:
	
	

	
מניות בארץ
	 53,939
	 27,871

	מניות בחו"ל
	 56,264
	 44,992

	
	 110,203
	 72,863


2. ההרכב לפי מסלולים:


	
	ליום 31 בדצמבר 2010

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
מניות סחירות:
	
	
	

	
מניות בארץ
	 29,999
	 9,553
	 14,387

	
מניות בחו"ל
	 37,394
	 13,090
	 5,780

	
	 67,393
	 22,643
	 20,167

	
	
	
	 

	
	
	
	 


	
	ליום 31 בדצמבר 2009

	
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
מניות סחירות:
	
	

	
מניות בארץ
	 19,418

	 8,453

	
מניות בחו"ל
	 30,875
	 14,117

	
	 50,293
	 22,570

	
	
	

	
	
	


באור 8 – ניירות ערך אחרים סחירים  

	
	ליום 1 3   ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	
ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	

	
אופציות
	 -
	 108

	קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
	 1,978
	 3,917

	כתבי אופציה  (Warrant)
	 99
	 23

	
	 2,077
	 4,048

	
ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	 
	 

	
תעודות סל
	 -
	 2,819

	חוזים עתידיים
	 -*
	 -

	
	 -
	 2,819

	
	 
	 

	
סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 2,077
	 6,867


* סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח.
2.        ההרכב לפי מסלולים:
	
	ליום 31  בדצמבר  2010

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	
	

	קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
	 1,233
	 297
	 448

	כתבי אופציה (Warrant)
	 76
	 23
	 -

	
	 1,309
	 320
	 448

	
ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	 
	 
	 

	תעודות סל
	 -
	 -
	 -

	חוזים עתידיים
	 -*
	 -*
	 -

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 1,309
	 320
	 448

	
	 
	 
	 


* סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח.
פרטים לגבי ההשקעה בנגזרים:
סך הבטחונות שניתנו בגין השקעה בנגזרים – ראה באור 9ג'.
באור 8 – ניירות ערך אחרים סחירים  
ג.
ההרכב לפי מסלולים (המשך):

	
	ליום 31  בדצמבר  2009

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	
	

	קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
	 1,599
	 632
	 1,686

	
אופציות
	 77
	 31 
	 -

	כתבי אופציה (Warrant)
	 18
	 5
	 -

	
	 1,694
	 668
	 1,686

	
ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	 
	 
	 

	תעודות סל
	 831
	 -
	 1,988

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 2,525
	 668
	 3,674

	
	
	
	

	
פרטים לגבי ההשקעות בנכסים נגזרים :

	
	
	

	חשיפה אחרת באמצעות אופציות בישראל
(במונחי דלתא) 
	(1,548)
	(627)
	-

	
	
	
	

	סך הבטחונות שניתנו בגין פעילות בנגזרים
	3,033
	749
	3,486

	
	
	
	


באור 9 – מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים

	
	ליום 1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ
	
	

	קרנות השקעה
	 6,797
	 1,561

	חוזים עתידיים
	 4,700
	 -

	מניות
	 4,111
	 205

	אופציות
	 168
	 -

	
	 15,776
	 1,766

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל
	 
	 

	קרנות השקעה
	 350
	 152


	מניות
	 -
	 61

	עסקאות החלפה
	 80
	 -

	
	 430
	 213

	
	 
	 

	סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים 
	 16,206
	 1,979

	
	
	 


	
	ליום 31   ב ד צ מ ב ר   0 1 0 2
	ליום 31   ב ד צ מ ב ר   9 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח
	כללי
	מניות
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	
	
	
	
	
	

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	קרנות השקעה
	 2,242
	 -
	 4,555
	 697
	 -
	 864

	מניות
	 1,710
	 -
	 2,401
	 205
	 -
	 -

	חוזים עתידיים
	 1,785
	 398
	 2,517
	 -
	 -
	 -

	אופציות
	 168
	 -*
	 -*
	 
	 
	 

	 
	 5,905
	 398
	 9,473
	 902
	 -
	 864

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	קרנות השקעה
	 350
	 -
	 -
	 152
	 -
	 -

	מניות
	 -
	 -
	 -
	 47

	 14
	 -

	עסקאות החלפה
	 21
	 -
	 59
	 
	 
	 

	 
	 371
	 -
	 59
	 199
	 14
	 -

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים 
	 6,276
	 398
	 9,532
	 1,101
	 14
	 864


* סכום הנמוך מ-1 אלפי ש"ח.

באור 9 – מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים (המשך)
	
	ליום 31   ב ד צ מ ב ר  0 1 0 2
	ליום 31   ב ד צ מ ב ר   9 0 0 2
	

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות
	אג"ח
	כללי
	מניות
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ג.
פרטים לגבי ההשקעות

	
	
	
	
	
	

	
בנכסים נגזרים:
	
	
	
	
	
	

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שקל/מט"ח (במונחי דלתא)
	(3,510)
	 -
	 -
	(13,713)
	(3,204)
	(13,762)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	חשיפה אחרת באמצעות אופציות מט"ח/מט"ח בישראל (במונחי דלתא)
	(3,420)
	 -
	(8,642)
	 -
	 -
	 -

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	חשיפה למט"ח בגין עסקאות עתידיות 
	(51,557)
	(11,560)
	(83,777)
	(3,783)
	(1,155)
	(5,919)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	חשיפה לחו"ל באמצעות  עסקאות עתידיות
	 3,401
	 -
	 3,288
	 -
	 -
	 -

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	סך הבטחונות שניתנו בגין פעילות בנגזרים
	 3,213
	 815
	 5,140
	 -*
	 -*
	 -*


* ראה באור 8ג'.
באור 10 – פקדונות והלוואות

	
	ליום 1 3   ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:

	
	

	פקדונות בבנקים 
	 2,192
	 3,339

	
	 
	 

	הלוואות לעמיתים (1)
	 -
	 46

	הלוואות לאחרים (2)
	 6,325
	 -

	
	 6,325
	 46

	
	 
	 

	סך הכל פקדונות והלוואות
	 8,517
	 3,385


(1)
שנה קודמת
עד ל- 1 ביולי 2007 העמידה הקופה לרשות העמיתים הלוואות, עד למקסימום 50% מיתרתם המשוערכת, לפי התנאים הבאים:

הלוואות צמודות למדד המחירים לצרכן - נשאו ריבית בשיעור של 5.3%.

הלוואות שאינן צמודות - נשאו ריבית בשיעור:

עד 75,000:
פריים + 1.1%.

מעל 75,001:
פריים+0.5%.

שיעור הריבית הנמוך והגבוה במשך התקופה היה צמוד מדד בתוספת ריבית של 5.3%.

ההלוואות נפרעו בתחילת ינואר 2010.

(2)
מתוכן הלוואות שאינן מובטחות בסך של 1,232 אלפי ש"ח (שנה קודמת – אין).

באור 10 – פקדונות והלוואות (המשך):

	
	31 בדצמבר 2010
	31 בדצמבר 2009

	
	מסלול

כללי
	מסלול

אג"ח
	מסלול

כללי
	מסלול

אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב.    הרכב לפי מסלולים:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	פקדונות בבנקים
	 1,752
	 440
	 2,682
	 657

	
	 
	 
	 
	 

	הלוואות לאחרים(1)
	 1,998
	 4,327
	 -
	 -

	הלוואות לעמיתים
	 -
	 -
	 46
	 -

	
	 1,998
	 4,327
	 46
	 -

	
	 
	 
	 
	 

	סך הכל פקדונות והלוואות
	 3,750
	 4,767
	 2,728
	 657

	
	
	
	
	

	(1) מתוכן הלוואות שאינן מובטחות
	436
	796
	-
	-


	
	31 בדצמבר 2010
	31 בדצמבר 2009

	
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל

	
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	ג.
מח"מ:
	
	
	
	
	
	

	מסלול כללי
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	 1.78
	 3.20
	 2.22
	1.96
	0.02
	 1.93

	צמודים למט"ח
	 -
	 1.60
	 1.60
	-
	-
	 -

	נכסים בחו"ל
	 -
	 9.75
	 9.75
	-
	-
	 -

	מח"מ ממוצע
	 1.78
	 3.96
	 2.94
	 1.96
	0.02
	 1.93

	
	
	
	
	 
	 
	 

	מסלול אג"ח
	
	
	
	 
	 
	 

	צמודים למדד 
	 1.20
	 3.20
	 2.70
	1.67
	-
	 1.67

	צמודים למט"ח
	 -
	 1.60
	 1.60
	-
	-
	 -

	נכסים בחו"ל
	 -
	 9.75
	 9.75
	-
	-
	 -

	
	 1.20
	 3.58
	 3.36
	1.67
	-
	 1.67


באור 10 – פקדונות והלוואות (המשך)

	
	31 בדצמבר 2010
	31 בדצמבר 2009

	
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל
	פקדונות
	הלוואות
	סך הכל

	
	%
	%
	%
	%
	%
	%

	ד.
תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון:
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול כללי
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	1.14
	3.77
	1.95
	1.21
	4.10
	1.21

	צמודים למט"ח
	-
	4.74
	4.74
	-
	-
	-

	נכסים בחו"ל
	-
	15.19
	15.19
	-
	-
	-

	תשואה ממוצעת 
	
	
	
	
	
	

	משוקללת לפדיון
	1.14
	6.59
	4.04
	1.21
	4.10
	1.26

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול אג"ח
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	0.98
	3.77
	3.07
	1.14
	-
	1.14

	צמודים למט"ח
	-
	4.07
	4.07
	-
	-
	-

	נכסים בחו"ל
	-
	15.19
	15.19
	-
	-
	-

	תשואה ממוצעת 
	0.98
	6.03
	5.56
	1.14
	-
	1.14

	
	
	
	
	
	
	


באור 11 – ריבית ודיבידנד לקבל בגין השקעות
	
	
	ליום 1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ההרכב מאוחד:
	
	
	

	דיבידנד לקבל
	
	48
	21


	ריבית לקבל
	
	69
	227

	
	
	117
	248


באור 12 - זכאים ויתרות זכות

	
	
	ליום 1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ההרכב מאוחד:
	
	
	

	התחייבות בגין אופציות וחוזים עתידיים
	
	 677
	 1,393

	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ – חברה מנהלת 
	
	 602
	 -

	מוסדות
	
	 12
	 -

	
	
	 1,291
	 1,393


באור 13 - דמי ניהול

א.
 ההרכב:

	
	
	לשנה שהסתיימה ביום

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	דמי ניהול לחברה המנהלת
	
	 7,043
	 4,120

	מתוך זה דמי ניהול בגין השקעה ביחידות בקרן   
	
	 81
	 69

	
	
	 
	 

	בניכוי החזרים ששולמו ע"י החברה המנהלת
	
	(81)
	(69)

	
	
	 -
	 -


ב.
בהתאם לתקנון הקופה, היא רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מירבי של 2.00%.

ג.
דמי הניהול מחושבים וניגבים מדי חודש.

במהלך הרבעון הראשון של שנת 2009 הועלו דמי הניהול המקסימליים בקרן למצטרפים חדשים ל- 2.00% בכל המסלולים.

ד.

השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של הנכסים 
במסלולי הקופה היו כדלקמן:

	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 

	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2 

	
	
	%
	%

	מסלול כללי
	
	1.23
	1.39

	מסלול מניות
	
	1.38
	1.55

	מסלול אג"ח
	
	1.10
	1.30


* המסלולים פעלו עד סוף מרץ 2008.

ה.
דמי הניהול שנגבו בגין השקעות בקרנות נאמנות על סך 81 אלפי ש"ח הוחזרו לקופה (שנה קודמת 66 אלפי ש"ח). ראה גם פירוט בבאור 16.
6. עד 2008 כולל, החזרי דמי ניהול לעמיתים בגין הנחות שניתנו, נזקפו לחשבונם בשנה העוקבת לשנת הדוח. בשנת 2009 החזרי דמי הניהול לעמיתים, כאמור לעיל, נזקפו לחשבון העמיתים בתחילת 2010 עם תאריך ערך של סוף שנה קודמת. החל משנת הדוח, נגבים דמי הניהול מדי חודש ע"פ שיעורם המדוייק.
דמי הניהול שנה קודמת המופיעים בביאור, הנם לאחר החזרי דמי ניהול בסך 1,682 אלפי ש"ח בגין שנת 2008 וסך של 3,436 אלפי ש"ח בגין שנת 2009.
באור 14- עמלות  

	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך, נטו
	
	220
	526

	עמלות ניהול חיצוני
	
	210
	124

	עמלות בנקאיות ואחרות
	
	7
	4

	
	
	437
	654


	
	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	
	
	

	
	
	אחוזים
	אחוזים

	פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע"י הקופה:
	
	
	  

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בארץ
	
	0.07
	0.07

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אג"ח בארץ
	
	0.04
	0.04-0.05

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מק"מ
	
	0.02
	0.02-0.025

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אופציות
	
	2 ש"ח ליחידה
	2-2.5 ש"ח ליחידה

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בחו"ל 
	
	0.1 + עמלת סוכן
	0.1 + עמלת סוכן

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אג"ח בחו"ל
	
	0.05-0.1 + עמלת סוכן
	0.05-0.1 + עמלת סוכן


באור 15 - מס על ההכנסה
א.
בהתאם להוראות מס הכנסה, הקופה מנכה מס מהריבית על אחזקותיה באגרות החוב המהוות הכנסה לפי סעיף 3(ח) לפקודת מס הכנסה. ההכנסה מאגרות החוב והמס המנוכה בגינה מתייחסת לתקופה בה הוחזקו אגרות החוב שלא על ידי הקופה, בנוסף ייתכן ניכוי מס במקור בחו"ל בגין השקעות הקופה בניירות ערך זרים.
ב.
הוצאות המס הינם בגין מס שנוכה במקור מחו"ל, מניירות ערך זרים (שנה קודמת- זהה).

באור 16 – בעלי עניין וצדדים קשורים
א.
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ: 
הקופה משלמת דמי ניהול לחברה המנהלת עד לשיעור שנתי של 2.00% כמפורט בבאור 13 (שנה קודמת זהה).
היתרות במאזן וההוצאות הנובעים מדמי הניהול ששולמו לחברה כדלקמן:

	יתרה ליום 31 בדצמבר
	
	

	9 0 0  2
	0 1 0 2
	
	
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	
	
	

	
	
	
	
	

	 3,436
	 -
	
	
	החזר דמי ניהול לקבל (ראה באור 13ו' ו-16ב')

	(889)
	(601)
	
	
	דמי ניהול לשלם (מוצג בסעיף זכאים)

	2,547
	(601)
	
	
	סה"כ אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

	
	 
	
	
	

	4,120
	 7,043
	
	
	דמי ניהול ששולמו נטו (מוצג בסעיף הוצאות)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


2. אלטשולר שחם קרנות נאמנות בע"מ: 

בשנת הדוח השקיעה הקופה בקרנות נאמנות המנוהלות ע"י חברה קשורה לחברה המנהלת. החברה המנהלת החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין השקעה זו לקופה.

להלן היתרות הנובעות מפעילות זו:

	יתרה ליום 31 בדצמבר
	
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	
	
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	
	
	

	
	
	
	
	מאזן:

	 3,917
	 1,978
	
	
	השקעה בקרנות נאמנות

	 
	 
	
	
	

	 
	 
	
	
	סעיפי דוח הכנסות והוצאות

	 69
	 81
	
	
	
דמי ניהול בגין השקעה ביחידות הקופה

	(69)
	(81)
	
	
	בניכוי החזרים *

	 
	 
	
	
	

	 -
	-
	
	
	

	
	
	
	
	


*  
2009 - לתאריך המאזן, הייתה קיימת לחברה המנהלת יתרת חובה בסך של 3 אלפי ש"ח בגין החזרי דמי ניהול מהשקעות הקופה בקרנות נאמנות. יתרת דמי הניהול האמורים שטרם הוחזרה, הוצגה במסגרת יתרת החברה בסעיף חייבים והוחזרה במהלך שנת הדוח.
באור 17 – התחייבויות תלויות והתקשוריות
1. חוק הגנת השכר התשי"ח  - 1958 מטיל התחייבות על הקופה, בנסיבות מסוימות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם, אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופה.
להערכת הנהלת הקופה, נכון לתאריך המאזן, קיים חוב משוער הנובע מאי תשלום הפרשות שוטפות לקופה של מעבידים עבור עובדיהם בסך של 125 אלפי ש"ח. הנהלת הקופה פועלת לבירור סופי של מהות חובות אלו ולגבייתם של אלו מתוכם שיוכרו כחובות מוחלטים.
ב.
לקופה יתרות התחייבות בגין השקעה בקרנות השקעה והלוואות לאחרים בסך של 23,798 אלפי ש"ח (שנה קודמת -  17,541 אלפי ש"ח).

באור 18 - השקעות מהותיות

כהשקעה מהותית נחשבת השקעה במנפיק אחד או בתאגיד אחד ע"י השקעה במניותיו (או בתעודות המקנות זכויות לרכישת מניות), אגרות חוב שהנפיק לרבות כתבי התחייבות ושטרי הון, יחידות של קרנות משותפות שהנפיק, כתבי אופציה ומתן הלוואות כולם ביחד או כל אחד לחוד בגובה העולה על 5% מנכסי הקופה.

נכון לתאריך המאזן יש לקופה השקעות מהותיות כמפורט להלן:
	
	31 בדצמבר 2010
	31 בדצמבר 2009

	
	אחוזים מנכסי 

המסלול
	שווי אלפי ש"ח
	אחוזים מנכסי 

המסלול
	שווי אלפי ש"ח

	מסלול כללי:
	
	
	
	

	חברת חשמל-אג"ח קונצרני
	5.48
	 13,082
	-
	 -

	
	
	 
	
	 

	מסלול מניות:
	
	 
	
	 

	לאומי – מניות
	6.69
	 1,741
	-
	 -

	פועלים – מניות
	-
	 -
	6.22
	 1,454

	דיסקונט השקעות – מניה
	-
	 -
	6.47
	 1,511

	
	
	 
	
	 

	מסלול אג"ח:
	
	 
	
	 

	חברת חשמל – אג"ח קונצרני
	5.88
	 26,436
	-
	 -


באור 19 - שינויי חקיקה
בשנת 2009, כמדי שנה, חלו שינויים בסביבת הרגולציה של ענף הגמל והחיסכון לטווח ארוך. בין השינויים המהותיים השנה ניתן למנות את הבאים:

חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל):

תיקון מס' 4 מיום 23/7/2009  לחוק קבע כי, בין היתר, חברה מנהלת של קופות גמל לא תנהל יותר מקופת גמל אחת מכל סוג שהוא (קרן השתלמות, קופת גמל , קרן פנסיה, קופה מרכזית לפיצויים וכו'). המשמעות היא כי  חברות מנהלות יחויבו החל מ-1/1/2011 למזג קופות מאותו סוג לקופה אחת. יישום המהלך כרוך עדיין בהתקנת תקנות שיפרטו את אופן צמצום הקופות הקיימות, חריגים לאמור ומשך התהליך.

האמור לעיל לא יחול על קופות מפעליות. 

באור 19 - שינויי חקיקה (המשך)
יש לציין כי החוק האמור משתלב גם בכוונת אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון לחייב את קופות הגמל לתגמולים וקרנות הפנסיה לקיים מספר מסלולי ברירת מחדל לפי רמת הסיכון בהשקעות שיותאמו לגיל העמית  ("המודל הצ'יליאני"), אשר בשלב זה נמצא כטיוטת חוזר.  

לדעת הנהלת הקופה שינוי זה, ממשיך את מגמת הפגיעה באטרקטיביות קופות הגמל לתגמולים וקופות שאינן משלמות לקצבה, כמכשירי חיסכון פנסיוני לטווח ארוך לאור השינויים התכופים באופן פעילותן שבוצעו ע"י המחוקק בשנים האחרונות.

כמו כן כרוך השינוי האמור, אם לא יחולו בו שינויים בסיכונים תפעוליים רבים הנובעים מהעברות מסיביות של נתוני קופות ועמיתים בין המתפעלים השונים בתוך תקופה קצרה יחסית.

פקודת מס הכנסה:

תיקון 171 לפקודת מס הכנסה ביטל, החל מ-1 ביולי 2009, את המס על ריבית ורווחים בגין הפקדות שבוצעו בין השנים 2003 עד 2007 כולל (טרם הפיכת הקופות לתגמולים ל"קופות גמל לא משלמות לקצבה") ושנמשכו ע"י העמיתים מקופת גמל לתגמולים. 
תקנות חדשות 
· תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (הגנה ממשלתית על החיסכון הפנסיוני): בעקבות המשבר הפיננסי של 2008 החליטה הממשלה על הענקת רשת ביטחון פנסיוני שיחולו על עמיתים החוסכים בקופות גמל ו/או קרנות פנסיה, לעמיתים מגיל 58 ומעלה החל מ-30 /11/2008 ובלבד שיעמדו בתנאים הרבים שנקבעו בתקנה. בפועל כמעט ולא נעשה שימוש בהוראות התקנה.
· תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (השתתפות חברה מנהלת באסיפה כללית): נקבעו כללים נוספים המחזקים את חובת המשקיע המוסדי להשתתף באסיפות כלליות של חברה בה הוא מחזיק באמצעי שליטה דרך קופות הגמל שבניהולו, קביעת נושאים חובה על הגוף המוסדי לקחת חלק באסיפה, וכן אופן התקשרות עם יועץ חיצוני לשם קבלת המלצות על אופן הצבעתו.
·  תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (חישוב שווי נכסים): החליף את תקנה 41ו. לתקנות מס הכנסה שבוטלה ועסקה באותו נושא. התקנות קובעות את אופן חישוב שווי הנכסים בהן משקיעות קופות הגמל.
·  תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (רכישה ומכירה של ניירות ערך): התקנות האמורות באו להסדיר את אופן הפעילות של גוף מוסדי אשר משתתף בהנפקה שצד קשור לו משמש כחתם או כמפיץ של ניירות הערך המוצעים בהנפקה. התקנות באו כדי לנסות ולצמצם את ניגודי העניינים הפוטנציאלים הכרוכים בסיטואציה זו. 
· תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (קופת גמל בניהול אישי): התקנות מאפשרות לראשונה את ניהול השקעות העמית בקופת גמל בניהול אישי (בדומה ל-IRA בחו"ל) התקנות גם מסדירות את אופן הניהול של קופת גמל בניהול אישי ומערכת ההתחייבויות בין החברה המנהלת מנהל התיקים של הקופה והעמית.
באור 19 - שינויי חקיקה (המשך)
חוזרי הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון:

גם השנה, כמדי שנה פורסמו הוראות רבות של הממונה של שוק ההון בנושאים שונים ומגוונים, המתייחסים לפעילות הגופים המוסדיים. בין החוזרים העיקריים שהופצו בשנת הדוח:

· הוראות לעניין רואה חשבון מבקר של גוף מוסדי: קובע תנאים שונים באשר למבקר החיצוני של גוף מוסדי (קופת גמל, קרן פנסיה וחברת ביטוח). בין שלל ההוראות נקבעה חובת ההפרדה בין עורך הדוחות הכספיים למבקר הדוחות.
· טיפול בחובות בעייתיים ופעילות גופים מוסדיים לגביית חוב: אחד הלקחים מהמשבר הפיננסי מסוף 2008, אשר העמיד גופים מוסדיים רבים בפני הצורך להגיע להסדרי חוב בכמות ובהיקף גבוהים מבעבר, מסדיר החוזר את הכללים שבהם יפעל גוף מוסדי בטיפולו בחובות בעייתיים, החל מקביעת קווים מנחים ע"י הדירקטוריון וכלה בהשתתפות בהסדרי חוב.
· הסדרת אופן התנהלותם של הגופים המפוקחים במסגרת בירור תלונות ציבור.
· הגברת מעורבות הגופים המוסדיים בשוק ההון: מהווה חוזר משלים לתקנות שפורסמו באותו נושא (ראה לעיל) וקובע את אופן ההתנהלות בהצבעות וחובת פרסום של התוצאות ע"י הגוף המוסדי.
· הצהרה מראש של גוף מוסדי על מדיניות השקעה שלו: קובע כי על גוף מוסדי לפרסם אחת לשנה או במועד שינוי מהותי של מדיניות ההשקעות שלו את הפרטים באתר האינטרנט.
·  מערך התפעול והבקרה בתחום ההשקעות של גוף מוסדי: מטיל חובה על גוף מוסדי לקיים מערך בקרה (Back – Office)  ומערך תפעול השקעות נפרדים ממערך ההשקעות שלו. החוזר מפרט את התפקידים של כל אחד מהפונקציות הנ"ל במסגרת פעילות ההשקעות של הגוף המוסדי.
· מנגנון גביית דמי ניהול: מסדיר את מנגנון החישוב, הגבייה ובעיקר של החזרי דמי הניהול לעמיתים.
·  מדיניות תגמול של נושאי משרה בגופים המוסדיים: מתווה את השיקולים שיש לקחת בעת קביעת מדיניות התגמולים לנושאי משרה בגוף המוסדי, וכן קביעות מסוימות לתגמול של נושאי המשרה בגופים המוסדיים, בדגש על אנשי ההשקעות, כך שהתגמולים כגון בונוסים ואופציות ייגזרו מביצועים של תקופות של 3 שנים ומעלה. המטרה היא הפחתת התמריץ ללקיחת סיכונים ע"י מנהלי הגופים המוסדיים.
· כללי פרסום תשואה לגופים מוסדיים – קובע מגבלות חדשות לפרסום תשואות של קופות גמל ובראשן אי פרסום נתוני תשואה לתקופה הנמוכה מ-12 חודשים רצופים.
· מערך ניהול ובקרת סיכונים בחברות מנהלות של קופות גמל: קובע את חובת מינוי מנהל הסיכונים וקובע עקרונות לניהול סיכונים גם בקופות גמל "רגילות" (שאינן מכילות מאפייני פעילות של מבטח), בנוסף לקרנות הפנסיה וחברות הביטוח עליהן הוחלה החובה לפני מספר שנים. 
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