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תוכנית "אלטשולר שחם תגמולים לשם"
ביקרתי את המאזנים המצורפים של התכנית "אלטשולר-שחם תגמולים לשם" (להלן  - "הקופה") ושל מסלוליה (להלן "המסלולים") לימים 31 בדצמבר 2008 ו - 2007 ואת דוחות הכנסות והוצאות ואת הדוחות על השינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת אחריותי היא לחוות דעה על הדוחות הכספיים בהתבסס על ביקורתי.

ערכתי את ביקורתי בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון) התשל"ג  - 1973, על פי תקנים אלה נדרש ממני לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מטעה מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אני סבור שביקורתי מספקת בסיס נאות לחוות דעתי.

לדעתי, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של הקופה ושל המסלולים לימים 31 בדצמבר 2008 ו - 2007 ואת תוצאות פעילותה והשינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים. בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופת גמל) התשכ"ד – 1964.

	







	
	
	
	עופר קירו

	
	
	
	
	רואה חשבון


תאריך : 26.3.2009
	tc  \f C  \l 1 "מאזנים"
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	
	2008
	2007

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	נכסים
	
	
	

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	
	 30,427 
	 115,578 

	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	5
	 339,206 
	 207,853 

	איגרות חוב קונצרניות
	5
	 206,862 
	 300,668 

	מניות וניירות ערך אחרים
	7,8
	 165,759 
	 318,979 

	
	
	 711,827 
	 827,500 

	ניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	6
	 64,248 
	 112,399 *

	מניות וניירות ערך אחרים
	9
	 2,352 
	 11,105 *

	
	
	 66,600 
	 123,504 

	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	10
	 281 
	 799 

	
	
	
	

	סך כל ההשקעות
	
	 809,135 
	 1,067,381 

	
	
	
	

	חייבים
	11
	 44 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	
	 809,179 
	 1,067,381 


	זכויות עמיתים והתחייבויות
	
	
	

	זכויות העמיתים
	
	 806,109 
	 1,064,313 

	זכאים ויתרות זכות
	12
	 3,070 
	 3,068 

	סך כל זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 809,179 
	 1,067,381 

	
	
	
	


* סווג מחדש

	tc  \f C  \l 1 "מאזנים מסלולים"
	
	
	

	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	נכסים
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 19,799 
	 7,234 
	 3,394 

	ניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	 231,535 
	 70,022 
	 37,649 

	איגרות חוב קונצרניות
	 206,862 
	 - 
	 - 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 165,759 
	 - 
	 - 

	
	 604,156 
	 70,022 
	 37,649 

	ניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	 64,248 
	 - 
	 - 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 2,352 
	 - 
	 - 

	
	 66,600 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 281 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל ההשקעות
	 690,836 
	 77,256 
	 41,043 

	
	
	
	

	חייבים
	 44 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	 690,880 
	 77,256 
	 41,043 

	
	
	
	

	זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	
	
	

	זכויות העמיתים
	
	 687,891 
	 77,199 
	 41,019 

	זכאים ויתרות זכות
	
	 2,989 
	 57
	 24

	סך כל זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 690,880 
	 77,256 
	 41,043 

	
	
	
	
	


     ליום 31 בדצמבר 2007 – מתייחס למסלול "כללי" בלבד.
	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילויות"
	
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	
	2008
	2007

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים) מהשקעות
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	(306)
	(1,889)

	
	
	
	

	מניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	
	 33,652 
	 8,502 

	איגרות חוב קונצרניות
	
	(51,537)
	 4,223 

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	(191,059)
	 47,064 

	
	
	(208,994)
	 59,789 

	מניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	
	(13,366)
	 10,673 * 

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	 9,592 
	 11,625 * 

	
	
	(3,774)
	 22,298 

	
	
	
	

	הכנסות אחרות
	
	 3 
	 2 

	
	
	
	

	סך כל ההכנסות (הפסדים) מהשקעות
	
	(213,021)
	 80,200 

	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	

	דמי ניהול
	13
	 12,659 
	 11,551 

	עמלות
	14
	 1,326 
	 1,517 

	מיסים
	 
	 - 
	 75 

	סך כל ההוצאות
	
	 13,985 
	 13,143 

	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו לשנת הדוח
	
	(227,006)
	 67,057 


* סווג מחדש.

	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2008

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי*
	מסלול אג"ח ממשלתי*

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	(332)
	 17 
	 9 

	
	
	
	

	מניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	 32,151 
	 324 
	 1,177 

	איגרות חוב קונצרניות
	(51,537)
	 - 
	 - 

	מניות וניירות ערך אחרים
	(191,059)
	 - 
	 - 

	
	(210,445)
	 324 
	 1,177 

	מניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	(13,366)
	 - 
	 - 

	ניירות ערך אחרים
	 9,592 
	 - 
	 - 

	
	(3,774)
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	הכנסות אחרות
	 3 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל ההכנסות (הפסדים) מהשקעות
	(214,548)
	 341 
	 1,186 

	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	

	דמי ניהול
	 12,568 
	 65
	 26 

	עמלות
	 1,287 
	 17 
	 22 

	סך כל ההוצאות
	 13,855 
	 82 
	 48

	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו לשנת הדוח
	(228,403)
	 259 
	 1,138 

	
	
	
	

	
	
	
	

	* לתקופה של חודשיים במהלך השנה
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


 לשנה שנסתיימה ב- 31 בדצמבר 2007 – מתייחס למסלול "כללי" בלבד.
	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	 1,064,313 
	 732,124 

	
	
	

	הפרשות
	
	

	שכירים - הפרשות מעביד
	 6,448 
	 3,065 

	שכירים - הפרשות עובד
	 6,475 
	 3,817 

	הפרשות עמית עצמאי
	 6,240 
	 25,081 

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 3,730 
	 2,701 

	
	 22,893 
	 34,664 

	
	
	

	תשלומים
	
	

	לעמיתים שכירים
	 9,404 
	 2,920 

	לעמיתים עצמאיים
	 35,663 
	 14,094 

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 1,168 
	 2,351 

	
	 46,235 
	 19,365 

	
	
	

	העברת זכויות
	
	

	העברת זכויות אל הקופה
	 281,380 
	 344,201 

	העברת זכויות מהקופה
	(289,236)
	(94,368)

	העברת זכויות, נטו
	(7,856)
	 249,833 

	
	
	

	צבירה נטו
	 (31,198) 
	 265,132 

	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו
	(227,006) 
	 67,057 

	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	 806,109 
	 1,064,313 


	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2008

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי*
	מסלול אג"ח ממשלתי*

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	 1,064,313 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	הפרשות
	
	
	

	שכירים - הפרשות מעביד
	 6,301 
	 115 
	 32 

	שכירים - הפרשות עובד
	 6,320 
	 115 
	 40 

	הפרשות עמית עצמאי
	 4,260 
	 760 
	 1,220 

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 3,604 
	 116 
	 10 

	סך כל ההפרשות
	 20,485 
	 1,106 
	 1,302 

	
	
	
	

	תשלומים
	
	
	

	לעמיתים שכירים
	 9,404 
	 - 
	 - 

	לעמיתים עצמאיים
	 34,502 
	 967 
	 194 

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 1,168 
	 - 
	 - 

	סך כל התשלומים
	 45,074 
	 967 
	 194 

	
	
	
	

	העברת זכויות
	
	
	

	העברת זכויות אל המסלול
	 163,623 
	 78,939 
	 38,818 

	העברת זכויות מהמסלול
	(287,053)
	(2,138)
	(45)

	העברת זכויות, נטו
	(123,430)
	 76,801 
	 38,773 

	
	
	
	

	צבירה נטו
	 (148,019) 
	 76,940 
	 39,881 

	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו
	 (228,403) 
	 259 
	 1,138 

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	 687,891 
	 77,199 
	 41,019 

	
	
	
	

	
	
	
	

	* לתקופה של חודשיים במהלך השנה
	
	
	

	
	
	
	



לשנה שנסתיימה ב- 31 בדצמבר 2007 – מתייחס למסלול "כללי" בלבד.
tc  \f C  \l 1 "באורים לדוחות הכספיים"באור 1 - כללי
א. קופת הגמל:
1.
קופת הגמל "אלטשולר-שחם תגמולים לשם", הנה קופת גמל מאושרת על פי חוק הפיקוח על נכסים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005. הקופה מנוהלת ע"י אלטשולר-שחם קופות גמל בע"מ. הקופה החלה לקבל הפקדות מעמיתים בחודש אפריל 2005. החברה המנהלת התקשרה עם בנק לאומי לישראל בע"מ לצורך קבלת שירותים  פיננסים ואדמיניסטרטיביים עבור הקופה.
2.
בחודש נובמבר 2008 בהתאם לאישור שהתקבל ע"י אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון החלו לפעול 2 מסלולי השקעה בקופה:

א.
מסלול שקלי - מסלול אשר ישקיע את כל נכסיו באג"ח שקלי, מק"מ
ופיקדונות בנקאים שיקליים. 
ב.
מסלול אג"ח ממשלתי - מסלול אשר ישקיע את כל נכסיו באג"ח ממשלתי, מק"מ, מזומן ושווה מזומן.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית

א.
עיקרי המדיניות החשבונאית

1. הדוחות הכספיים ערוכים לפי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון שבמשרד האוצר ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964.
2. חוזר גופים מוסדיים 2007-9-7 החיל את הוראות תקני הדיווח הכספי הבינלאומיים ( להלן "ה- IFRS") על הגופים המוסדיים. לאור קיומן לכאורה של סתירות בין כללי ה-IFRS, לבין הוראות אחרות בדבר עריכת הדיווח הכספי של קופות גמל, לא אומצו כללי הדיווח הנ"ל בדוחות אלו. לדעת ההנהלה גם אם היו הנתונים בדיווח מוצגים בהתאם לתקני ה- IFRS לא היו נדרשות התאמות מהותיות לעומת המוצג בדוחות אלו.
3. הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא בשקלים חדשים נומינליים.

4. שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטבר, למעט האמור בסעיף 5  להלן.
5. תקבולים והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקרן נכללים במסגרת החשבונות  של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה. 

6. בדוחות אלו בעלי עניין, צדדים קשורים, דמי ניהול – כהגדרתם ב"תקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964".

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
ב.
הערכת נכסי הקופה
1.
ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות סחירות ולא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.

2.
ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי  החליפין היציגים.

3.
אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס או בהתאם לציטוט שהתקבל מהמנפיק, לפי הנמוך. 

4.
יתרות לא סחירות שמועד פידיונן מרגע הנפקתם נמוך מחודש אחד, כולל מזומנים – לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר מוכפל בשער החליפין היציג.

5.
אגרות חוב לא סחירות:

חלקן מוצגות לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כ ך על ידי אגף שוק ההון וחלקן מוצגות לפי ציטוט מהמנפיק (ראה גם סעיף 7 להלן).

6.
פיקדונות והלוואות- מוצגים לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
7.
קרנות השקעה ומוצרים מובנים – מוצגים עפ"י ציטוט שהתקבל מהקרן או אורז המכשיר, לפי העניין.
8.
חוזים עתידיים – מוצגים עפ"י מודל שקבע הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון.

9.
מניות לא סחירות – ע"פ הערכת שווי של רואה חשבון שמונה ע"י ועדת השקעות.
10.
נכסים סחירים שהמסחר בהם הופסק – עפ"י קביעת ועדת השקעות.
11.
שימוש באומדנים - בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים ובהערכות המשפיעים  על הנתונים המדווחים של הנכסים וההתחייבויות וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח.  התוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלו.

באור 3 - תשואות הקופה ושיעורי עליית המדד והדולר
	
	לשנה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי*
	מסלול אג"ח ממשלתי*

	
	%
	%
	%

	א. נתוני תשואת המסלול:
	
	
	

	
	
	

	לשנת 2008
	
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	(20.11)
	0.61
	4.95

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	(21.14)
	0.51
	4.87

	
	
	

	לשנת 2007
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	10.64
	---
	---

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	9.19
	---
	---

	
	
	

	לשנת 2006
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	9.30
	---
	---

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	7.75
	---
	---

	
	
	

	לשנת 2005
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	11.96 **
	---
	---

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	11.12 **
	---
	---


ב. שיעורי השינוי במדדים נבחרים (באחוזים): 
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	2008
	2007
	2006
	2005**

	           שיעור העלייה (ירידה) במדד המחירים לצרכן  (לפי 
מדד ידוע)
	4.51
	2.79
	(0.29)
	3.20

	           שיעור העלייה (ירידה) בשער החליפין של הדולר 
של ארה"ב 
	(1.14)
	(8.97)
	(8.21)
	5.55


*  החל לפעול בנובמבר 2008.

** עבור 9 חודשים 

באור 4- מאזן לפי בסיס הצמדה
	
	
	
	
	
	א. מאוחד

	סה"כ
	נכסים בחו"ל 
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	31 בדצמבר 2008

	
	
	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים

	 30,427 
	 - 
	 1,551 
	 - 
	 28,876 
	מזומנים בבנקים

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	ניירות ערך סחירים

	 339,206 
	 - 
	 - 
	 145,018 
	 194,188 
	איגרות חוב ממשלתיות

	 206,862 
	 109,241 
	 7,573 
	 83,098 
	 6,950 
	איגרות חוב קונצרניות

	 165,759 
	 95,838 
	 - 
	 - 
	 69,921 
	מניות וניירות ערך אחרים

	 711,827 
	 205,079 
	 7,573 
	 228,116 
	 271,059 
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	ניירות ערך בלתי סחירים

	 64,248 
	 3,168 
	 - 
	 61,080 
	 - 
	איגרות חוב קונצרניות

	 2,352 
	 - 
	 935 
	 - 
	 1,417 
	מניות וניירות ערך אחרים

	 66,600 
	 3,168 
	 935 
	 61,080 
	 1,417 
	

	
	
	
	
	
	

	 281 
	 - 
	 - 
	 281 
	 - 
	ריבית ודיבידנד לקבל

	
	
	
	
	
	

	 809,135
	 208,247 
	 10,059 
	 289,477 
	 301,352
	סך כל ההשקעות

	
	
	
	
	
	

	 44 
	 - 
	 - 
	 - 
	 44 
	חייבים

	
	
	
	
	
	

	 809,179 
	 208,247 
	 10,059 
	 289,477 
	 301,396 
	סך כל הנכסים

	
	
	
	
	
	

	(2,223)
	(184)
	(1,386)
	 -
	(653)
	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים

	
	
	
	
	
	


באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	
	
	א. מאוחד (המשך)

	סה"כ
	נכסים בחו"ל 
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	31 בדצמבר 2007

	
	
	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים

	 115,578 
	 - 
	 2,521 
	 - 
	 113,057 
	מזומנים בבנקים

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	ניירות ערך סחירים

	 207,853 
	 - 
	 - 
	 133,926 
	 73,927 
	איגרות חוב ממשלתיות

	 300,668 
	 157,299 
	 11,691 
	 122,854 
	 8,824 
	איגרות חוב קונצרניות

	 318,979 
	 173,564 
	 - 
	 - 
	 145,415 
	מניות וניירות ערך אחרים

	 827,500 
	 330,863 
	 11,691 
	 256,780 
	 228,166 
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	ניירות ערך בלתי סחירים

	 112,399 
	 12,992 * 
	 - 
	 99,407 
	 - 
	איגרות חוב קונצרניות

	 11,105 
	 -  *
	 6,217 
	 2,759
	 2,129 
	מניות וניירות ערך אחרים

	 123,504 
	 12,992 
	 6,217 
	 102,166 
	 2,129 
	

	
	
	
	
	
	

	 799 
	 - 
	 - 
	 - 
	 799 
	ריבית ודיבידנד לקבל

	
	
	
	
	
	

	 1,067,381 
	 343,855 
	 20,429 
	 358,946 
	 344,151 
	סך כל ההשקעות

	
	
	
	
	
	

	(290)
	-
	(290)
	 -
	 -
	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים


* סווג מחדש.

באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	
	ב. פירוט לפי מסלולים:

	
	  1. מסלול כללי

	סה"כ
	נכסים בחו"ל
	בהצמדה למטבע חוץ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	31 בדצמבר 2008

	
	
	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים

	19,779
	 - 
	 1,551 
	 - 
	 18,248 
	מזומנים בבנקים

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	ניירות ערך סחירים

	231,535
	 - 
	 - 
	 123,803 
	 107,732 
	איגרות חוב ממשלתיות

	206,862
	 109,241 
	 7,573 
	 83,098 
	 6,950 
	איגרות חוב קונצרניות

	165,759
	 95,838 
	 - 
	 - 
	 69,921 
	מניות וניירות ערך אחרים

	604,156
	 205,079 
	 7,573 
	 206,901 
	 184,603 
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	ניירות ערך בלתי סחירים

	64,248
	 3,168 
	 - 
	 61,080 
	 - 
	איגרות חוב קונצרניות

	2,352
	 - 
	 935 
	 - 
	 1,417 
	מניות וניירות ערך אחרים

	66,600
	 3,168 
	 935 
	 61,080 
	 1,417 
	

	
	
	
	
	
	

	281
	 - 
	 - 
	 281 
	 - 
	ריבית ודיבידנד לקבל

	
	
	
	
	
	

	690,836
	 208,247 
	 10,059 
	 268,262 
	 204,268 
	סך כל ההשקעות

	
	
	
	
	
	

	44
	 - 
	 - 
	 - 
	 44 
	חייבים

	
	
	
	
	
	

	690,880
	 208,247 
	 10,059 
	 268,262 
	 204,312 
	סך כל הנכסים

	(2,223)
	(184)
	(1,386)
	 -
	 (653) 
	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים

	
	
	
	
	
	


באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	ב. דוח לפי מסלולים (המשך)

	
	2. מסלול אג"ח ממשלתי

	סה"כ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	31 בדצמבר 2008

	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים:

	 3,394 
	 - 
	 3,394 
	מזומנים בבנקים

	
	
	
	

	
	
	
	ניירות ערך סחירים:

	 37,649 
	 21,215 
	 16,434 
	איגרות חוב ממשלתיות

	
	
	
	

	 41,043 
	 21,215 
	 19,828 
	סך כל הנכסים

	
	
	
	


3. מסלול שקלי – כולל נכסים לא צמודים בלבד.

31 בדצמבר 2007 - מתייחס למסלול כללי בלבד. 

באור 5 - אגרות חוב סחירות 
א. ההרכב מאוחד:
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	

	
	
	איגרות חוב ממשלתיות

	
	
	אגרות חוב ממשלתיות בארץ:

	 - 
	 72,933 
	מלווה קצר מועד  (מק"מ)

	 207,853 
	 266,273 
	אגרות חוב ממשלתיות 

	 207,853 
	 339,206
	

	
	
	איגרות חוב קונצרניות 

	
	
	איגרות חוב קונצרניות בארץ:

	 137,081 
	 94,660 
	בלתי ניתנות להמרה

	 6,288 
	 2,961 
	ניתנות להמרה

	 143,369 
	 97,621 
	

	
	
	איגרות חוב קונצרניות בחו"ל:

	 157,299 
	 109,241 
	בלתי ניתנות להמרה

	
	
	

	 300,668 
	 206,862 
	סה"כ אגרות חוב קונצרניות

	
	
	

	 508,521 
	 546,068 
	סך הכל אגרות חוב סחירות


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
ב. ההרכב לפי מסלולים:
	ליום 31 בדצמבר
	

	2008
	

	מסלול אג"ח ממשלתי
	מסלול שקלי
	מסלול כללי
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	איגרות חוב ממשלתיות

	
	
	
	אגרות חוב ממשלתיות בארץ:

	 2,911 
	 70,022 
	 - 
	מלווה קצר מועד  (מק"מ)

	 34,738 
	 - 
	 231,535 
	אגרות חוב ממשלתיות 

	 37,649 
	 70,022 
	 231,535 
	

	
	
	
	איגרות חוב קונצרניות 

	
	
	
	איגרות חוב קונצרניות בארץ:

	 - 
	 - 
	 94,660 
	בלתי ניתנות להמרה

	 - 
	 - 
	 2,961 
	ניתנות להמרה

	 - 
	 - 
	 97,621 
	

	
	
	
	איגרות חוב קונצרניות בחו"ל:

	 - 
	 - 
	 109,241 
	בלתי ניתנות להמרה

	
	
	
	

	 - 
	 - 
	 206,862 
	סה"כ אגרות חוב קונצרניות

	
	
	
	

	 37,649 
	 70,022 
	 438,397
	סך הכל אגרות חוב סחירות

	
	
	
	


31 בדצמבר 2007 - מתייחס למסלול כללי בלבד.
באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
ג.
משך חיים ממוצע (מח"מ)
	31 בדצמבר 
	31 בדצמבר 2008
	

	2007
	
	אגרות חוב קונצרניות
	אגרות חוב
	

	סך הכל
	סך הכל
	להמרה
	לא להמרה
	ממשלתיות
	

	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	

	
	
	
	
	
	            מסלול כללי 

	7.93
	10.37
	-
	6.18
	10.64
	            בלתי צמודות 

	11.59
	8.53
	3.88
	5.19
	10.80
	            צמודות למדד

	4.02
	5.11
	-
	5.11
	-
	            צמודות למט"ח

	-
	6.13
	-
	6.13
	-
	            נכסים בחו"ל

	8.48
	8.35
	3.88
	5.72
	10.72
	            מח"מ ממוצע

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	            מסלול שקלי

	-
	0.36
	-
	-
	0.36
	            בלתי צמודות 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	            מסלול אג"ח ממשלתי

	-
	6.18
	-
	-
	6.18
	            בלתי צמודות 

	-
	6.42
	-
	-
	6.42
	            צמודות מדד 

	-
	6.32
	-
	5.45
	6.32
	            מח"מ ממוצע 

	
	
	
	
	
	


ד.
התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון:

	%
	%
	%
	%
	%
	

	
	
	
	
	
	            מסלול כללי 

	6.57
	5.41
	-
	14.56
	5.35
	            בלתי צמודות 

	4.62
	7.89
	33.43
	14.13
	3.24
	            צמודות למדד

	8.19
	7.89
	-
	14.13
	3.24
	            צמודות למט"ח

	-
	9.59
	-
	9.59
	-
	            נכסים בחו"ל

	6.13
	7.87
	33.43
	11.64
	4.22
	           סה"כ תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	            מסלול שקלי

	-
	1.40
	-
	-
	1.40
	            בלתי צמודות 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	            מסלול אג"ח ממשלתי

	-
	4.23
	-
	-
	4.23
	            בלתי צמודות 

	-
	2.81
	-
	-
	2.81
	            צמודות מדד 

	-
	3.43
	-
	-
	3.43
	 סה"כ תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון


באור 6 - אגרות חוב בלתי סחירות
	ליום 31 בדצמבר
	א. ההרכב מאוחד:

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:

	 99,407 
	 61,080 
	בלתי ניתנות להמרה

	
	
	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:

	 12,992 *
	 3,168 
	בלתי ניתנות להמרה

	
	
	

	 112,399 
	 64,248 
	

	
	
	


*סווג מחדש.

ב. ההרכב לפי מסלולים:

    יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
	
	
	

	31 בדצמבר
	31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	סך הכל
	לא להמרה
	

	שנים
	שנים
	

	
	
	ג.משך חיים ממוצע (מח"מ): *

	7.07
	5.46
	   צמודות למדד

	
	
	

	%
	%
	ד.התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון: *

	5.74
	9.40
	    צמודות למדד


* לא כולל מוצרים מובנים בחו"ל בסך 3,168 אלפי ש"ח (2007 - 12,992 אלפי ש"ח) בהיעדר מידע זמין.
באור 7 - מניות סחירות
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א.ההרכב מאוחד:



	 143,992 
	 55,151 
	מניות בארץ

	 171,505 
	 95,838 
	מניות בחו"ל

	 315,497 
	 150,989 
	

	
	
	


ב. ההרכב לפי מסלולים:

    יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 8 - ניירות ערך אחרים סחירים
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א.ההרכב מאוחד:

	
	
	ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:

	 -
	 14,541 
	קרנות נאמנות

	 1,298 
	 229 
	כתבי אופציות (warrants)

	 125
	  -
	אופציות

	 1,423 
	 14,770 
	

	
	
	ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:

	 2,059 
	 - 
	תעודות סל

	
	
	

	 3,482 
	 14,770 
	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים

	
	
	


ב. פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים:
	(2,483)
	(2,305)
	חשיפה באמצעות אופציות בישראל שאינן מטבע במונחי דלתא (באלפי ש"ח)

	-
	 7,596
	סך הביטחונות שניתנו ע"י הקופה בגין השקעה באופציות (באלפי ש"ח)


ג. ההרכב לפי מסלולים:

 יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 9 - מניות וניירות ערך אחרים שאינם סחירים
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007 *
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א.ההרכב מאוחד:

	
	
	ניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ

	 2,028
	 1,362
	מניות בארץ

	 412 
	 935 
	קרנות השקעה

	 101 
	 55 
	כתבי אופציות (warrants)

	 5,805 
	 - 
	אופציות

	 2,759 
	 - 
	חוזים עתידיים

	 11,105 
	 2,352 
	


*סווג מחדש

באור 9 - מניות וניירות ערך אחרים שאינם סחירים (המשך)
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007 *
	2008
	

	
	
	ב. פרטים לגבי ההשקעה בנכסים נגזרים:

	
	
	    חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שקל/מט"ח

	(107,594)
	(34,578)
	    במונחי דלתא (באלפים):

	2,759
	31,956
	    חשיפה בגין עסקאות עתידיות שאינן שקל/מט"ח (באלפים)


ג. ההרכב לפי מסלולים:

יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 10 - ריבית ודיבידנד לקבל
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	ההרכב:

	 799 
	 281 
	ריבית לקבל

	
	
	


באור 11 - חייבים
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	ההרכב:

	 - 
	 44 
	מוסדות


באור 12 - זכאים ויתרות זכות
	
	
	

	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	ההרכב:

	 290 
	 2,223 
	התחייבות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים

	 1,113 
	 836 
	דמי ניהול

	 8 
	 11 
	מס הכנסה

	 1,657 
	 - 
	משיכת יתר חשבון בנק 

	 3,068 
	 3,070 
	

	
	
	


באור 13 - דמי ניהול
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א.
ההרכב:

	11,551
	 12,659
	
1.דמי ניהול לחברה המנהלת

	
	
	

	-
	 54
	
2.דמי ניהול בגין השקעה ביחידות קרן ובקרן חוץ

	-
	(54)
	
   בניכוי החזרם ששולמו ע"י החברה המנהלת

	-
	-
	

	
	
	


ב.
בהתאם לתקנון הקופה, היא רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מירבי של 2%.

דמי הניהול מחושבים וניגבים מדי חודש.

עד 1 באוגוסט 2008 נגבו דמי ניהול מקסימליים בקופה בשיעור של 1.70% בחישוב שנתי.

בתאריך 1 באוגוסט 2008 הועלו דמי הניהול המקסימליים בקופה (בכל מסלוליה) ל-2.00% בחישוב שנתי. ההעלאה חלה רק על מצטרפים חדשים לקופה מאותו מועד.
ג.
סך דמי הניהול שנגבו בגין השקעות בקרנות נאמנות ע"ס 54 אלפי ש"ח הוחזרו לקופה. (ראה גם פירוט בביאור 16).

ד.
השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של הנכסים במסלול הקופה היה כדלקמן:
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אחוזים
	אחוזים
	

	
	
	

	1.33
	1.30
	מסלול כללי

	-
	0.10
	
מסלול שקלי *

	-
	0.08
	
מסלול אג"ח ממשלתי *

	
	
	

	
	
	


* פועל החל מנובמבר 2008.
באור 14 - עמלות
	ליום 31 בדצמבר
	

	2007
	2008
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א. ההרכב:

	 1,511 
	 1,294 
	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך

	 6 
	 32 
	עמלות ניהול חיצוני

	 1,517 
	 1,326 
	

	
	
	

	ב. פירוט שיעורי העמלות המשולמים ע"י הקופה (באחוזים):

	0.1
	0.1
	עמלות בגין קנייה ומכירה של מניות בארץ

	0.05-0.1
	0.05-0.1
	עמלות בגין קנייה ומכירה של אג"ח בארץ

	0.025
	0.025
	עמלות בגין קנייה ומכירה של מק"מ

	2.5 ש"ח
	2.5 ש"ח
	עמלה בגין קניה ומכירה של אופציות

	0.1+עמלת סוכן
	0.1+עמלת סוכן
	עמלות בגין קנייה ומכירה של מניות בחו"ל

	0.1+עמלת סוכן
	0.1+עמלת סוכן
	עמלות בגין קנייה ומכירה של אג"ח בחו"ל

	-
	 -
	עמלה בגין עסקה בקסטודיאן

	
	
	

	
	
	


באור 15 - השקעות מהותיות
כהשקעה מהותית נחשבת השקעה במנפיק אחד או בתאגיד אחד ע"י השקעה במניותיו (או בתעודות המקנות זכויות לרכישת מניות), אגרות חוב שהנפיק לרבות כתבי התחייבות ושטרי הון, יחידות של קרנות משותפות שהנפיק, כתבי אופציה, מתן הלוואות כולם ביחד או כל אחד לחוד בגובה העולה על 5% מנכסי הקופה.

נכון לתאריך המאזן אין לקופה השקעות מהותיות.

באור 16 - בעלי עניין
א. אלטשולר - שחם קופות גמל בע"מ:

הקופה משלמת דמי ניהול לחברת הניהול הרשומה לעיל, בשיעור 2% שנתי כמפורט  בביאור 13. היתרות במאזן וההוצאות הנובעים מדמי הניהול ששולמו לחברה הם  כדלקמן:

	יתרה ליום 31 בדצמבר
	

	7 0 0 2
	8 0 0 2
	

	 1,113
	 836
	1. דמי ניהול לשלם

	 11,551
	 12,659
	2. דמי ניהול ששולמו


באור 16 - בעלי עניין (המשך):
ב. אלטשולר - שחם קרנות נאמנות בע"מ:

הקופה השקיעה בשנת הדוח בקרנות נאמנות בניהול חברה קשורה לחברת הניהול. להלן היתרות והסכומים בגין ההשקעה הנ"ל:
	יתרה ליום 31 בדצמבר
	

	7 0 0 2
	8 0 0 2
	

	
	
	א. מאזן:

	-
	14,541
	השקעה בקרנות נאמנות 

	
	
	

	
	
	ב. דוח הכנסות והוצאות:

	-
	54
	דמי ניהול ששולמו בגין השקעה

	-
	(54)
	בניכוי החזרים ששולמו לקופה*

	-
	-
	סה"כ דמי ניהול


*חברת הניהול החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין ההשקעה בקרנות הנאמנות לחשבון  

  הקופה.

באור 17 - מס על הכנסה
בהתאם להוראות מס הכנסה, הקופה מנכה מס מהריבית על אחזקותיה באגרות החוב  המהוות הכנסה לפי סעיף 3(ח) לפקודת מס הכנסה. ההכנסה מאגרות החוב והמס המנוכה בגינה מתייחסת לתקופה בה הוחזקו אגרות החוב שלא על ידי קופת הגמל.

בשנת 2008 לא היו הוצאות מס כאמור.
באור 18 - התחייבויות תלויות והתקשרויות מיוחדות
חוק הגנת השכר התשי"ח  - 1958 מטיל התחייבות על הקופה, בנסיבות מסוימות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם, אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופה.

נכון לתאריך המאזן לא ידוע להנהלה על חובות מעבידים בגין הפסקת רצף תשלומים לקופת הגמל עבור עובדיהם .

באור 19 – אירועים מיוחדים
1.
תיקון 3 לחוק קופות הגמל: 

בחודש ינואר 2008 אושר בקריאה שלישית תיקון מס' 3 לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005.


להלן תמצית עיקרי התיקון:


בוטלו קופות הגמל לתגמולים החל מ- 1/1/2008 והן נחשבות  כ"קופות גמל לא משלמות לקצבה". כספים שיופקדו בקופות גמל לתגמולים החל מ-1/1/2008 והרווחים שייצברו עליהם, יוכלו להתקבל ע"י העמית רק בגיל 60 ואילך ובאופן הבא בלבד: העברת הכסף לקופת גמל משלמת לקצבה (קרן פנסיה) וקבלת הכסף בצורת קצבה, למעט אם מגיעה לו בגין הכספים שהעביר, כולם או חלקם, או שמקבל מקופת גמל אחרת קצבה בסכום מינימלי של 3,850 ש"ח (צמוד למדד ינואר 2008), שאז יוכל להוון את יתרת הסכום לתקבול חד פעמי.

 לאחר העברת הכספים לקופת גמל משלמת לקצבה יחולו על העמית כל התנאים והכללים, כולל כללי המס, החלים על עמית בקרן פנסיה.
2. 
חוק פנסיה חובה

ביום 30 בדצמבר 2007, חתם שר התמ"ת על צו ההרחבה להסכם הקיבוצי לביטוח פנסיוני מקיף במשק, המחייב את המעבידים לבטח את העובדים בפנסיה מקיפה.


מתוך עיקרי הצו עולה כי החל מ-1 בינואר 2008 כל עובד במשק הישראלי יחוייב להיות מבוטח בביטוח פנסיוני תוך הפרשות לקופות גמל לקצבה לפחות בשעורים שנקבעו בחוק.


כברירת מחדל נקבעה חובת הפרשה לקרן פנסיה חדשה מקיפה, אולם, העובד יכול לבחור כל ביטוח פנסיוני אחר, כולל קופות גמל לתגמולים אשר הפכו ל"קופות לא משלמות לקצבה" ע"פ תיקון 3 לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (ראה סעיף א' לעיל).

3.
הוראת שעה להגנה על כספי חיסכון בקופות גמל 

עקב המשבר הכלכלי הפיננסי העמוק שפרץ בסוף 2008 תוקנו תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל( (הגנה ממשלתית על החיסכון הפנסיוני) (הוראת שעה,( התשס"ט 2009. על פי הוראת שעה זו יקבל כל עמית בקופת גמל לתגמולים או לקצבה, אשר יגיע לגיל 60 עד תאריך 30.11.2011 ויביע את רצונו בכך, הגנה על כספי החסכון במגבלות שנקבעו בהוראת השעה. ההגנה האמורה תינתן ע"י הבטחת תשואה לכספים שנצברו בקופת גמל לתגמולים או לקצבה שלא תפחת מהצמדתם למדד המחירים לצרכן הידוע בתאריך 30.11.2008 ובלבד שיתקיימו התנאים בהוראה ובניהן קבלת הסכומים האמורים בדרך של קצבה בלבד.

