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עופר קירו – רואה חשבון
דוח רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של

אלטשולר שחם קופות  גמל בע"מ

תוכנית "אלטשולר שחם תגמולים לשם"
ביקרתי את המאזן המצורף של תוכנית "אלטשולר שחם תגמולים לשם" ושל מסלוליה (להלן- "הקופה") לימים 31 בדצמבר 2010 ו-2009  ואת דוחות הכנסות והוצאות ואת הדוחות על השינויים בזכויות עמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ (להלן – "החברה"). אחריותי היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתי.

ערכתי את ביקורתי בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון), התשל"ג-1973. על פי תקנים אלה נדרש ממני לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים.  ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אני סבור שביקורתי מספקת בסיס נאות לחוות דעתי.

לדעתי, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של הקופה לימים 31 בדצמבר 2010 ו-2009 ואת תוצאות פעולותיה ואת השינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר.
ביקרתי גם, בהתאם לתקני PCAOB בארה"ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל, את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה ליום 31 בדצמבר, 2010, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי COSO והדוח שלי מיום 29 במרץ, 2011 כלל חוות דעת בלתי מסויגת על אפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה.
	







	
	
	
	עופר קירו

	
	
	
	
	רואה חשבון


תאריך : 29 במרץ 2011
מאזנים מאוחדים
	tc  \f C  \l 1 "מאזנים"
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	
	2010
	2009

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	נכסים
	
	
	

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	
	 76,162
	 82,165

	
	
	 
	 

	ניירות ערך סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	5
	 302,513
	 374,298

	אגרות חוב קונצרניות
	5
	 191,342
	209,098*

	מניות וניירות ערך אחרים
	7,8
	 266,684
	 242,873

	
	
	 760,539
	 826,269

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	6
	 79,398
	 69,069*

	מניות וניירות ערך אחרים
	9
	 32,769
	 5,275

	
	
	 112,167
	 74,344

	
	
	 
	

	הלוואות לאחרים
	10
	 8,079
	-

	
	
	 
	 

	ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות
	11
	 163
	 7,152

	
	
	 
	 

	סך כל ההשקעות
	
	 957,110
	 989,930

	
	
	 
	 

	חייבים
	12
	 364
	120**

	
	
	 
	 

	סה"כ הנכסים
	
	 957,474
	 990,050


	זכויות עמיתים והתחייבויות
	
	
	

	זכויות העמיתים
	
	 950,444
	 986,230

	זכאים ויתרות זכות
	13
	 7,030
	 3,820**

	סה"כ זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 957,474
	 990,050

	
	
	
	


*    סווג מחדש
**  בקיזוז יתרות הדדיות בין המסלולים – ראה באור 11.
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

	
	
	
	
	
	
	

	תאריך אישור

הדוחות הכספיים
	
	ניר לינצ'בסקי -

יו"ר דירקטוריון 
	
	יאיר לוינשטיין -

מנכ"ל 
	
	שרון גרשביין רו"ח –
האחראית על תחום הכספים

	
	
	
	
	
	
	


מאזנים לפי מסלולים

	tc  \f C  \l 1 "מאזנים מסלולים"
	
	
	

	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2010

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	נכסים
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 72,561
	 -
	 3,601

	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	222,576
	 18,951
	 60,986

	אגרות חוב קונצרניות
	191,342
	 -
	 -

	מניות וניירות ערך אחרים
	266,684
	 -
	 -

	 
	680,602
	 18,951
	 60,986

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 79,398
	 -
	 -

	מניות וניירות ערך אחרים
	 32,769
	 -
	 -

	 
	112,167
	 -
	 -

	 
	 
	 
	 

	הלוואות לאחרים
	 8,079
	 -
	 -

	 
	 
	 
	 

	ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות
	 163
	 -
	 -

	 
	 
	 
	 

	סך כל ההשקעות
	873,572
	 18,951
	 64,587

	 
	 
	 
	 

	חייבים
	 17
	 347
	 -

	 
	 
	 
	 

	סה"כ הנכסים
	 873,589
	 19,298
	 64,587

	 
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים
	
	 867,689
	 19,083
	 63,672

	זכאים ויתרות זכות
	
	 5,900
	 215
	 915

	סה"כ זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	873,589
	 19,298
	 64,587

	 
	
	
	 
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

מאזנים לפי מסלולים

	tc  \f C  \l 1 "מאזנים מסלולים"
	
	
	

	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2009

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	נכסים
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים:
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 76,843
	 1,390
	 3,932

	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 287,290
	 27,108
	 59,900

	אגרות חוב קונצרניות
	 209,098*
	 -
	 -

	מניות וניירות ערך אחרים
	 242,873
	 -
	 -

	 
	 739,261
	 27,108
	 59,900

	ניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 69,069*
	 -
	 -

	מניות וניירות ערך אחרים
	 5,275
	 -
	 -

	 
	 74,344
	 -
	 -

	 
	 
	 
	 

	ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות
	 7,152
	 -
	 -

	 
	 
	 
	 

	סך כל ההשקעות
	 897,600
	 28,498
	 63,832

	 
	 
	 
	 

	חייבים
	 240
	 -
	 -

	 
	 
	 
	 

	סה"כ הנכסים
	 897,840
	 28,498
	 63,832

	 
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים
	
	 894,167
	 28,289
	 63,774

	זכאים ויתרות זכות
	
	 3,673
	 209
	 58

	סה"כ זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 897,840
	 28,498
	 63,832

	 
	
	
	 
	


* סווג מחדש
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות הכנסות והוצאות מאוחדים
	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילויות"
	
	לשנה שהסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	
	2010
	2009

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	(178)
	 966

	
	
	 
	 

	מניירות ערך סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	
	 27,354
	 21,113

	אגרות חוב קונצרניות
	
	 23,919
	 87,462

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	 22,571
	 96,156

	
	
	 73,844
	 204,731

	מניירות ערך שאינם סחירים:
	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	
	 6,966
	 15,875

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	 14,893
	 5,188

	
	
	 21,859
	 21,063

	
	
	 
	 

	מהלוואות לאחרים
	
	 553
	 -

	
	
	 
	 

	סך כל ההכנסות
	
	 96,078
	 226,760

	
	
	 
	 

	הוצאות
	
	 
	 

	דמי ניהול
	14
	 11,586
	 11,529

	עמלות
	15
	 1,018
	 1,301

	מיסים
	16
	 813
	 794

	סך כל ההוצאות
	
	 13,417
	 13,624

	
	
	 
	 

	הכנסות נטו לשנת הדוח
	
	 82,661
	 213,136


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים
	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שהסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2010

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	(243)
	 14
	 51

	
	 
	 
	 

	מניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 21,979
	 420
	 4,955

	אגרות חוב קונצרניות
	 23,919
	 -
	 -

	מניות וניירות ערך אחרים
	 22,571
	 -
	 -

	
	 68,469
	 420
	 4,955

	מניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 6,966
	 -
	 -

	ניירות ערך אחרים
	 14,893
	 -
	 -

	
	 21,859
	 -
	 -

	
	 
	 
	 

	מהלוואות לאחרים
	 553
	 -
	 -

	
	 
	 
	 

	סך כל ההכנסות
	 90,638
	 434
	 5,006

	
	 
	 
	 

	הוצאות
	 
	 
	 

	דמי ניהול
	 10,618
	 266
	 702

	עמלות
	 972
	 12
	 34

	מיסים
	 813
	 -
	 -

	סך כל ההוצאות
	 12,403
	 278
	 736

	
	 
	 
	 

	הכנסות נטו לשנת הדוח
	 78,235
	 156
	 4,270

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים

	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שהסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2009

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	 927
	 17
	 22

	
	 
	 
	 

	מניירות ערך סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 15,865
	 703
	 4,545

	אגרות חוב קונצרניות
	 87,462
	 -
	 -

	מניות וניירות ערך אחרים
	 96,156
	 -
	 -

	
	 199,483
	 703
	 4,545

	מניירות ערך שאינם סחירים:
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 15,875
	 -
	 -

	ניירות ערך אחרים
	 5,188
	 -
	 -

	
	 21,063
	 -
	 -

	
	 
	 
	 

	סך כל ההכנסות
	 21,473
	 720
	 4,567

	
	 
	 
	 

	הוצאות
	 
	 
	 

	דמי ניהול
	 9,967
	 725
	 837

	עמלות
	 1,177
	 51
	 73

	מיסים
	 794
	-
	-

	סך כל ההוצאות
	 11,938
	 776
	 910

	
	 
	 
	 

	הכנסות (הפסדים) נטו לשנת הדוח
	 209,535
	(56)
	 3,657

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים מאוחדים
	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שהסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	 986,230
	 806,109

	
	 
	 

	הפרשות
	 
	 

	שכירים - הפרשות מעביד
	 5,833
	 5,958

	שכירים - הפרשות עובד
	 5,868
	 5,941

	הפרשות עמית עצמאי
	 7,169
	 8,098

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 3,178
	 4,096

	
	 22,048
	 24,093

	
	 
	 

	תשלומים
	 
	 

	לעמיתים שכירים
	 7,411
	 8,387

	לעמיתים עצמאיים
	 26,180
	 22,269

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 5,273
	 706

	
	 38,864
	 31,362

	
	 
	 

	העברת זכויות*
	 
	 

	העברת זכויות אל הקופה
	 88,477
	 221,892

	העברת זכויות מהקופה
	(190,108)
	(247,638)

	העברת זכויות, נטו
	(101,631)
	(25,746)

	
	 
	

	צבירה נטו
	(118,447)
	(33,015)

	
	 
	 

	הכנסות נטו
	 82,661
	 213,136

	
	 
	

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	 950,444
	 986,230


*  כולל העברות בין המסלולים.
   הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים

	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שהסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2010

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	 894,167
	 28,289
	 63,774

	
	 
	 
	 

	הפרשות
	 
	 
	 

	שכירים - הפרשות מעביד
	 5,330
	 196
	 307

	שכירים - הפרשות עובד
	 5,366
	 195
	 307

	הפרשות עמית עצמאי
	 6,763
	 51
	 355

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 3,014
	 36
	 128

	
	 20,473
	 478
	 1,097

	
	 
	 
	 

	תשלומים
	 
	 
	 

	לעמיתים שכירים
	 4,686
	 830
	 1,895

	לעמיתים עצמאיים
	 21,817
	 2,438
	 1,925

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 2,589
	 2,665
	 19

	
	 29,092
	 5,933
	 3,839

	
	 
	 
	 

	העברת זכויות
	 
	 
	 

	העברת זכויות אל המסלול
	 54,677
	 10,197
	 23,603

	העברת זכויות מהמסלול
	(150,771)
	(14,104)
	(25,233)

	העברת זכויות, נטו
	(96,094)
	(3,907)
	(1,630)

	
	 
	 
	 

	צבירה נטו
	(104,713)
	(9,362)
	(4,372)

	
	 
	 
	 

	הכנסות נטו
	 78,235
	 156
	 4,270

	
	 
	 
	 

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	 867,689
	 19,083
	 63,672

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים

	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שהסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2009

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	 687,891
	 77,199
	 41,019

	
	 
	 
	 

	הפרשות
	 
	 
	 

	שכירים - הפרשות מעביד
	 5,413
	 246
	 299

	שכירים - הפרשות עובד
	 5,398
	 245
	 298

	הפרשות עמית עצמאי
	 7,479
	 105
	 514

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 3,800
	 60
	 236

	
	 22,090
	 656
	 1,347

	
	 
	 
	 

	תשלומים
	 
	 
	 

	לעמיתים שכירים
	 5,856
	 1,632
	 899

	לעמיתים עצמאיים
	 18,177
	 2,459
	 1,633

	לפיצויים בחשבונות אישיים
	 587
	 65
	 54

	
	 24,620
	 4,156
	 2,586

	
	 
	 
	 

	העברת זכויות
	 
	 
	 

	העברת זכויות אל המסלול
	 124,586
	 28,352
	 68,954

	העברת זכויות מהמסלול
	(125,315)
	(73,706)
	(48,617)

	העברת זכויות, נטו
	(729)
	(45,354)
	 20,337

	
	
	
	

	צבירה נטו
	(3,259)
	(48,854)
	 19,098

	
	 
	 
	 

	הכנסות (הפסדים) נטו
	 209,535
	(56)
	 3,657

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	 894,167
	 28,289
	 63,774

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


     הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

tc  \f C  \l 1 "באורים לדוחות הכספיים"באור 1 - כללי
א. קופת הגמל:
1.
קופת הגמל "אלטשולר-שחם תגמולים לשם", הנה קופת גמל מאושרת על פי חוק הפיקוח על נכסים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005. הקופה מנוהלת ע"י אלטשולר-שחם קופות גמל בע"מ. הקופה החלה לקבל הפקדות מעמיתים בחודש אפריל 2005. החברה המנהלת התקשרה עם בנק לאומי לישראל בע"מ לצורך קבלת שירותים  פיננסים ואדמיניסטרטיביים עבור הקופה, אך לא שירותי ניהול השקעות.
2.
בחודש נובמבר 2008 בהתאם לאישור שהתקבל ע"י אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון החלו לפעול 2 מסלולי השקעה נוספים בקופה:
א.
מסלול שקלי - מסלול אשר ישקיע את כל נכסיו באג"ח שקלי, מק"מ ופיקדונות בנקאיים שיקליים. 
ב.
מסלול אג"ח ממשלתי - מסלול אשר ישקיע את כל נכסיו באג"ח ממשלתי, מק"מ, מזומן ושווה מזומן.

3.
הגדרות
בדוחות כספיים אלה –
הקופה

       - 
אלטשולר שחם תגמולים לשם.

החברה המנהלת   -
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

צדדים קשורים     -
כהגדרתם ב- 24 IAS.

בעלי עניין 
       -
כהגדרתם בגילוי דעת 29 של לשכת רואי חשבון בישראל.

אגף שוק ההון       -
אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

הממונה
       -
הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

תקנות מס הכנסה -  תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד-1964.

מדד
-  מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית

א.
עיקרי המדיניות החשבונאית:
1.
הדוחות הכספיים ערוכים לפי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון שבמשרד האוצר ובהתאם לכללי החשבונאות המקובלים לקופות גמל.
2. 
הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא בשקלים חדשים נומינליים.
3.
שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטבר, למעט האמור בסעיף 5 להלן.

4.
תקנה 2 לתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (חישוב שווי נכסים), התשס"ט-2009 קובעת כי שווי נכסי קופות הגמל יחושב מדי יום עסקים. במקביל  תקנה 41 י' לתקנות מס הכנסה, דורשת כי זקיפת רווחי הקופה לעמית תתבצע ביום העסקים האחרון בכל חודש קלנדרי. 
בשנת הדוח, היום האחרון של חודש דצמבר, קרי ה-31 לחודש, אינו נחשב כיום עסקים בהתאם לתקנות הנ"ל. לאור האמור לעיל, בהתאם לאפשרויות ההצגה בדוחות הניתנת במסגרת הנחיה שהתקבלה מהממונה על שוק ההון בנושא זה, שערוך הנכסים וזקיפת התשואה לעמיתים המוצגת בדוחות אלו הינם ליום 30 בדצמבר 2010. למרות האמור לעיל, ובהתאם להנחיות הממונה כאמור, זכויות העמיתים בשנת הדוח כוללות גם יתרות בגין הפקדות שבוצעו ביום האחרון של השנה, קרי ב-31 לדצמבר 2010.
5.
תקבולים והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקופה נכללים במסגרת החשבונות של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה וטרם שולם. 
6.
בדוחות אלו בעלי עניין, צדדים קשורים, דמי ניהול – כהגדרתם ב"תקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964".
ב.
הערכת נכסי הקופה:
1.         ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. 
2.      
ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי החליפין   היציגים.
3. 
נכסים סחירים שהמסחר בהם הופסק – בהתאם להחלטת ועדת השקעות.
4.      
ניירות ערך שהוקצו בהנפקה והחסומים למסחר –  מוצגים בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון. ע"פ הוראות אלו יוצגו הנכסים בהתאם לשווי השוק שלהם, בניכוי או בתוספת מקדם השווה להפרש בין שווי השוק של הנכס למחיר ששולם עליו בעת ההנפקה (להלן "המקדם")  מקדם זה יישאר קבוע עד למועד  הסרת מגבלת הסחירות . 
5.         יתרות לא סחירות שמועד פידיונן מרגע הנפקתם נמוך מחודש אחד, כולל מזומנים – לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר מוכפל בשער החליפין היציג.
6.         אופציות וכתבי אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות לא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
ב.
הערכת נכסי הקופה (המשך):
7.          אגרות חוב לא סחירות:

על פי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון , אגרות חוב לא סחירות מוצגות לפי אחת מהחלופות הבאות (שנה קודמת –זהה):
· בהתאם לציטוט שער הנייר המתקבל מחברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
· בהתאם לציטוט שער הריבית להיוון התקבולים העתידיים המתקבל מחברה כאמור לעיל .
· בהתאם לציטוט ממנפיק האיגרת חוב .
· בהתאם להחלטת ועדת השקעות כאשר ישנן אינדיקציות לכך ששווי הנייר חורג משמעותית מהשווי המתקבל לפי אחת מהחלופות לעיל, או שלא ניתן להעריכו באמצעות אחת מהחלופות לעיל . 
חלק מאגרות החוב הסחירות אשר מועד תשלום מקורי על פי תנאי הנייר, קרן ו/או ריבית חלף אך התשלום טרם התקבל, הריבית ו/או פדיון הקרן מוצגים בנפרד מהנייר במסגרת אגרות חוב לא סחירות.
8.         הלוואות לאחרים:
בהתאם להנחיות הממונה, כאמור בסעיף 7 לעיל, ע"פ ציטוט המתקבל על ידי חברה שנבחרה לשם כך על ידי הממונה.
הלוואה לאחרים שניתנה בחודש האחרון של השנה מוצגות לפי עלות.

הלוואה שניתנה בעסקה מובנית – על פי הערכת שווי מומחה.

9.         קרנות השקעה ומוצרים מובנים – מוצגים עפ"י ציטוט שהתקבל מהמנפיק או אורז המכשיר, לפי העניין. קרנות השקעה שנרכשו ברבעון האחרון של השנה שוערכו לפי עלות.
10. חוזים עתידיים – נכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה, אשר מוצגת כהפרש בין השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז ההתחייבות העתידית בגין העסקה. יתרות זכות הנובעות מעודף ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
11. עסקאות החלפה – ע"פ שווי הוגן הנקבע בהתאם לציטוט שווי המתקבל מבנק ישראלי או ממוסד פיננסי בינלאומי מוכר אחר.
12. מניות לא סחירות – מוצגות בהתאם להערכת שווי של מומחה שמונה ע"י ועדת השקעות. מניות שנרכשו בשנת הדוח מוצגות לפי העלות. (שנה קודמת – זהה ובנוסף מניות לא סחירות בחו"ל בהתאם לשער המסחר ליום האחרון בו הופסק המסחר במניה).
13. שימוש באומדנים - בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים ובהערכות המשפיעים  על הנתונים המדווחים של הנכסים וההתחייבויות וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה.
באור 3 - תשואות הקופה ושיעורי עליית המדד והדולר
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי*
	מסלול אג"ח ממשלתי*

	
	%
	%
	%

	א. נתוני תשואת הקופה:
	
	
	

	
	
	

	לשנת 2010
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	10.74
	1.82
	7.70

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	9.39
	0.64
	6.53

	
	
	
	

	לשנת 2009
	
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	33.33
	1.07
	7.06

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	31.67
	(0.22)
	5.85

	
	
	

	לשנת 2008
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	(20.11)
	0.61 *
	4.95 *

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	(21.14)
	0.51 *
	4.87 *

	
	
	

	לשנת 2007
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	10.64
	-
	-

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	9.19
	-
	-


*  החל לפעול בנובמבר 2008.

התשואות נטו מתקבלות לאחר ניכוי הוצאות ניהול.
ב. שעור השינוי במדד ובשער הדולר: 
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	2010
	2009
	2008
	2007

	שיעור העלייה (ירידה) במדד המחירים לצרכן
(לפי מדד ידוע)
	2.28
	3.82
	4.51
	2.79

	       שיעור העלייה (ירידה) בשער החליפין של הדולר 
של ארה"ב 
	(5.70)
	(0.71)
	(1.14)
	(8.97)


באור 4- מאזן לפי בסיס הצמדה
	
	
	
	
	
	א. מאוחד

	סה"כ
	נכסים בחו"ל 
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	31 בדצמבר 2010

	
	
	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים

	 76,162
	 -
	 661
	 -
	 75,501
	מזומנים בבנקים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך סחירים

	302,513
	 71,265
	 -
	 33,570
	 197,678
	אגרות חוב ממשלתיות

	191,342
	 117,123
	 2,330
	 63,085
	 8,804
	אגרות חוב קונצרניות

	 266,684
	 145,098
	 -
	 -
	 121,586
	מניות וניירות ערך אחרים

	 760,539
	 333,486
	 2,330
	 96,655
	 328,068
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך שאינם סחירים

	 79,398
	 10,593
	 -
	 68,805
	 -
	אגרות חוב קונצרניות

	 32,769
	 5,891
	 7,988
	 -
	 18,890
	מניות וניירות ערך אחרים

	112,167
	 16,484
	 7,988
	 68,805
	 18,890
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 8,079
	 1,724
	 3,047
	 3,308
	 -
	הלוואות לאחרים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 163
	 -
	 15
	 70
	 78
	ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 957,110
	 351,694
	 14,041
	 168,838
	 422,537
	סך כל ההשקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 364
	 -
	 -
	 -
	 364
	חייבים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 957,474
	 351,694
	 14,041
	 168,838
	 422,901
	סה"כ הנכסים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	(5,066)
	(3)
	(5,063)
	 -
	 -
	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים

	
	
	
	
	
	


באור 4- מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	
	
	א. מאוחד

	סה"כ
	נכסים בחו"ל 
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	31 בדצמבר 2009

	
	
	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים

	 82,165
	 -
	 3,961
	 -
	 78,204
	מזומנים בבנקים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך סחירים

	 374,298
	 40,910
	 -
	 89,511
	 243,877
	אגרות חוב ממשלתיות

	 209,098
	 106,187
	 1,327
	 91,377
	 10,207
	אגרות חוב קונצרניות

	 242,873
	 144,015
	 -
	 -
	 98,858
	מניות וניירות ערך אחרים

	 826,269
	 291,112
	 1,327
	 180,888
	 352,942
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך שאינם סחירים

	 69,069
	 9,860
	 -
	 56,997
	 2,212
	אגרות חוב קונצרניות

	 5,275
	 951
	 -
	 -
	 4,324
	מניות וניירות ערך אחרים

	 74,344
	 10,811
	 -
	 56,997
	 6,536
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 7,152
	 -
	 -
	 175
	 6,977
	ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 989,930
	 301,923
	 5,288
	 238,060
	 444,659
	סך כל ההשקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 240
	 -
	 -
	 -
	 240
	חייבים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 990,170
	 301,923
	 5,288
	 238,060
	444,899
	סה"כ הנכסים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	(2,807)
	 -
	(2,807)
	 -
	 -
	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים

	
	
	
	
	
	


באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	
	ב. פירוט לפי מסלולים 2010:

	
	  1. מסלול כללי

	סה"כ
	נכסים בחו"ל
	בהצמדה למטבע חוץ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	31 בדצמבר 2010

	
	
	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים

	 72,561
	 -
	 661
	 -
	71,900
	מזומנים בבנקים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך סחירים

	 222,576
	 71,265
	 -
	 14,237
	137,074
	אגרות חוב ממשלתיות

	 191,342
	 117,123
	 2,330
	 63,085
	8,804
	אגרות חוב קונצרניות

	 266,684
	 145,098
	 -
	 -
	121,586
	מניות וניירות ערך אחרים

	 680,602
	 333,486
	 2,330
	 77,322
	267,464
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך שאינם סחירים

	 79,398
	 10,593
	 -
	 68,805
	-
	אגרות חוב קונצרניות

	 32,769
	 5,891
	 7,988
	 -
	18,890
	מניות וניירות ערך אחרים

	 112,167
	 16,484
	 7,988
	 68,805
	18,890
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 8,079
	 1,724
	 3,047
	 3,308
	-
	הלוואות לאחרים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 163
	 -
	 15
	 70
	78
	ריבית, דיבידנד וסכומים  לקבל בגין השקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 873,572
	 351,694
	 14,041
	 149,505
	358,332
	סך כל ההשקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 17
	 -
	 -
	 -
	17
	חייבים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 873,589
	 351,694
	 14,041
	 149,505
	358,349
	סה"כ הנכסים

	(5,066)
	(3)
	(5,063)
	 -
	-
	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים

	
	
	
	
	
	


2. מסלול שקלי – כולל נכסים לא צמודים בלבד ליום 31 בדצמבר 2010.
באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
ב. פירוט לפי מסלולים 2010 (המשך):
	
	3. מסלול אג"ח ממשלתי

	סה"כ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	31 בדצמבר 2010

	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים:

	 3,601
	 -
	 3,601
	מזומנים בבנקים

	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	ניירות ערך סחירים:

	 60,986
	 19,333
	 41,653
	אגרות חוב ממשלתיות

	 
	 
	 
	

	 64,587
	 19,333
	 45,254
	סה"כ הנכסים

	
	
	
	


באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	
	ג. פירוט לפי מסלולים 2009 (המשך):

	
	  1. מסלול כללי

	סה"כ
	נכסים בחו"ל
	בהצמדה למטבע חוץ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	31 בדצמבר 2009

	
	
	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים

	 76,843
	 -
	 3,961
	 -
	 72,882
	מזומנים בבנקים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך סחירים

	 287,290
	 40,910
	 -
	 70,483
	 175,897
	אגרות חוב ממשלתיות

	 209,098
	 106,187
	 1,327
	 91,377
	 10,207
	אגרות חוב קונצרניות

	 242,873
	 144,015
	 -
	 -
	 98,858
	מניות וניירות ערך אחרים

	 739,261
	 291,112
	 1,327
	 161,860
	 284,962
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	 
	ניירות ערך שאינם סחירים

	 69,069
	 9,860
	 -
	 56,997
	 2,212
	אגרות חוב קונצרניות

	 5,275
	 951
	 -
	 -
	 4,324
	מניות וניירות ערך אחרים

	 74,344
	 10,811
	 -
	 56,997
	 6,536
	

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 7,152
	 -
	 -
	 175
	 6,977
	ריבית, דיבידנד וסכומים  לקבל בגין השקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 897,600
	 301,923
	 5,288
	 219,032
	 371,357
	סך כל ההשקעות

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 240
	 -
	 -
	 -
	 240
	חייבים

	 
	 
	 
	 
	 
	

	 897,840
	 301,923
	 5,288
	 219,032
	 371,597
	סה"כ הנכסים

	(2,807)
	 -
	(2,807)
	 -
	 -
	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים

	
	
	
	
	
	


2. מסלול שקלי – כולל נכסים לא צמודים בלבד ליום 31 בדצמבר 2009.

באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	ג. פירוט לפי מסלולים 2009 (המשך):


	
	3. מסלול אג"ח ממשלתי

	סה"כ
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	ללא הצמדה
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	31 בדצמבר 2009

	
	
	
	מזומנים ושווי מזומנים:

	 3,932
	 -
	 3,932
	מזומנים בבנקים

	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	ניירות ערך סחירים:

	 59,900
	 19,028
	 40,872
	אגרות חוב ממשלתיות

	 
	 
	 
	

	 63,832
	 19,028
	 44,804
	סה"כ הנכסים

	
	
	
	


באור 5 - אגרות חוב סחירות 
א. ההרכב מאוחד:
	ליום 31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	

	
	
	אגרות חוב ממשלתיות

	
	
	אגרות חוב ממשלתיות בארץ

	 87,074
	 70,463
	מלווה קצר מועד  (מק"מ)

	 246,314
	 160,785
	אגרות חוב ממשלתיות 

	 333,388
	 231,248
	

	 
	 
	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל

	 40,910
	 71,265
	אגרות חוב ממשלתיות סחירות

	 374,298
	 302,513
	סה"כ אגרות חוב ממשלתיות

	 
	 
	

	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות 

	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות בארץ:

	 97,413 
	 72,514
	בלתי ניתנות להמרה 

	 5,498
	 1,705
	ניתנות להמרה

	 102,911
	 74,219
	

	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:

	 106,187
	 117,123
	בלתי ניתנות להמרה

	 
	 
	

	 209,098
	 191,342
	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות

	 
	 
	

	 583,396
	 493,855
	סך הכל אגרות חוב סחירות


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
ב. ההרכב לפי מסלולים:
	ליום 31 בדצמבר
	

	2010
	

	מסלול אג"ח ממשלתי
	מסלול שקלי
	מסלול כללי
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	אגרות חוב ממשלתיות

	
	
	
	אגרות חוב ממשלתיות בארץ

	 27,321
	 18,951
	 24,191
	מלווה קצר מועד  (מק"מ)

	 33,665
	 -
	 127,120
	אגרות חוב ממשלתיות 

	 60,986
	 18,951
	 151,311
	

	 
	 
	 
	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל

	 -
	 -
	 71,265
	אגרות חוב ממשלתיות סחירות

	 60,986
	 18,951
	 222,576
	

	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות 

	 
	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות בארץ:

	 -
	 -
	 72,514
	בלתי ניתנות להמרה

	 -
	 -
	 1,705
	ניתנות להמרה

	 -
	 -
	 74,219
	

	 
	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:

	 -
	 -
	 117,123
	בלתי ניתנות להמרה

	 
	 
	 
	

	 -
	 -
	 191,342
	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות

	 
	 
	 
	

	 60,986
	 18,951
	 413,918
	סך הכל אגרות חוב סחירות

	
	
	
	


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
ב. ההרכב לפי מסלולים:
	ליום 31 בדצמבר
	

	2009
	

	מסלול אג"ח ממשלתי
	מסלול שקלי
	מסלול כללי
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	
	אגרות חוב ממשלתיות

	
	
	
	אגרות חוב ממשלתיות בארץ

	 18,399
	 27,108
	 41,567
	מלווה קצר מועד  (מק"מ)

	 41,501
	 -
	 204,813
	אגרות חוב ממשלתיות 

	 59,900
	 27,108
	 246,380
	

	 
	 
	 
	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל

	 -
	 -
	 40,910
	אגרות חוב ממשלתיות סחירות

	 59,900
	 27,108
	 287,290
	

	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות 

	 
	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות בארץ:

	 -
	 -
	 97,413 
	בלתי ניתנות להמרה

	 -
	 -
	 5,498
	ניתנות להמרה

	 -
	 -
	 102,011
	

	 
	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:

	 -
	 -
	 106,187
	בלתי ניתנות להמרה

	 
	 
	 
	

	 -
	 -
	 209,098
	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות

	 
	 
	 
	

	 59,900
	 27,108
	 496,388
	סך הכל אגרות חוב סחירות

	
	
	
	


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
ג.
מח"מ (בשנים):
	31 בדצמבר 
	31 בדצמבר 2010
	

	2009
	
	אגרות חוב קונצרניות
	אגרות חוב
	

	סך הכל
	סך הכל
	להמרה
	לא להמרה
	ממשלתיות
	

	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	

	
	
	
	
	
	            מסלול כללי*

	6.49
	6.30
	-
	4.54
	6.41
	            בלתי צמודות 

	8.08
	7.41
	1.16
	4.64
	19.79
	            צמודות למדד

	8.73
	4.81
	4.60
	5.03
	-
	            צמודות למט"ח

	6.00
	4.95
	-
	5.55
	3.96
	            נכסים בחו"ל

	6.86
	5.88
	3.49
	5.20
	6.48
	            מח"מ ממוצע

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	            מסלול שקלי

	0.44
	0.30
	-
	-
	0.30
	            בלתי צמודות 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	            מסלול אג"ח ממשלתי

	4.12
	3.08
	-
	-
	3.08
	            בלתי צמודות 

	8.45
	15.94
	-
	-
	15.94
	            צמודות מדד 

	5.50
	7.15
	-
	-
	7.15
	            מח"מ ממוצע 

	
	
	
	
	
	


ד.
התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (באחוזים):
	%
	%
	%
	%
	%
	

	
	
	
	
	
	            מסלול כללי*

	4.70
	4.19
	-
	6.05
	4.07
	            בלתי צמודות 

	4.16
	3.40
	7.26
	3.47
	2.95
	            צמודות למדד

	2.92
	11.06
	6.80
	15.26
	-
	            צמודות למט"ח

	6.06
	5.04
	-
	6.19
	3.16
	            נכסים בחו"ל

	4.95
	4.47
	6.95
	5.34
	3.71
	            תשואה ממוצעת המשוקללת לפדיון

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	            מסלול שקלי

	1.53
	2.22
	-
	-
	2.22
	            בלתי צמודות 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	            מסלול אג"ח ממשלתי

	3.67
	3.12
	-
	-
	3.12
	            בלתי צמודות 

	2.14
	2.79
	-
	-
	2.79
	            צמודות מדד 

	3.18
	3.01
	-
	-
	3.01
	תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון


* לא כולל סך של 76 אלפי ש"ח בגין נייר ערך שהמסחר בו הופסק. (2009- זהה).
באור 6 - אגרות חוב בלתי סחירות
	ליום 31 בדצמבר
	א. ההרכב מאוחד:

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות

	
	
	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ

	 59,209
	 68,805
	בלתי ניתנות להמרה

	 
	 
	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל

	 9,860
	 10,593
	בלתי ניתנות להמרה

	 
	 
	

	 69,069
	 79,398
	סה"כ אגרות חוב בלתי סחירות

	
	
	


ב.  ההרכב לפי מסלולים:

היתרה לימים 31 בדצמבר 2010 ו- 2009 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
	
	
	

	31 בדצמבר
	31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אגרות חוב קונצרניות
	

	סך הכל
	סך הכל
	לא להמרה
	

	שנים
	שנים
	שנים
	

	
	
	
	ג.
מח"מ (בשנים): *

	0.52
	-
	-
	בלתי צמודות

	5.67
	5.69
	5.69
	צמודות למדד

	5.47
	5.69
	5.69
	

	
	
	
	

	%
	%
	%
	ד.
התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון (באחוזים): *

	2.05
	-
	-
	בלתי צמודות

	5.04
	3.36
	3.36
	צמודות למדד

	4.93
	3.36
	3.36
	


*
לא כולל נכסים מובנים בחו"ל בסך 10,593 אלפי ש"ח ואגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או פדיון הקרן, טרם התקבל בגינם בסך של 953 אלפי ש"ח (2009 – לא כולל סך של 9,860 אלפי ש"ח בגין נכסים מובנים בחו"ל וסך של 1,085 אלפי ש"ח בגין אגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או פדיון הקרן טרם התקבל בגינם).
באור 7 - מניות סחירות
	ליום 31 בדצמבר

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א. ההרכב מאוחד:

	 90,556
	 116,014
	  מניות בארץ

	 140,003
	 145,098
	  מניות בחו"ל

	 230,559
	 261,112
	

	
	
	


ב. ההרכב לפי מסלולים:

    יתרה לימים 31 בדצמבר 2010 ו- 2009 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 8 - ניירות ערך אחרים סחירים
	ליום 31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א.ההרכב מאוחד:

	
	
	ניירות ערך אחרים סחירים בארץ

	 7,693
	 5,247
	קרנות נאמנות

	 258
	 325
	כתבי אופציות (warrants)

	 351
	 -
	אופציות

	 8,302
	 5,572
	

	 
	 
	ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל

	 4,012
	 -
	תעודות סל

	 -
	 -*
	חוזים עתידיים

	 4,012
	 -*
	

	 
	 
	

	 12,314
	 5,572
	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים

	
	
	


* סכום הנמוך מ- 1 אלפי ש"ח.
ב. פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים:
	(7,041)
	-
	חשיפה באמצעות אופציות בישראל שאינן מטבע (במונחי דלתא)

	 
	 
	

	 10,485
	-*
	סך הביטחונות שניתנו בגין פעילות בנגזרים 


* ראה באור 9ב'.

ג. ההרכב לפי מסלולים:

 יתרה לימים 31 בדצמבר 2010 ו- 2009 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 9 - מניות וניירות ערך אחרים שאינם סחירים
	ליום 31 בדצמבר
	

	2009 
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א.ההרכב מאוחד:

	
	
	ניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ

	 1,124
	 8,131
	מניות בארץ

	 3,062
	 10,756
	קרנות השקעה

	 -
	 7,263
	חוזים עתידיים

	 -
	 725
	אופציות לא סחירות

	 138
	 3
	כתבי אופציות (warrants)

	 4,324
	 26,878
	

	 
	 
	ניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל

	 252
	 -
	מניות

	 699
	 1,523
	קרנות השקעה

	 -
	 4,368
	חוזים עתידיים ועסקאות החלפה

	 951
	 5,891
	

	 
	 
	

	 5,275
	 32,769
	סה"כ מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים


	ליום 31 בדצמבר
	

	2009 
	2010
	

	
	
	ב. פרטים לגבי ההשקעה בנכסים נגזרים:

	(64,270)
	(14,199)
	    חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שקל/מט"ח
(במונחי דלתא)

	 -
	(13,185)
	חשיפה אחרת באמצעות אופציות מט"ח/מט"ח בישראל (במונחי דלתא)

	(17,531)
	(211,502)
	    חשיפה למט"ח בגין עסקאות עתידיות  

	 -
	 13,065
	    חשיפה לחו"ל בגין עסקאות עתידיות

	 -*
	 10,909
	סך הבטחונות שניתנו בגין פעילות בנגזרים


* ראה באור 8ב'.
ג. ההרכב לפי מסלולים:

היתרה לימים 31 בדצמבר 2010 ו- 2009 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 10 – הלוואות לאחרים
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	1. הרכב מאוחד
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	הלוואות לאחרים (1)
	 8,079
	-


(1) מתוכן הלוואות שאינן מובטחות בסך של 1,767 אלפי ש"ח.

2. ההרכב לפי מסלולים:
היתרה מתייחסת למסלול כללי בלבד.

	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2010
	2009

	3. מח"מ (בשנים)
	שנים
	שנים

	
	
	

	צמודות למדד
	3.20
	-

	צמודות למט"ח
	1.60
	-

	נכסים בחו"ל
	9.75
	-

	
	3.99
	-

	
	
	

	
	%
	%

	4. תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון (אחוזים)
	
	

	צמודות למדד
	3.77
	-

	צמודות למט"ח
	4.80
	-

	נכסים בחו"ל
	15.19
	-

	
	6.60
	-


באור 11 – ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות
	ליום 31 בדצמבר
	

	2009 
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	ההרכב מאוחד:

	 352
	85
	ריבית לקבל

	 21
	78
	דיבידנד לקבל

	 6,779
	-
	סכומים לקבל בגין השקעות

	 7,152
	163
	


באור 12 – חייבים
	ליום 31 בדצמבר
	

	2009 
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	ההרכב מאוחד:

	 -
	17
	מוסדות

	 -
	347
	נכסים לקבל בגין סליקה עתידית

	 120 *
	-
	אחרים 

	 120
	364
	


* בקיזוז יתרה הדדית בין המסלול השקלי והכללי בסך 120 אלפי ש"ח יתרה זו הועברה בתחילת ינואר 2010 (בגין הפקדה שגויה).
באור 13 - זכאים ויתרות זכות
	
	
	

	ליום 31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	ההרכב המאוחד:

	 2,807
	 5,066
	התחייבות בגין אופציות וחוזים עתידיים

	 960 
	 899
	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ-חברה מנהלת*

	 53
	 10
	מוסדות

	 -
	 197
	משיכות יתר

	 -
	 858
	התחייבויות לשלם בגין סליקה עתידית

	 3,940
	 7,030
	

	
	
	


*  בקיזוז 18 אלפי ש"ח בגין החזרי דמי ניהול לקבל (שנה קודמת – 21 אלפי ש"ח) ראה באור 17.
באור 14 - דמי ניהול
	לשנה שהסתיימה ב-31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	1. ההרכב המאוחד:

	 11,529
	 11,586
	דמי ניהול לחברה המנהלת

	 
	 
	

	 160
	 178
	דמי ניהול בגין השקעה ביחידות הקרן

	(160)
	(178)
	בניכוי החזרים ששולמו ע"י החברה המנהלת

	 -
	 -
	

	
	
	


2. בהתאם לתקנון הקופה, היא רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מירבי של 2.00%.

3. דמי הניהול מחושבים וניגבים מדי חודש.

4. 
בשנת הדוח דמי הניהול המקסימליים שניגבו בקופה עמדו על שיעור של 2.00%.
5. סך דמי הניהול שנגבו בגין השקעות בקרנות נאמנות ע"ס 160 אלפי ש"ח הוחזרו לקופה. (שנה קודמת 139 אלפי ש"ח). ראה גם באור 17. 
6. השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של הנכסים במסלולי הקופה היו כדלקמן:
	לשנה שהסתיימה ב- 31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אחוזים
	אחוזים
	

	
	
	

	1.26
	1.23
	מסלול כללי

	1.29
	1.17
	מסלול שקלי 

	1.14
	1.10
	מסלול אג"ח ממשלתי 

	
	
	

	
	
	


באור 15 - עמלות
	לשנה שהסתיימה ב- 31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א. ההרכב:

	 1,116
	 646
	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך

	 185
	 368
	עמלות ניהול חיצוני

	-
	 4
	עמלות בנקאיות ואחרות

	 1,301
	 1,018
	

	
	
	

	ב. פירוט שיעורי העמלות המשולמים ע"י הקופה:               אחוזים 

           אחוזים


	0.08-0.1
	0.05-0.08
	עמלות בגין קנייה ומכירה של מניות בארץ

	0.05-0.1
	0.04-0.05
	עמלות בגין קנייה ומכירה של אג"ח בארץ

	0.025
	0.02-0.025
	עמלות בגין קנייה ומכירה של מק"מ

	2.5 ש"ח ליחידה
	2.5 ש"ח ליחידה
	עמלה בגין קניה ומכירה של אופציות

	0.1+עמלת סוכן
	0.1 + עמלת סוכן
	עמלות בגין קנייה ומכירה של מניות בחו"ל

	0.1+עמלת סוכן
	0.1 + עמלת סוכן
	עמלות בגין קנייה ומכירה של אג"ח בחו"ל

	
	
	


באור 16 - מיסים על הכנסה
בהתאם להוראות מס הכנסה, הקופה מנכה מס מהריבית על אחזקותיה באגרות החוב  המהוות הכנסה לפי סעיף 3(ח) לפקודת מס הכנסה. ההכנסה מאגרות החוב והמס המנוכה בגינה מתייחסת לתקופה בה הוחזקו אגרות החוב שלא על ידי קופת הגמל.

בנוסף מנוכה מהקופה לעיתים מס במקור בחו"ל בגין השקעתה בניירות ערך זרים. בשנת הדוח נוכה מהקופה מס בסך 813 אלפי ש"ח בחו"ל (2009 – 794 אלפי ש"ח).
באור 17 - בעלי עניין
א. אלטשולר - שחם קופות גמל בע"מ:

הקופה משלמת דמי ניהול לחברה המנהלת עד לשיעור שנתי של 2.00%, כמפורט בבאור 13.
היתרות במאזן וההוצאות הנובעים מדמי הניהול ששולמו לחברה הם  כדלקמן:

	יתרה ליום 31 בדצמבר
	

	2009
	2010
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	

	 960
	 899
	1. דמי ניהול לשלם (מוצג בסעיף זכאים)

	 
	 
	

	 11,529
	 11,586
	2. דמי ניהול ששולמו (מוצג בסעיף הוצאות)


באור 17 - בעלי עניין (המשך)
ב. אלטשולר - שחם קרנות נאמנות בע"מ:

הקופה השקיעה בשנת הדוח בקרנות נאמנות בניהול חברה קשורה לחברת הניהול. להלן היתרות והסכומים בגין ההשקעה הנ"ל:
	יתרה ליום 31 בדצמבר
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	

	
	
	א. מאזן:

	 7,693
	5,247
	השקעה בקרנות נאמנות 

	
	 
	

	
	 
	ב. סעיפי דוח הכנסות והוצאות:

	 160 
	 178
	דמי ניהול ששולמו בגין השקעה בקרנות נאמנות

	(160) 
	(178)
	בניכוי החזרים מחברת הניהול*

	 -
	 -
	סה"כ דמי ניהול


*  
לתאריך המאזן, קיימת לחברה המנהלת יתרת חובה בסך של 18 אלפי ש"ח בגין החזרי דמי ניהול מהשקעות הקופה בקרנות נאמנות. יתרת דמי הניהול האמורים שטרם הוחזרה, קוזזה מיתרת החברה המוצגת במסגרת סעיף זכאים (שנה קודמת – 21 אלפי ש"ח).
באור 18 - השקעות מהותיות
כהשקעה מהותית נחשבת השקעה במנפיק אחד או בתאגיד אחד ע"י השקעה במניותיו (או בתעודות המקנות זכויות לרכישת מניות), אגרות חוב שהנפיק לרבות כתבי התחייבות ושטרי הון, יחידות של קרנות משותפות שהנפיק, כתבי אופציה, מתן הלוואות כולם ביחד או כל אחד לחוד בגובה העולה על 5% מנכסי הקופה.

נכון לתאריך המאזן אין לקופה השקעות מהותיות (שנה קודמת – כנ"ל).

באור 19 – התחייבויות תלויות והתקשרויות 

1. חוק הגנת השכר התשי"ח  - 1958 מטיל התחייבות על הקופה, בנסיבות מסוימות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם, אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופה.
להערכת הנהלת הקופה, נכון לתאריך המאזן, קיים חוב משוער הנובע מאי תשלום הפרשות שוטפות לקופה של מעבידים עבור עובדיהם בסך של 254 אלפי ש"ח. הנהלת הקופה פועלת לבירור סופי של מהות חובות אלו ולגבייתם של אלו מתוכם שיוכרו כחובות מוחלטים.
ב.
לקופה יתרות התחייבות בגין השקעה בקרנות השקעה והלוואות לאחרים בסך של 29,538 אלפי ש"ח (2009 – 25,867 אלפי ש"ח).
באור 20 – שינויי חקיקה
1. תיקון 5 לחוק מנובמבר 2010 קבע בין היתר את העניינים הבאים:
· מתן אפשרות לעמית בקופת גמל לא משלמת לקצבה למשוך את חסכונותיו כסכום חד פעמי, ללא העברה לקרן פנסיה (משלמת לקצבה), אם הגיע לגיל פרישה וסך צבירותיו בקופות גמל משלמות (שהן קרנות פנסיה חדשות) ושאינן משלמות לקצבה אינן עולות על סכום הצבירה המזערי ( כ-88,000 ₪ נכון לתאריך הדוח).
· קביעת תנאים שבגינם תתאפשר משיכת כספי תגמולים שהופקדו בקופות גמל משלמות ושאינן משלמות לקצבה שלא בדרך של קצבה או היוון קצבה ובכלל זה: מצב בריאותי של העמית,בן זוגו, ילדו או הורהו,  וכן מצב כלכלי של העמית וכל זאת בהתאם לתנאים שנקבעו בתיקון.  
· הוראת שעה שתוקנה במסגרת החוק, מאפשרת לעמיתים בקופה לא משלמת לקצבה שהיו אחד מהבאים:
1.עמיתים שהיו ביום 31/12/2007 עמיתים במעמד עצמאי בקופת גמל לתגמולים או בקופה לא משלמת לקצבה, מלאו לו 60 ביום 31/12/2007 והפקיד כספים בקופה לאחר 1/1/2008,
2. מוטבים של עמית בקופת גמל לתגמולים או לא משלמת לקצבה שנפטר והכספים הועברו לחשבון המוטב בקופה לא משלמת לקצבה.
3.עמית בקופה אישית לפיצויים שהכספים שנצברו עבורו הועברו למרכיב התגמולים בחשבונו בקופה לא משלמת לקצבה.
לקבל חזרה את הכספים שהופקדו בקופה האמורה לאחר 1/1/2008 ועד 31/12/2011 ע"י מתן הודעה מתאימה לקופה עד ליום 31/12/2011. מהרווחים שהופקו בגין כספים אלו ינוכה מס בשיעור של 15% בעת התשלום לעמית.
בהבהרה שהוציא אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר, נקבע כי ההטבה תחול רק על עמיתים כאמור לעיל שהפקידו כספים בקופה הלא משלמת לקצבה לפני מועד התיקון לחוק. 
2. דחיית יישום תיקון 4 לחוק מחודש יולי 2009 בכל הקשור למיזוג הנדרש של קופות גמל מאותו סוג המנוהלות ע"י אותו גוף מנהל. היישום נדחה מ-1/1/2011 ל – 1/1/2012 ובמקביל, בהתאם לטיוטת תקנות שפורסמו השנה, צפויה הדרישה ליישום לגבי קופות מאותו סוג המנוהלות ע"י אותו גוף מנהל אך מתופעלות ע"י מספר גופים מתפעלים, להידחות במספר שנים.
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