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לכבוד

ההנהלה של אלטשולר שחם פנסיה מקיפה 

בניהול אלטשולר שחם גמל ופנסיה בע"מ
הנדון: דוח סקירה של רואה החשבון המבקר של אלטשולר שחם פנסיה מקיפה בניהול אלטשולר שחם גמל ופנסיה בע"מ
מבוא

סקרנו את המידע הכספי המצורף של אלטשולר שחם פנסיה מקיפה (להלן – הקרן) הכולל את המאזן התמציתי ליום 30 בספטמבר 2011, ואת הדוחות התמציתיים על הכנסות והוצאות ודוח התנועה בקרן הפנסיה לתקופות של תשעה ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך. ההנהלה אחראית לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות 14 של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות "דיווח כספי לתקופות ביניים". אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנו.

היקף הסקירה

ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 1 של לשכת רואי חשבון בישראל - "סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.

מסקנה

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות 14 של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, ובהתאם להנחיות אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר. 

צבי ורדי ושות'


   רואי – חשבון
תאריך: 30בנובמבר 2011
מאזנים  ביניים
	
	30 בספטמבר
	31 בדצמבר

	
	2011
	2010
	2010

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	מבוקר

	רכוש שוטף
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 2,536
	 700
	 1,736

	חייבים ויתרות חובה
	 118
	 8
	 20

	 
	 2,654
	 708
	 1,756

	 
	 
	 
	 

	השקעות
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 12,303
	 3,943
	 5,357

	ניירות ערך סחירים
	 17,077
	 8,567
	 10,443

	הלוואות לאחרים
	 840
	 -
	 103

	 
	 30,220
	 12,510
	 15,903

	 
	 
	 
	 

	סך כל הנכסים
	 32,874
	 13,218
	 17,659

	 
	 
	 
	 

	התחייבויות אחרות 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	התחייבויות שוטפות
	 594
	 180
	 282

	 
	 
	 
	 

	התחייבות פנסיונית 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	התחייבויות למבוטחים 
	 32,182
	 13,038
	 17,358

	 
	 
	 
	 

	התחייבות פנסיונית בגין חוק הגנת השכר
	 98
	 -
	 19

	סך היתרות הצבורות
	 32,280
	 13,038
	 17,377

	 
	 
	 
	 

	 
	 32,874
	 13,218
	 17,659


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים . 
	תאריך אישור
	
	
	

	הדוחות הכספיים: 30/11/2011
	
	
	

	
	ניר לינצ'בסקי
	יאיר לוינשטיין
	שרון גרשביין

	
	יו"ר הדירקטוריון
	מנכ"ל 
	האחראית על תחום הכספים


דוחות ביניים  הכנסות והוצאות 

	
	
	לתקופה של תשעה חודשים שנסתיימה ביום 30 בספטמבר
	לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה ביום 30 בספטמבר
	לתקופה שנסתיימה 

	
	
	
	
	ביום 31 בדצמבר

	
	
	1 1 0 2
	0 1 0 2
	1 1 0 2
	0 1 0 2
	0 1 0 2 

	
	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	באור
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	מבוקר

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	 38
	 13
	 12
	-
	 30

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	מהשקעות
	
	 
	 
	 
	 
	 

	מניירות ערך לא סחירים
	
	 8
	 257
	(310)
	 183
	 416

	מניירות ערך סחירים 
	
	(927)
	 329
	(935)
	 376
	 623

	מהלוואות לאחרים
	
	 18
	 -
	 28
	 -
	 4

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	(901)
	 586
	(1,217)
	 559
	 1,043

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	הכנסות אחרות
	
	 5
	 -
	 1
	 -
	 8

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	סך כל ההכנסות (הפסדים)
	
	(858)
	 599
	(1,204)
	 559
	 1,081

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	הוצאות:
	
	 
	 
	 
	 
	 

	דמי ניהול 
	2
	 339
	 131
	 144
	 53
	 220

	דמי ביטוח לביטוח משנה
	
	 324
	 148
	 131
	 60
	 215

	עמלות ניהול השקעות
	
	 36
	 34
	 14
	 24
	 34

	מיסים
	
	 10
	 5
	 3
	 2
	 8

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	סך כל ההוצאות
	
	 709
	 318
	 292
	 139
	 477

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	סך כל הכנסות  (הפסדים) נטו
	
	(1,567)
	 281
	(1,496)
	 420
	 604

	
	
	
	
	
	 
	 


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים.

דוחות ביניים על התנועה בקרן הפנסיה
	
	לתקופה של תשעה חודשים שנסתיימה ביום 30 בספטמבר
	לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה ביום 30 בספטמבר
	לתקופה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר 

	
	2011
	2010
	2011
	2010
	2010

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	מבוקר

	
	
	
	
	
	

	סך נכסים בניכוי התחייבויות אחרות לתחילת התקופה
	 17,358
	 6,219
	 26,850
	 10,253
	 6,219

	
	 
	 
	 
	 
	 

	תוספות לקרן:
	 
	 
	 
	 
	 

	דמי גמולים ממעסיקים 
ומעובדים 
	 7,375
	 3,260
	 3,003
	 1,273
	 5,283

	הכנסות (הפסדים) נטו מועבר 

מדוח הכנסות והוצאות
	(1,567)
	 281
	(1,496)
	 420
	 604

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 5,808
	 3,541
	 1,507
	 1,693
	 5,887

	
	 
	 
	 
	 
	 

	העברות מקרנות פנסיה חדשות
	 9,877
	 3,417
	 4,026
	 1,158
	 5,638

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סך הכל תוספות לקרן
	 15,685
	 6,958
	 5,533
	 2,851
	 11,525

	
	 
	 
	 
	 
	 

	תשלומים והעברות 
	 
	 
	 
	 
	 

	החזרי כספים למבוטחים
	 333
	 60
	 147
	 10
	 229

	העברות לקרנות פנסיה חדשות
	 528
	 79
	 54
	 56
	 157

	
	 861
	 139
	 201
	 66
	 386

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סך הנכסים בניכוי התחייבויות 

אחרות לסוף תקופה 
	 32,182
	 13,038
	 32,182
	 13,038
	 17,358

	
	
	 
	 
	 
	 


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים .

באור 1 – כללי
  א. 
דוחות ביניים אלה נערכו על פי הכללים החשבונאיים המקובלים כמתחייב לצורך עריכת דוחות כספיים לתקופות ביניים בהתאם להנחיות אגף שוק ההון ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר ולתקן 14 של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות.

 ב.
דוחות הביניים נערכו ליום 30 בספטמבר 2011 ולתקופות של תשעה ושלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך. יש לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של הקרן ליום 31 בדצמבר 2010 ולשנה שהסתיימה באותו תאריך ולבאורים אשר נלוו אליהם (להלן – הדוחות השנתיים).

עיקרי המדיניות החשבונאית יושמו בדוחות ביניים אלה באופן עקבי ליישומם בדוחות  השנתיים.
ג.
 קרן הפנסיה אלטשולר שחם פנסיה מקיפה (להלן - הקרן) הוקמה ביום 10 ביוני 2008 בהתאם לכללים לניהול קרנות פנסיה חדשות. הכללים גובשו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. הקרן מנוהלת על ידי אלטשולר שחם גמל ופנסיה בע"מ. קרן הפנסיה החלה לפעול בחודש יולי 2008. 
   ד.      נכון ליום 30 בספטמבר 2011 נכסי הקרן הינם של מבוטחים  בלבד, פעילים ומוקפאים.

ה.
 ביום 15.8.2011 אישר אגף שוק ההון שינויים בתקנון קרן הפנסיה "אלטשולר שחם פנסיה מקיפה". השינויים בתוקף החל מיום אישורם על ידי אגף שוק ההון ואילך.  
באור 2 - דמי ניהול
ההרכב:

	
	לתקופה של תשעה חודשים  שנסתיימה ביום 30 בספטמבר  
	לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה ביום 30 בספטמבר  
	לתקופה שנסתיימה

ביום 31  בדצמבר

	
	2011
	2010
	2011
	2010
	2010

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	מבוקר

	דמי הניהול שנגבו מתוך דמי 

הגמולים, נטו
	271
	106
	115
	42
	 182

	דמי הניהול שנגבו מתוך

סך הנכסים, נטו
	68
	25
	29
	11
	 38

	סך הכל
	339
	131
	144
	53
	 220


באור 3 – עודף  אקטוארי
שיעור עדכון הצבירה של העמיתים הפעילים והמוקפאים בגין תשואה דמוגרפית לתשעת החודשים שנסתיימו ביום 30 בספטמבר 2011 הינו  0.243%  (30 בספטמבר 2010 – 0.306%).

באור 4 – תשואת הקרן 

	
	לתקופה  של תשעה חודשים 

שהסתיימה ביום 30 בספטמבר
	לתקופה שהסתיימה 

ביום 31 בדצמבר  

	
	2011
	2010
	2010

	
	בלתי מבוקר
	בלתי מבוקר
	מבוקר

	
	אחוזים 
	אחוזים 
	אחוזים

	
	
	
	

	תשואה ברוטו כוללת על כל תיק ההשקעות
	(2.49)
	5.39
	8.84

	תשואה ברוטו על ההשקעות החופשיות 
	(6.03)
	4.97
	9.38


באור 5- דמי ביטוח למבטח משנה
א.     על פי דרישות אגף שוק ההון קרן פנסיה חדשה מחויבת בביטוח משנה עד הגיעה ל- 1,500 עמיתים. החברה המנהלת התקשרה (בעבור הקרן) לביטוח משנה עם חברת SCOR שהינה מבטח המשנה, כאשר כ 90% מהכיסוי הביטוחי הנם באחריות מבטח המשנה בהתאם להסכמות שגובשו עם מבטח המשנה. בתאריך 18 באוגוסט 2009 נחתם הסכם סופי ומפורט על בסיס מכתב הכיסוי החתום. ביטוח המשנה הינו ביטוח מסוג שייר, כלומר הסיכון מתחלק בין הקרן ובין מבטח המשנה על פי יחס שנקבע מראש. החלוקה הינה מדורגת כדלקמן:
ב.
פנסיית נכות חודשית עד 5,000 ש"ח או סכום בסיכון לשארים עד 500,000 ש"ח – 90% מהיקף הכיסוי באחריות מבטח המשנה, 10% שייר לקרן הפנסיה.
ג.
פנסיית נכות חודשית מעל 5,000 ש"ח או סכום בסיכון לשארים מעל 500,000 ש"ח - 100% מהיקף הכיסוי באחריות מבטח המשנה כלומר ללא שייר לקרן הפנסיה.

הביטוח מכסה את מסלולי הביטוח והוראות תקנון הקרן, כלומר שמבטח המשנה ישתתף בתביעות על פי התנאים הקבועים בתקנון בהתאם לחלקו כמפורט לעיל.
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