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עופר קירו – רואה חשבון

דוח רואה החשבון המבקר לבעלי מניות של 

אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

נירית - קרן השתלמות

ביקרתי את המאזנים המצורפים של תכנית "נירית קרן השתלמות" ושל מסלוליה (להלן– "הקרן") לימים 31 בדצמבר 2010 ו- 2009 ואת דוחות הכנסות והוצאות והדוחות על השינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה אלטשולר שחם קוות גמל בע"מ (להלן –"החברה"). אחריותי היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתי. 

ערכתי את ביקורתי בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון), התשל"ג - 1973. על פי תקנים אלה נדרש ממני לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית.

ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים.  ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אני סבור שביקורתי מספקת בסיס נאות לחוות דעתי.

לדעתי, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של הקרן לימים 31 בדצמבר 2010 ו-2009  ואת תוצאות פעולותיה ואת השינויים בזכויות עמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. 

ביקרתי גם, בהתאם לתקני PCAOB בארה"ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל, את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקרן ליום 31 בדצמבר, 2010, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי COSO והדוח שלי מיום 29 במרץ, 2011 כלל חוות דעת בלתי מסויגת על אפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקרן.


 
   עופר קירו

                                                                                                   

 רואה חשבון
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הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 
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* סווג מחדש

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 
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הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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* כולל העברות בין מסלולים.
הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 
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	 384,935
	 186,548
	 10,965

	
	
	
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

באור 1 - כללי

א.
קרן ההשתלמות "נירית" (להלן - "קרן") הינה קופת גמל המאושרת על פי חוק הפיקוח על נכסים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005. הקרן החלה לקבל הפקדות מעמיתים בשנת 1980.

ב.
ב- 1 ביולי 2007 עברה הבעלות על הקרן ל"אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ", מתוקף הסכם שנחתם בין חברת "נתיבות חברה לניהול קופות גמל בע"מ" (להלן "נתיבות") ו"אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ". במסגרת זו הועברו כל קופות הגמל שבניהול נתיבות לניהול אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

ג.
החברה המנהלת התקשרה עם בנק מזרחי בע"מ לצורך קבלת שירותי תפעול ואדמנסטרציה מבנק מזרחי, אך לא שירותי ניהול השקעות.
ד.
במסגרת הקופה מנהולים מספר מסלולי השקעה:

	-
	מסלול כללי- מסלול בו תתבצענה השקעות הקופה לפי שיקול דעתה הבלעדי של הנהלת הקופה.

	

	-
	מסלול אג"ח  – מסלול אשר מרכיב האג"ח הממשלתי והקונצרני בו לא יפחת מ- 50% מנכסיו וישקיע עד 10% מנכסי המסלול במניות.

	

	-
	מסלול מניות – מסלול בו ישקעו לפחות 50% מנכסי המסלול במניות.

	
	

	-
	מסלול שקלי – נפתח מחדש בחודש נובמבר 2008 לאחר שינוי תקנון הופה שקבע כי 100% מנכסי המסלול יושקעו באג"ח השקלי, מק"מ ופקדונות שקלים. המסלול טרם החל לפעול.

	
	

	-
	מסלול אג"ח ממשלתי – בו יושקעו 100% מנכסי המסלול באג"ח ממשלתי, מק"מ מזומן ושווי מזומן. המסלול טרם החלו את פעילותו.


ה.
בהתאם לאישור שהתקבל מאגף שוק ההון ביטוח וחיסכון, מוזגו ב-31 במרץ 2008 המסלולים הבאים שפעלו עד אותו מועד:

מסלול כללי ב' ומסלול חו"ל – מוזגו למסלול כללי.

מסלול שקלי – מוזג למסלול אג"ח.

מסלול מט"ח חדל לפעול במאי 2007.

באור 1 - כללי

6. הגדרות
בדוחות כספיים אלה – 

הקרן  
- 
נירית קרן השתלמות.

החברה המנהלת
-
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ.

צדדים קשורים 
-
כהגדרתם ב- 24 IAS.

בעלי עניין
-
כהגדרתם בגילוי דעת 29 של לשכת רואי חשבון בישראל.

אגף שוק ההון
-
אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

הממונה
-
הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

תקנות מס הכנסה                   -
תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד-1964.

מדד
-

מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית 
לסטטיסטיקה.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית

א.
עיקרי המדיניות החשבונאית:
1.
הדוחות הכספיים ערוכים לפי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון שבמשרד האוצר ובהתאם לכללי החשבונאות המקובלים לקופות הגמל.
2. 
הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא בשקלים חדשים נומינליים.
3.
שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטבר, למעט האמור בסעיף 5 להלן.

4.
תקנה 2 לתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (חישוב שווי נכסים), התשס"ט-2009 קובעת כי שווי נכסי קופות הגמל יחושב מדי יום עסקים. במקביל  תקנה 41 י' לתקנות מס הכנסה, דורשת כי זקיפת רווחי הקופה לעמית תתבצע ביום העסקים האחרון בכל חודש קלנדרי. 
בשנת הדוח, היום האחרון של חודש דצמבר, קרי ה-31 לחודש, אינו נחשב כיום עסקים בהתאם לתקנות הנ"ל. לאור האמור לעיל, בהתאם לאפשרויות ההצגה בדוחות הניתנת במסגרת הנחיה שהתקבלה מהממונה על שוק ההון בנושא זה, שערוך הנכסים וזקיפת התשואה לעמיתים המוצגת בדוחות אלו הינם ליום 30 בדצמבר 2010.
למרות האמור לעיל, ובהתאם להנחיות הממונה כאמור, זכויות העמיתים בשנת הדוח כוללות גם יתרות בגין הפקדות שבוצעו ביום האחרון של השנה, קרי ב-31 לדצמבר 2010. 
5.
תקבולים והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקופה נכללים במסגרת החשבונות  של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה וטרם שולם.
 6.
בדוחות אלו בעלי עניין, צדדים קשורים, דמי ניהול – כהגדרתם ב"תקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל) התשכ"ד-1964".
באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
ב.
הערכת נכסי הקופה:
1. 
ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. 
2. 
ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי החליפין היציגים.
3. 
נכסים סחירים שהמסחר בהם הופסק – בהתאם להחלטת ועדת השקעות.
4.    
ניירות ערך שהוקצו בהנפקה והחסומים למסחר –  מוצגים בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון. ע"פ הוראות אלו יוצגו הנכסים בהתאם לשווי השוק שלהם, בניכוי או בתוספת מקדם השווה להפרש בין שווי השוק של הנכס למחיר ששולם עליו בעת ההנפקה (להלן "המקדם")  מקדם זה יישאר קבוע עד למועד  הסרת מגבלת הסחירות . 
5. 
יתרות לא סחירות שמועד פידיונן מרגע הנפקתם נמוך מחודש אחד, כולל מזומנים – לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר מוכפל בשער החליפין היציג.
6. 
אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות לא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
7. 
אגרות חוב לא סחירות:

על פי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון , אגרות חוב לא סחירות מוצגות לפי אחת מהחלופות הבאות (שנה קודמת –זהה):
· בהתאם לציטוט שער הנייר המתקבל מחברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
· בהתאם לציטוט שער הריבית להיוון התקבולים העתידיים המתקבל מחברה כאמור לעיל .
· בהתאם לציטוט ממנפיק האיגרת חוב .
· בהתאם להחלטת ועדת השקעות כאשר ישנן אינדיקציות לכך ששווי הנייר חורג משמעותית מהשווי המתקבל לפי אחת מהחלופות לעיל , או שלא ניתן להעריכו באמצעות אחת מהחלופות לעיל . 
חלק מאגרות החוב הסחירות אשר מועד תשלום מקורי על פי תנאי הנייר, קרן ו/או ריבית חלף אך התשלום טרם התקבל, הריבית ו/או פדיון הקרן מוצגים בנפרד מהנייר במסגרת אגרות חוב לא סחירות.
8.         הלוואות לעמיתים ולאחרים:
בהתאם להנחיות הממונה, כאמור בסעיף 7 לעיל, ע"פ ציטוט המתקבל על ידי חברה שנבחרה לשם כך על ידי הממונה.

הלוואה לאחרים שניתנה בחודש האחרון של השנה מוצגות לפי עלות.

הלוואה לאחרים שניתנה בעסקה מובנית – על פי הערכת שווי מומחה.

9.         פקדונות – מוצגים לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון, כאמור בסעיף 7 לעיל.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
ב.
הערכת נכסי הקופה:
10. קרנות השקעה ומוצרים מובנים – מוצגים עפ"י ציטוט שהתקבל מהמנפיק או אורז המכשיר, לפי העניין. קרנות השקעה שנרכשו ברבעון האחרון של השנה שוערכו לפי עלות.
11. חוזים עתידיים – נכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה ,אשר מוצגת כהפרש בין השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז ההתחייבות העתידית בגין העסקה. יתרות זכות הנובעות מעודף ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.
12. עסקאות החלפה- ע"פ שווי הוגן הנקבע בהתאם לציטוט שווי המתקבל מבנק ישראלי או ממוסד פיננסי בינלאומי מוכר אחר.
13. מניות לא סחירות – מוצגות בהתאם להערכת שווי של מומחה שמונה ע"י ועדת השקעות. מניות שנרכשו בשנת הדוח מוצגות לפי העלות. (שנה קודמת – זהה ובנוסף מניות לא סחירות בחו"ל בהתאם לשער המסחר ליום האחרון בו הופסק המסחר במניה).
14. שימוש באומדנים - בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים ובהערכות המשפיעים  על הנתונים המדווחים של הנכסים וההתחייבויות וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה.
באור 3 - תשואות הקרן  ושיעורי השינוי במדד ובדולר

א.
תשואות הקרן:

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול
	מסלול 
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	כללי ב'**
	אג"ח
	מטח**
	שקלי**
	מניות
	חו"ל**

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	%
	%
	%
	%
	%
	%
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2010
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, ברוטו
	11.14
	-
	10.58
	-
	-
	9.86
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, נטו
	9.64
	-
	9.33
	-
	-
	8.42
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2009
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, ברוטו
	31.69
	-
	17.12
	-
	-
	52.70
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, נטו
	29.72
	-
	15.49
	-
	-
	50.16
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2008
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, ברוטו
	(18.58)
	(5.86)
	5.22
	-
	2.75
	(47.98)
	(8.15)

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, נטו
	(19.78)
	(6.20)
	3.60
	-
	2.35
	(48.79)
	(8.53)

	
	
	
	
	
	
	
	

	לשנת 2007
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, ברוטו
	7.37
	6.58
	5.29
	(2.61)
	4.73
	8.50
	4.35

	
	
	
	
	
	
	
	

	התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	
	
	

	הנומינלית, נטו
	6.38
	5.61
	4.55
	(2.87)
	3.83
	6.52
	2.46

	
	
	
	
	
	
	
	


התשואות נטו לאחר ניכוי הוצאות ניהול.
* נסגר ביולי 2007.

**נסגר במרץ 2008.

ב.
שיעורי השינוי במדד ובשער הדולר:

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	
שיעור העלייה (ירידה) במדד 
	
	
	
	

	
המחירים לצרכן (לפי מדד בגין)
	2.28
	 3.82
	4.51
	3.40

	
	
	 
	
	

	
שיעור העלייה (ירידה) בשער החליפין 
	
	 
	
	

	
של הדולר של ארה"ב
	(5.70)
	(0.71)
	(1.14)
	(8.97)

	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה
א.
מ א ו ח ד

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 87,086
	 -
	 932
	374
	 88,392

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 144,963
	 22,651
	 -
	 66,565
	 234,179

	אגרות חוב קונצרניות
	 7,621
	 51,135
	 2,036
	 105,891
	 166,683

	מניות וניירות ערך אחרים
	 72,035
	 -
	 -
	 79,832
	 151,867

	 
	 224,619
	 73,786
	 2,036
	 252,288
	 552,729

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 -
	 45,095
	 -
	 6,558
	 51,653

	מניות וניירות ערך אחרים
	 15,266
	 -
	 5,362
	 742
	 21,370

	 
	 15,266
	 45,095
	 5,362
	 7,300
	 73,023

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים
	 -
	 3,186
	 -
	 -
	 3,186

	הלוואות לאחרים
	 -
	 2,251
	 2,790
	 1,265
	 6,306

	 
	 -
	 5,437
	 2,790
	 1,265
	 9,492

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 49
	 52
	 16
	9
	 126

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 327,020
	 124,370
	 11,136
	 261,236
	 723,762

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
	 
	 
	 
	 
	 

	וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(649)
	(2)
	(651)

	 
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
א.
הרכב מ א ו ח ד (המשך):
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 35,887
	 -
	 121
	 -
	36,008

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 126,399
	 73,371
	 -
	32,378
	 232,148

	אגרות חוב קונצרניות
	 13,413
	 60,343
	 992
	66,749
	 141,497

	מניות וניירות ערך אחרים
	 47,566
	 -
	 -
	69,997
	 117,563

	
	 187,378
	 133,714
	992
	169,124
	 491,715

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 1,907
	 38,194
	 -
	 6,090
	 46,191

	מניות וניירות ערך אחרים
	 2,944
	 -
	 -
	 405
	 3,349

	
	 4,851
	 38,194
	 -
	6,495
	 49,540

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים
	 -
	 5,210
	 -
	 -
	 5,210

	הלוואות לעמיתים 
	 14
	 -
	 -
	 -
	 14

	
	 14
	 5,210
	 -
	 -
	 5,224

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 10
	 189
	 -
	 11
	 210

	
	 
	 
	 
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל-צד קשור
	 1,986
	 -
	 -
	 -
	 1,986

	
	 
	 
	 
	
	 

	סה"כ נכסים
	 230,126
	 177,307
	 1,113
	175,630
	 584,176

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
	 
	 
	 
	 
	 

	וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(1,657)
	 -
	(1,657)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)

ב.
הרכב לפי מסלולים 2010 (המשך):
מסלול כללי

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 51,536
	 -
	 741
	323
	 52,600

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 65,179
	 6,594
	 -
	 33,546
	 105,319

	אגרות חוב קונצרניות
	 3,999
	 25,970
	 1,123
	 53,645
	 84,737

	מניות וניירות ערך אחרים
	 56,929
	 -
	 -
	 68,180
	 125,109

	
	 126,107
	 32,564
	 1,123
	 155,371
	 315,165

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 -
	 29,825
	 -
	 5,360
	 35,185

	מניות וניירות ערך אחרים
	 8,048
	 -
	 3,609
	 705
	 12,362

	
	 8,048
	 29,825
	 3,609
	 6,065
	 47,547


	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 3,186
	 -
	 -
	 3,186

	הלוואות לאחרים
	 -
	 1,477
	 1,427
	 790
	 3,694

	
	 -
	 4,663
	 1,427
	 790
	 6,880

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 36
	 31
	 8
	7
	 82

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 185,727
	 67,083
	 6,908
	 162,556
	 422,274

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
	 
	 
	 
	 
	 

	וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(359)
	(2)
	(361)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב.
הרכב לפי מסלולים 2010 (המשך):
מסלול אג"ח

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 33,370
	 -
	 167
	 -
	 33,537

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 79,784
	 16,057
	 -
	 33,019
	 128,860

	אגרות חוב קונצרניות
	 3,622
	 25,165
	 913
	 52,246
	 81,946

	מניות וניירות ערך אחרים
	 9,034
	 -
	 -
	 3,461
	 12,495

	
	 92,440
	 41,222
	 913
	 88,726
	 223,301

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 -
	 15,270
	 -
	 1,198
	 16,468

	מניות וניירות ערך אחרים
	 7,218
	 -
	 1,515
	 37
	 8,770

	
	 7,218
	 15,270
	 1,515
	 1,235
	 25,238

	
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -

	הלוואות לאחרים
	 -
	 774
	 1,363
	 475
	 2,612

	
	 -
	 774
	 1,363
	 475
	 2,612

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 9
	 21
	 8
	 1
	 39

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 133,037
	 52,287
	 3,966
	 90,437
	 284,727

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
	 
	 
	 
	 
	 

	וחוזים עתידיים
	 -
	-
	(290)
	 -
	(290)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ב.
הרכב לפי מסלולים 2010 (המשך):
מסלול מניות
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2010
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 2,180
	 24
	51
	 2,255

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 6,072
	 -
	 8,191
	 14,263

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 

	מניות וניירות ערך אחרים 
	 -
	 238
	 -
	 238

	
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 4
	 -
	 1
	 5

	
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 8,256
	 262
	 8,243
	 16,761

	
	 
	 
	 
	 


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)

ג.
הרכב לפי מסלולים 2009:
מסלול כללי

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 27,045
	 -
	 103
	 -
	 27,148

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 74,714
	 30,731
	 -
	 18,686
	 124,131

	אגרות חוב קונצרניות
	 7,283
	 37,259
	 597
	 41,450
	 86,589

	מניות וניירות ערך אחרים
	 42,413
	 -
	 -
	 62,531
	 104,944

	
	 124,410
	 67,990
	 597
	 122,667
	 315,664

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 945
	 28,514
	 -
	 5,014
	 34,473

	מניות וניירות ערך אחרים
	 2,019
	 -
	 -
	 402
	 2,421

	
	 2,964
	 28,514
	 -
	 5,416
	 36,894

	פקדונות והלוואות
	 
	 
	 
	 
	 

	פקדונות בבנקים 
	 -
	 5,210
	 -
	 -
	 5,210

	הלוואות לעמיתים 
	 14
	 -
	 -
	 -
	 14

	
	 14
	 5,210
	 -
	 -
	 5,224

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 9
	 75
	 -
	 11
	 95

	אלטשולר שחם קופות גמל-צד קשור
	 1,197
	 -
	 -
	 -
	 1,197

	
	

	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 155,639
	 101,789
	700
	 128,094
	386,222

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
	 
	 
	 
	 
	 

	וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(1,218)
	 -
	(1,218)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג.
הרכב לפי מסלולים 2009 (המשך):
מסלול אג"ח

	
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 8,399
	 -
	 10
	 -
	 8,409

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 51,685
	 42,640
	 -
	 13,692
	 108,017

	אגרות חוב קונצרניות
	 6,052
	 23,084
	 395
	 25,299
	 54,830

	מניות וניירות ערך אחרים
	 989
	 -
	 -
	 1,157
	 2,146

	
	 58,726
	 65,724
	 395
	 40,148
	 164,993

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות
	 962
	 9,680
	 -
	 1,076
	 11,718

	מניות וניירות ערך אחרים
	 925
	 -
	 -
	 -
	 925

	
	 1,887
	 9,680
	 -
	 1,076
	 12,643

	
	 
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 -
	 114
	 -
	 -
	 114

	אלטשולר שחם קופות גמל-צד קשור
	 773

	 -
	 -
	 -
	 773

	
	 
	 
	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 69,785
	 75,518
	 405
	 41,224
	 186,932

	
	 
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
	 
	 
	 
	 
	 

	וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(382)
	 -
	(382)

	
	
	
	
	
	


באור 4 – מאזן לפי בסיס הצמדה  (המשך)

ג.
הרכב לפי מסלולים 2009 (המשך):
מסלול מניות
	
	ללא הצמדה
	בהצמדה  

למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל 
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2009
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	 443
	 8
	 -
	 451

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות
	 -
	 -
	 -
	 -

	אגרות חוב קונצרניות
	 78
	 -
	 -
	 78

	מניות וניירות ערך אחרים
	 4,164
	 -
	 6,309
	 10,473

	
	 4,242
	 -
	 6,309
	 10,551

	
	 
	 
	 
	 

	ניירות ערך שאינם סחירים
	 
	 
	 
	 

	מניות וניירות ערך אחרים 
	 -
	 -
	 3
	 3

	
	 
	 
	 
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 1
	 -
	 -
	 1

	
	 
	 
	 
	 

	אלטשולר שחם קופות גמל-צד קשור
	 16
	 -
	 -
	 16

	
	

	 
	 
	 

	סה"כ נכסים
	 4,702
	 8
	 6,312
	 11,022

	
	 
	 
	 
	 

	התחייבויות בגין אופציות
	 
	 
	 
	 

	וחוזים עתידיים
	 -
	(57)
	 -
	(57)

	
	
	
	
	


באור 5 - אגרות חוב סחירות 

	
	ל י ו ם   1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות בארץ:
	
	

	מלווה קצר מועד (מק"מ)
	 39,098
	 21,128

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	 128,516
	 178,642

	
	 167,614
	 199,770

	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל:
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות 
	 66,565
	 32,378

	
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 234,179
	 232,148

	
	 
	 

	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות בארץ(1):
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה 
	 59,295
	 71,935 

	ניתנות להמרה
	 1,497
	 2,813

	
	 60,792
	 74,748

	אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה
	 105,891
	 66,749

	
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 166,683
	 141,497

	
	 
	 

	
	 
	 

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	 400,862
	 373,645

	
	 
	 

	(1) אגרות חוב קונצרניות שהושאלו
	 -
	 4,717


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	31 בדצמבר 2010
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח

	אגרות חוב ממשלתיות
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות בארץ
	
	

	מלווה קצר מועד (מק"מ)
	 12,535
	 26,563

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 59,238
	 69,278

	
	 71,773
	 95,841

	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 33,546
	 33,019

	
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 105,319
	 128,860

	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 
	 

	
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות בארץ:
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה
	 30,295
	 29,000

	ניתנות להמרה
	 797
	 700

	
	 31,092
	 29,700

	
	 
	 

	 אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה 
	 53,645
	 52,246

	
	 
	 

	
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 84,737
	 81,946

	
	 
	 

	
	 
	 

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	 190,056
	 210,806

	
	 
	 


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
ב.
ההרכב לפי מסלולים (המשך):
	31 בדצמבר 2009
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	אגרות חוב ממשלתיות
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות בארץ
	
	
	

	מלווה קצר מועד (מק"מ)
	 17,705
	 3,423
	 -

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 87,740
	 90,902
	 -

	
	 105,445
	 94,325
	 -

	אגרות חוב ממשלתיות בחו"ל
	 
	 
	 

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 18,686
	 13,692
	 -

	
	 
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 124,131
	 108,017
	 -

	
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	אגרות חוב קונצרניות בארץ (1):
	 
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה
	 43,022 
	 28,913 
	 -

	ניתנות להמרה
	 2,117
	 618
	 78

	
	 45,139
	 29,531
	 78

	
	 
	 
	 

	 אגרות חוב קונצרניות בחו"ל:
	 
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה 
	 41,450
	 25,299
	 -

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות סחירות
	 86,589
	 54,830
	 78

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	 210,720
	 162,847
	 78

	
	 
	 
	 

	(1) אגרות חוב קונצרניות שהושאלו
	 -
	 1,717
	 -


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
	
	ליום 31 בדצמבר 2010
	ליום 31 בדצמבר

	
	אגרות חוב
	אגרות חוב קונצרניות
	
	

	
	ממשלתיות
	לא להמרה
להמרה
	סה"כ
	9 0 0 2

	ג.
מח"מ(בשנים): 
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	מסלול כללי
	
	
	
	
	

	בלתי צמודות 
	6.14
	4.54
	-
	6.05
	6.76

	צמודות למדד
	19.79
	4.86
	1.35
	7.86
	8.51

	צמודות למט"ח
	-
	7.69
	4.60
	6.05
	8.76

	נכסים בחו"ל
	3.95
	5.51
	-
	4.91
	6.92

	מח"מ ממוצע
	6.30
	5.28
	3.78
	5.84
	7.44

	
	
	
	
	
	

	מסלול אג"ח
	
	
	
	
	

	בלתי צמודות
	4.68
	4.53
	-
	4.67
	7.22

	צמודות למדד
	14.36
	4.79
	1.35
	8.51
	9.19

	צמודות למט"ח
	-
	7.72
	4.60
	5.79
	8.79

	נכסים בחו"ל
	4.02
	4.98
	-
	4.61
	4.99

	מח"מ ממוצע
	5.72
	4.91
	3.97
	5.40
	7.95

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	מסלול מניות
	
	
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	-
	-
	3.99

	
	
	
	
	
	


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
	
	ליום 31 בדצמבר 2010
	ליום 31 בדצמבר

	
	אגרות חוב
	אגרות חוב קונצרניות
	
	9 0 0 2

	
	ממשלתיות
	לא להמרה
	להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	
	%
	%
	%
	%
	%

	ד.
התשואה הממוצעת 
	
	
	
	
	

	המשוקללת לפדיון (באחוזים): 
	
	
	
	
	

	מסלול כללי
	
	
	
	
	

	בלתי צמודות 
	4.02
	5.91
	-
	4.13
	 4.83

	צמודות למדד
	2.95
	3.42
	8.44
	3.36
	 3.94

	צמודות למט"ח
	-
	4.09
	6.96
	5.61
	 2.89

	נכסים בחו"ל
	4.47
	10.65
	-
	8.27
	 13.92

	תשואה ממוצעת

משוקללת לפדיון
	4.10
	8.16
	7.33
	5.91
	 5.73

	
	
	
	
	
	 

	מסלול אג"ח
	
	
	
	
	 

	בלתי צמודות
	3.66
	5.76
	-
	3.75
	 5.29

	צמודות למדד
	2.62
	2.69
	8.44
	2.68
	 3.33

	צמודות למט"ח
	-
	4.07
	6.96
	5.86
	 2.86

	נכסים בחו"ל
	4.49
	12.49
	-
	9.39
	 20.83

	תשואה ממוצעת

משוקללת לפדיון
	3.14
	9.14
	7.25
	5.83
	 5.74

	
	
	
	
	
	

	מסלול מניות
	
	
	
	
	

	בלתי צמוד
	-
	-
	-
	-
	 6.13

	
	
	
	
	
	


באור 6 - אגרות חוב בלתי סחירות 

	
	ל י ו ם   1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	     אלפי ש"ח
	     אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות
	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	
	

	בלתי ניתנות להמרה
	 45,095
	 37,733

	ניתנות להמרה
	 -
	 1,861

	
	 45,095
	 39,594

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	 
	 

	בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 6,558
	 6,090

	סך הכל אגרות חוב בלתי סחירות
	 51,653
	 45,684


	
	ליום 31 בדצמבר 2010

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	

	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה
	 29,825
	 15,270

	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	

	בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 5,360
	 1,198

	
	 
	 

	סך הכל אגרות חוב בלתי סחירות
	 35,185
	 16,468

	
	
	


	
	ליום 31 בדצמבר 2009


	
ההרכב לפי מסלולים:
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	

	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה
	 27,217
	 10,516

	ניתנות להמרה
	 1,781
	 80

	
	 28,998
	 10,596

	
	

	אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	

	בלתי ניתנות להמרה (מוצרים מובנים)
	 5,014
	 1,076

	
	 
	 

	סך הכל אגרות חוב בלתי סחירות
	 34,012
	 11,672

	
	
	


באור 6 - אגרות חוב בלתי סחירות (המשך)

	
	ליום 31 בדצמבר 2010
	ליום 31 בדצמבר 2009

	
	אגרות חוב קונצרניות
	

	
	לא להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	ג.
מח"מ: 
	שנים
	שנים
	שנים

	מסלול כללי*
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	0.52

	צמודות למדד
	5.36
	5.36
	5.01

	מח"מ ממוצע
	5.36
	5.36
	4.86

	
	
	
	

	
	
	
	

	מסלול אג"ח**
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	4.47

	צמודות למדד
	6.95
	6.95
	6.57

	מח"מ ממוצע
	6.95
	6.95
	6.01


	
	
	
	

	ד.
התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון:
	%
	%
	%

	
	
	
	

	מסלול כללי*
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	0.23

	צמודות למדד
	3.00
	3.00
	4.64

	תשואה ממוצעת 

משוקללת לפדיון
	3.00
	3.00
	4.49

	
	
	
	

	מסלול אג"ח**
	
	
	

	בלתי צמודות
	-
	-
	0.23

	צמודות למדד
	3.44
	3.44
	4.31

	תשואה ממוצעת 

משוקללת לפדיון
	3.44
	3.44
	3.94


*    לא כולל נכסים מובנים בחו"ל בסך 5,360 ש"ח ואגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או הקרן טרם התקבל בגינם בסך של 404 אלפי ש"ח (2009 – לא כולל סך של 5,014 אלפי ש"ח בגין נכסים מובנים בחו"ל וסך של 461 אלפי ש"ח בגין אגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או הקרן, טרם התקבל בגינם).

**  לא כולל נכסים מובנים בחו"ל בסך 1,198 ש"ח ואגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או הקרן טרם התקבל בגינם בסך של 40 אלפי ש"ח (2009 – לא כולל סך של 1,076 אלפי ש"ח בגין נכסים מובנים בחו"ל וסך של 46 אלפי ש"ח בגין אגרות חוב סחירות אשר תשלום הריבית ו/או הקרן, טרם התקבל בגינם).

באור 7 – מניות סחירות
	
	ל י ו ם   1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	מניות בארץ
	 68,957
	 42,660

	מניות בחו"ל
	 79,304
	 67,036

	
	 148,261
	 109,696

	
	
	


	
	ל י ו ם  31   ב ד צ מ ב ר   0 1 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	
	
	

	מניות בארץ
	 54,443
	 8,767
	 5,747

	מניות בחו"ל
	 68,180
	 3,461
	 7,663

	
	 122,623
	 12,228
	 13,410


	
	ל י ו ם  31   ב ד צ מ ב ר   9 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	
	

	מניות בארץ
	 38,839
	 3,821

	מניות בחו"ל
	 60,727
	 6,309

	
	 99,566
	 10,130


באור 8 – ניירות ערך אחרים סחירים בארץ

	
	ל י ו ם   1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	א.       ההרכב מאוחד:
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	

	אופציה
	 -
	 163

	קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
	 2,926
	 4,696

	כתבי אופציה ((warrants
	 152
	 47

	
	 3,078
	 4,906

	ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	 
	 

	תעודות סל
	 528
	 2,961

	חוזים עתידיים
	 -*
	 -

	
	 528
	 2,961

	
	 
	 

	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 3,606
	 7,867


* סכום הנמוך מ- 1 אלפי ש"ח.

	
	ל י ו ם   31  ב ד צ מ ב ר  0 1 0 2

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	
	

	קרנות להשקעה משותפת בנאמנות
	 2,346
	 267
	 313

	כתבי אופציות ((warrants
	 140
	 -
	 12

	
	 2,486
	 267
	 325

	
	 
	 
	 

	ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	 
	 
	 

	תעודות סל
	 -
	 -
	 528

	חוזים עתידיים
	 -*
	 -
	 -*

	
	 -*
	 -
	 528

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 2,486
	 267
	 853


* סכום הנמוך מ- 1 אלפי ש"ח.

פרטים לגבי השקעות בנגזרים:

סך הבטחונות שניתנו בגין השקעה בנגזרים – ראה באור 9ג'.

באור 8 – ניירות ערך אחרים סחירים בארץ (המשך):
	
	ל י ו ם   31  ב ד צ מ ב ר  9 0 0 2

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ניירות ערך אחרים סחירים בארץ:
	
	
	

	אופציה
	 149
	 -
	 14

	קרנות להשקעה משותפת בנאמנות
	 3,379
	 989
	 328

	כתבי אופציות ((warrants
	 46
	 -
	 1

	
	 3,574
	 989
	 343

	
	 
	 
	 

	ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל:
	 
	 
	 

	תעודות סל
	 1,804
	 1,157
	 -

	
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 5,378
	 2,146
	 343


	
	ל י ו ם  31   ב ד צ מ ב ר   9 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	
	

	חשיפה באמצעות אופציות בישראל, שאינן
	
	

	מטבע (במונחי דלתא)
	(2,997)
	 -
	(289)

	
	 
	 
	 

	סך הבטחונות שניתנו בגין פעילות בנגזרים                
	 6,100
	 2,078
	 287


באור 9 – מניות  וניירות ערך אחרים בלתי סחירים

	
	ל י ו ם  1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד
	
	

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ:
	
	

	קרנות השקעה
	 10,627
	 2,523

	חוזים עתידיים 
	 5,051
	 -

	מניות
	 4,639
	 421

	אופציות
	 311
	 -

	
	 20,628
	 2,944

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל:
	 
	 

	קרנות השקעה
	 668
	 298


	מניות
	 -
	 107

	עסקאות החלפה
	 74
	 -

	
	 742
	 405

	
	 
	 

	סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים
	 21,370
	 3,349


באור 9 – מניות  וניירות ערך אחרים בלתי סחירים (המשך):
	
	ליום 31 בדצמבר 2010

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מניות וניירות ערך בלתי סחירים בארץ:
	
	
	

	קרנות השקעה
	 4,913
	 5,714
	 -

	חוזים עתידיים
	 3,298
	 1,515
	 238

	מניות
	 3,135
	 1,504
	 -

	אופציות
	 311
	 -
	 -

	
	 11,657
	 8,733
	 238

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל:
	 
	 
	 

	קרנות השקעה
	 668
	 -
	 -

	מניות
	 -
	 -
	 -

	עסקאות החלפה
	 37
	 37
	 -

	
	 705
	 37
	 -

	
	 
	 
	 

	סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים
	 12,362
	 8,770
	 238


	
	ליום 31 בדצמבר 2009

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	מניות וניירות ערך בלתי סחירים בארץ:
	
	
	

	מניות
	 421
	 -
	 -

	קרנות השקעה
	 1,598
	 925
	 -

	
	 2,019
	 925
	 -

	מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו"ל:
	 
	 
	 

	קרנות השקעה
	 298
	 -
	 -

	מניות
	 104
	 -
	 3

	
	 402
	 -
	 3

	
	 
	 
	 

	סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים
	 2,421
	 925
	 3


באור 9 – מניות  וניירות ערך אחרים בלתי סחירים (המשך)
	
	ל י ו ם   31   ב ד צ מ ב ר   0 1 0 2

	ג.
פרטים לגבי ההשקעות בנכסים נגזרים:
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות
	
	
	

	שקל/מט"ח (במונחי דלתא)
	(6,497)
	 -
	 -

	חשיפה אחרת באמצעות אופציות מט"ח/מט"ח בישראל 
(במונחי דלתא)
	(6,186)
	(5,312)
	 -

	חשיפה למט"ח בגין עסקאות עתידיות
	(95,713)
	(50,518)
	(7,337)

	חשיפה לחו"ל בגין עסקאות עתידיות
	 6,303
	 2,574
	 668

	סך הבטחונות שניתנו בגין פעילות בנגזרים
	 5,968
	 3,119
	 489


	
	ל י ו ם   31   ב ד צ מ ב ר   9 0 0 2

	
	מסלול
	מסלול
	מסלול

	
	כללי
	אג"ח
	מניות

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	חשיפה למט"ח באמצעות אופציות
	
	
	

	שקל/מט"ח (במונחי דלתא)
	(27,730)
	(8,189)
	(1,222)

	
	 
	 
	 

	חשיפה למט"ח בגין עסקאות עתידיות
	(7,490)
	(3,564)
	(457)

	
	 
	 
	 

	סך הבטחונות שניתנו בגין פעילות בנגזרים
	 -*
	 -*
	 -*


* ראה באור 8ב'.
באור 10 - פקדונות והלוואות:
	
	ל י ו ם   31   ב ד צ מ ב ר   

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	פקדונות והלוואות
	
	

	פקדונות בבנקים 
	 3,186
	 5,210

	
	 
	 

	הלוואות לאחרים(2)
	 6,306
	 -

	הלוואות לעמיתים(1)
	 -
	 14

	
	 6,306
	 14

	
	 
	 

	סך הכל פקדונות והלוואות
	 9,492
	 5,224


(1)
שנה קודמת - עד ל- 1 ביולי 2007 העמידה הקרן לרשות העמיתים הלוואות, עד למקסימום 50% מיתרתם המשוערכת, לפי התנאים הבאים:

הלוואות צמודות למדד המחירים לצרכן ונושאות ריבית בשיעור של 5.30%.

הלוואות שאינן צמודות - נושאות ריבית בשיעור:

עד 75,000:
פריים + 1.1%.

מעל 75,001:
פריים+0.5%.

ההלוואות נפרעו בתחילת 2010.
(2)
   מתוכן הלוואות שאינן מבוטחות בסך של 1,285 אלפי ש"ח (שנה קודמת – אין).
	
	ל י ו ם   31   ב ד צ מ ב ר   0 1 0 2

	
	מסלול כללי
	מסלול אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב.
ההרכב לפי מסלולים:
	
	

	פקדונות בבנקים 
	 3,186
	 -

	
	 
	 

	הלוואות לאחרים(1)
	 3,694
	 2,612

	
	 
	 

	סך הכל פקדונות והלוואות
	 6,880
	 2,612

	
	
	

	(1)
מתוכן הלוואות שאינן מובטחות
	810
	475


ג.
2009 - הנתונים מתייחסים למסלול כללי בלבד.
באור 10 - פקדונות והלוואות (המשך):
ד.
מח"מ:
	
	ל י ו ם   31 בדצמבר 2010
	ל י ו ם   31 בדצמבר 2009

	
	פקדונות
	הלוואות
	סה"כ
	פקדונות
	הלוואות
	סה"כ

	
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	מסלול כללי
	
	
	
	
	
	

	בלתי צמודים
	 -
	 -
	 -
	 -
	 0.03
	 0.03

	צמודים למדד
	 1.68
	 3.20
	 2.16
	 1.81
	 -
	 1.81

	צמודים למט"ח
	 -
	 1.59
	 1.59
	 -
	 -
	 -

	נכסים בחו"ל
	 -
	 9.75
	 9.75
	 -
	 -
	 -

	מח"מ ממוצע
	 1.68
	 3.98
	 2.92
	 1.81
	 0.03
	 1.80

	
	
	
	
	
	
	


	מסלול אג"ח
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	-
	3.20
	3.20
	
	
	

	צמודים למט"ח
	-
	1.60
	1.60
	
	
	

	נכסים בחו"ל
	-
	9.75
	9.75
	
	
	

	מח"מ ממוצע
	-
	3.56
	3.56
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


	5.     התשואה הממוצעת

    המשוקללת לפדיון:
	

	
	%
	%
	%
	%
	%
	%

	
	
	
	
	
	
	

	מסלול כללי
	
	
	
	
	
	

	בלתי צמודים
	 -
	 -
	 -
	 -
	 1.50
	 1.50

	צמודים למדד
	 1.13
	 3.77
	 1.97
	 1.19
	 -
	 1.19

	צמודים למט"ח
	 -
	 4.81
	 4.81
	 -
	 -
	 -

	נכסים בחו"ל
	 -
	 15.19
	 15.19
	 -
	 -
	 -

	תשואה ממוצעת

משוקללת לפדיון
	 1.13
	 6.62
	 4.07
	 1.19
	 1.50
	 1.19

	
	
	
	
	
	
	


	מסלול אג"ח
	
	
	
	
	
	

	צמודים למדד
	-
	 3.77
	 3.77
	
	
	

	צמודים למט"ח
	-
	 4.07
	 4.07
	
	
	

	נכסים בחו"ל
	-
	 15.19
	 15.19
	
	
	

	מח"מ ממוצע
	-
	 6.00
	 6.00
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


באור 11 - ריבית ודיבידנד לקבל
	ל י ו ם  1 3    ב ד צ מ ב ר
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	

	אלפי ש"ח  
	אלפי ש"ח  
	

	
	
	ההרכב:

	198
	70
	ריבית EX לקבל

	12
	56
	דיבידנד לקבל

	210
	126
	

	  
	
	


באור 12 - זכאים ויתרות זכות

	ל י ו ם   1 3    ב ד צ מ ב ר
	
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	
	

	
	
	
	ההרכב:

	 1,657
	 651
	
	התחייבות בגין אופציות וחוזים עתידיים

	 -
	 677
	
	אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ- חברה מנהלת

	 32
	 10
	
	מוסדות

	 39
	 -
	
	שונות

	 1,728
	 1,338
	
	

	
	
	
	


באור 13 - דמי ניהול
א.
ההרכב:

	לשנה שהסתיימה ביום
	
	

	1 3    ב ד צ מ ב ר
	
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	
	

	
	
	
	

	 6,075
	 8,155
	
	דמי ניהול לחברה הניהול

	 88
	 105
	מתוך זה דמי ניהול בגין השקעה השקעה ביחידות קרן

	 
	 
	

	(88)
	(105)
	בניכוי – החזרים ששולמו ע"י החברה המנהלת *

	 -
	 -
	

	
	
	


2. בהתאם לתקנון הקרן, היא רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מירבי של 2.00%.

3. דמי הניהול מחושבים וניגבים מדי חודש.

במהלך הרבעון הראשון של שנת 2009 הועלו דמי הניהול המקסימליים בקרן למצטרפים חדשים ל- 2.00% בכל המסלולים.

באור 13 - דמי ניהול (המשך):
4. השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של הנכסים במסלולי הקרן היו כדלקמן:

	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	

	%
	%
	

	1.52
	1.37
	מסלול כללי

	1.41
	1.14
	מסלול אג"ח

	1.69
	1.33
	מסלול מניות


      *
המסלול פעל עד מרץ 2008.

5. דמי הניהול בגין השקעות בקרנות נאמנות ע"ס 105 אלפי ש"ח הוחזרו לקרן (שנה קודמת – 84 אלפי ש"ח). ראה גם פירוט בבאור 16.

6. עד 2008 כולל, החזרי דמי ניהול לעמיתים בגין הנחות שניתנו, נזקפו לחשבונם בשנה העוקבת לשנת הדוח. בשנת 2009 החזרי דמי הניהול לעמיתים, כאמור לעיל, נזקפו לחשבון העמיתים בתחילת 2010 עם תאריך ערך של סוף שנה קודמת. החל משנת הדוח, נגבים דמי הניהול מדי חודש ע"פ שיעורם המדוייק.
דמי הניהול שנה קודמת המופיעים בביאור, הנם לאחר החזרי דמי ניהול בסך 1,212 אלפי ש"ח בגין שנת 2008 וסך של 2,964 אלפי ש"ח בגין שנת 2009.

באור 14 - עמלות
	לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר
	
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	
	

	
	
	
	א.
ההרכב:

	663
	246
	
	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך

	165
	338
	
	עמלות ניהול חיצוני

	4
	9
	
	עמלות בנקאיות

	832
	593
	
	


	
	1 3    ב ד צ מ ב ר

	
	0 1 0 2
	9 0 0 2

	
	אחוזים
	אחוזים

	ב.
פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע"י הקופה: 
	
	  

	
	
	  

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בארץ
	0.07
	0.07

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אג"ח בארץ
	0.04
	0.04-0.05

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מק"מ
	0.02
	0.02-0.025

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אופציות מעו"ף
	2 ש"ח ליחידה
	2-2.5 ש"ח ליחידה

	עמלה בגין קנייה ומכירה של מניות בחו"ל 
(בתוספת תשלום לברוקר חו"ל)
	0.1 + עמלת סוכן
	0.1 + עמלת סוכן

	עמלה בגין קנייה ומכירה של אג"ח בחו"ל
(בתוספת תשלום לברוקר חו"ל)
	0.05-0.1 + עמלת סוכן
	0.05-0.1 + עמלת סוכן


באור 15 - מס על ההכנסה
א.
בהתאם להוראות מס הכנסה, הקרן מנכה מס מהריבית על אחזקותיה באגרות החוב המהוות הכנסה לפי סעיף 3(ח) לפקודת מס הכנסה. ההכנסה מאגרות החוב והמס המנוכה בגינה מתייחסת לתקופה בה הוחזקו אגרות החוב שלא על ידי הקרן, בנוסף ייתכן ניכוי מס במקור בחו"ל בגין השקעות הקרן בניירות ערך זרים.
ב.
הוצאות המס הינם בגין מס שנוכה במקור מחו"ל, מניירות ערך זרים (שנה קודמת- זהה).

באור 16 – בעלי עניין
א.
אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ:
הקרן משלמת דמי ניהול לחברה המנהלת, עד לשיעור שנתי של 2.00% כמפורט בבאור 13  (שנה קודמת זהה).
היתרות המאזן וההוצאות הנובעות מדמי הניהול ששולמו לחברה המנהלת הם  כדלקמן:
	31 בדצמבר
	
	

	9 0 0  2 
	0 1 0 2
	
	
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	
	
	

	
	
	
	
	

	2,964
	-
	
	
	החזר דמי ניהול לקבל (ראה באור 13 ו' ו-16ב')

	(978)
	(677)
	
	
	
דמי ניהול לשלם 

	1,986
	(677)
	
	
	סה"כ אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

	
	
	
	
	

	 6,075
	 8,155
	
	
	דמי ניהול ששולמו נטו (בסעיף הוצאות)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


ב.
אלטשולר שחם קרנות נאמנות בע"מ:
בשנת הדוח השקיעה הקרן בקרנות נאמנות המנוהלות ע"י חברה קשורה לחברה המנהלת. החברה המנהלת החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין השקעה זו לקרן ההשתלמות.

להלן היתרות הנובעות מפעילות זו:

	31 בדצמבר
	
	

	9 0 0 2
	0 1 0 2
	
	
	

	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	מאזן:

	 4,696
	 2,926
	
	
	השקעה בקרנות נאמנות

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	סעיפי דוח הכנסות והוצאות:

	88
	105
	
	
	
דמי ניהול בגין השקעה ביחידות הקרן

	(88)
	(105)
	
	
	בניכוי החזרים*

	
	
	
	
	

	-
	-
	
	
	

	
	
	
	
	


*  
2009 - לתאריך המאזן, הייתה קיימת לחברה המנהלת יתרת חובה בסך של 4 אלפי ש"ח בגין החזרי דמי ניהול מהשקעות הקרן בקרנות נאמנות. יתרת דמי הניהול האמורים שטרם הוחזרה, הוצגה במסגרת יתרת החברה בסעיף חייבים והוחזרה בשנת הדוח.
באור 17 – התחייבויות תלויות והתקשרויות 

1. חוק הגנת השכר התשי"ח  - 1958 מטיל התחייבות על הקרן, בנסיבות מסוימות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם, אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקרן.
להערכת הנהלת הקרן, נכון לתאריך המאזן, קיים חוב משוער הנובע מאי תשלום הפרשות שוטפות לקרן של מעבידים עבור עובדיהם בסך של 1,515 אלפי ש"ח. הנהלת הקרן פועלת לבירור סופי של מהות חובות אלו ולגבייתם של אלו מתוכם שיוכרו כחובות מוחלטים.
2. לקרן יתרות התחייבות בגין השקעה בקרנות השקעה ובהלוואות לאחרים בסך 29,917 אלפי ש"ח (שנה קודמת 27,408 אלפי ש"ח).
באור 18 - השקעות מהותיות

כהשקעה מהותית נחשבת השקעה במנפיק אחד או בתאגיד אחד ע"י השקעה במניותיו (או בתעודות המקנות זכויות לרכישת מניות), אגרות חוב שהנפיק לרבות כתבי התחייבות ושטרי הון, יחידות של קרנות משותפות שהנפיק, כתבי אופציה ומתן הלוואות כולם ביחד או כל אחד לחוד בגובה העולה על 5% מנכסי הקרן.

נכון לתאריך המאזן יש לקרן השקעות מהותיות כמפורט להלן:
	
	31 בדצמבר 2010
	31 בדצמבר 2009

	
	אחוזים
מנכסי המסלול
	שווי באלפי ש"ח
	אחוזים
מנכסי המסלול
	שווי באלפי ש"ח

	מסלול כללי:
	
	
	
	

	חברת חשמל -אג"ח קונצרני
	 5.43
	 22,901
	-
	-

	
	 
	 
	
	

	מסלול מניות:
	 
	 
	
	

	דיסקונט השקעות – מניות
	 -
	 -
	 6.41
	 703

	פועלים – מניות
	 -
	 -
	 6.17
	 677

	לאומי - מניות
	 6.50
	 1,089
	 -
	 -

	
	 
	 
	
	

	מסלול אג"ח:
	 
	 
	
	

	חברת חשמל – אג"ח קונצרני
	 5.43
	 15,451
	 -
	 -
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