אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

=====================

תוכנית "אלטשולר שחם השתלמות טופז"

דוחות כספיים
לשנת 2008
עופר קירו – רואה חשבון
דוח רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של

אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ

תוכנית "אלטשולר שחם השתלמות טופז"
ביקרתי את המאזנים המצורפים של תוכנית "אלטשולר-שחם השתלמות טופז" (להלן  - "הקופה") ושל מסלוליה (להלן "המסלולים") לימים 31 בדצמבר 2008 ו - 2007 ואת דוחות הכנסות והוצאות ואת הדוחות על השינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת. אחריותי היא לחוות דעה על הדוחות הכספיים בהתבסס על ביקורתי.

ערכתי את ביקורתי בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון) התשל"ג  - 1973, על פי תקנים אלה נדרש ממני לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מטעה מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אני סבור שביקורתי מספקת בסיס נאות לחוות דעתי.

לדעתי, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של הקופה והמסלולים לימים 31 בדצמבר 2008 ו - 2007 ואת תוצאות פעילותה והשינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו באותם תאריכים. בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד – 1964.

	







	
	
	
	עופר קירו

	
	
	
	
	רואה חשבון


תאריך : 26.3.2009
	tc  \f C  \l 1 "מאזנים"
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	
	2008
	2007

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	נכסים
	
	
	

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	
	 24,934 
	 66,126 

	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	5
	 219,100 
	 108,166 

	איגרות חוב קונצרניות
	5
	 122,876 
	 154,967 

	מניות וניירות ערך אחרים
	7,8
	 106,962 
	 165,439 

	
	
	 448,938 
	 428,572 

	ניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	6
	 33,020 
	 56,191 *

	מניות וניירות ערך אחרים
	9
	 1,202 
	 5,659  *

	
	
	 34,222 
	 61,850 

	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	10
	 150 
	 413 

	
	
	
	

	סך כל ההשקעות
	
	 508,244 
	 556,961 

	
	
	
	

	חייבים
	11
	 23 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	
	 508,267
	 556,961 

	
	
	
	

	זכויות עמיתים והתחייבויות
	
	
	

	זכויות העמיתים
	
	 506,391 
	 555,420 

	זכאים ויתרות זכות
	12
	 1,876 
	 1,541 

	סך כל זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 508,267 
	 556,961 

	
	
	
	


* סווג מחדש

	tc  \f C  \l 1 "מאזנים מסלולים"
	
	
	

	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	נכסים
	
	
	

	השקעות
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 18,082 
	 4,670 
	 2,182 

	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	 161,812 
	 36,109 
	 21,179 

	איגרות חוב קונצרניות
	 122,876 
	 - 
	 - 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 106,962 
	 - 
	 - 

	
	 391,650 
	 36,109 
	 21,179 

	ניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	 33,020 
	 - 
	 - 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 1,202 
	 - 
	 - 

	
	 34,222 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 150 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל ההשקעות
	 444,104 
	 40,779 
	 23,361 

	
	
	
	

	חייבים
	 23 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	 444,127 
	 40,779 
	 23,361 


	זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	
	
	

	זכויות העמיתים
	
	 442,292 
	 40,750 
	 23,349

	זכאים ויתרות זכות
	
	 1,835 
	 29
	 12

	סך כל זכויות העמיתים והתחייבויות
	
	 444,127 
	 40,779 
	 23,361 

	
	
	
	
	


     ליום 31 בדצמבר 2007 - מתייחס למסלול "כללי" בלבד.

	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילויות"
	
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	
	2008
	2007

	
	באור
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים) מהשקעות
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	 196 
	(760)

	
	
	
	

	מניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	
	 20,440 
	 4,298 

	איגרות חוב קונצרניות
	
	(28,788)
	 2,134 

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	(107,751)
	 22,056 

	
	
	(116,099)
	 28,488 

	מניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	
	(6,868)
	 5,070 *

	מניות וניירות ערך אחרים
	
	 5,066 
	 5,861 *

	
	
	(1,802)
	 10,931 

	
	
	
	

	הכנסות אחרות
	
	 - 
	(16)

	
	
	
	

	סך כל ההכנסות (הפסדים)
	
	(117,705)
	 38,643 

	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	

	דמי ניהול
	13
	 7,179 
	 5,748 

	עמלות
	14
	 767 
	 781 

	מיסים
	 
	 - 
	 35 

	סך כל ההוצאות
	
	 7,946 
	 6,564 

	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו לשנת הדוח
	
	(125,651)
	 32,079 


* סווג מחדש.

	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2008

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי*
	מסלול אג"ח ממשלתי*

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	 183 
	 8 
	 5 

	
	
	
	

	מניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	 19,670 
	 170 
	 600 

	איגרות חוב קונצרניות
	(28,788)
	 - 
	 - 

	מניות וניירות ערך אחרים
	(107,751)
	 - 
	 - 

	
	(116,869)
	 170 
	 600 

	מניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות
	(6,868)
	 - 
	 - 

	ניירות ערך אחרים
	 5,066 
	 - 
	 - 

	
	(1,802)
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סך כל ההכנסות (הפסדים)
	(118,488)
	 178 
	 605 

	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	

	דמי ניהול
	 7,134 
	 32
	 13

	עמלות
	 747 
	 9 
	 11 

	סך כל ההוצאות
	 7,881 
	 41
	 24

	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו לשנת הדוח
	(126,369)
	 137
	 581 

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


* החל לפעול בחודש נובמבר. 

לשנה שנסתיימה ב- 31 בדצמבר 2007 – מתייחס למסלול "כללי" בלבד.

	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילויות"
	
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	 555,420 
	 355,296 

	
	
	

	הפרשות
	
	

	שכירים - הפרשות מעביד
	 56,247
	 32,540 

	שכירים - הפרשות עובד
	 19,019
	 11,133 

	הפרשות עמית עצמאי
	 5,517
	 14,937 

	
	 80,783 
	 58,610 

	
	
	

	תשלומים
	
	

	לעמיתים שכירים
	 60,382 
	 24,631 

	לעמיתים עצמאיים
	 4,283 
	 3,028 

	
	 64,665 
	 27,659 

	
	
	

	העברת זכויות
	
	

	העברת זכויות אל הקרן
	 177,221 
	 170,155 

	העברת זכויות מהקרן
	(116,717)
	(33,061)

	העברת זכויות, נטו
	 60,504 
	 137,094 

	
	
	

	צבירה נטו
	 76,622 
	 168,045 

	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו
	(125,651)
	 32,079 

	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	 506,391 
	 555,420 


	tc  \f C  \l 1 "דוחות על הפעילות לפי מסלולים"
	לשנה שנסתיימה ביום

31 בדצמבר

	
	2008

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי*
	מסלול אג"ח ממשלתי*

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 1 בינואר של השנה
	 555,420 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	הפרשות
	
	
	

	שכירים - הפרשות מעביד
	 55,372 
	 399 
	 476

	שכירים - הפרשות עובד
	 18,722 
	 135 
	 162

	הפרשות עמית עצמאי
	 4,399 
	 513 
	 605

	
	 78,493 
	 1,047 
	 1,243 

	
	
	
	

	תשלומים
	
	
	

	לעמיתים שכירים
	 60,088 
	 77 
	 217 

	לעמיתים עצמאיים
	 4,188 
	 95 
	 - 

	
	 64,276 
	 172 
	 217 

	
	
	
	

	העברת זכויות
	
	
	

	העברת זכויות אל הקרן
	 114,263
	 40,923 
	 22,035 

	העברת זכויות מהקרן
	(115,239)
	(1,185)
	(293)

	העברת זכויות, נטו
	(976)
	 39,738 
	 21,742 

	
	
	
	

	צבירה נטו
	 13,241 
	 40,613 
	 22,768 

	
	
	
	

	הכנסות (הפסדים) נטו
	(126,369) 
	 137
	 581

	
	
	
	

	זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השנה
	 442,292 
	 40,750 
	 23,349 

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


* החל לפעול בחודש נובמבר. 

לשנה שנסתיימה ב- 31 בדצמבר 2007 – מתייחס למסלול "כללי" בלבד

tc  \f C  \l 1 "באורים לדוחות הכספיים"באור 1 – כללי
1.
קרן ההשתלמות "אלטשולר שחם השתלמות טופז" הנה קופת גמל מאושרת על פי חוק הפיקוח על נכסים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה – 2005. הקרן מנוהלת ע"י אלטשולר-שחם קופות גמל בע"מ. הקרן החלה לקבל הפקדות מעמיתים בחודש אפריל 2005. החברה המנהלת התקשרה עם בנק לאומי לישראל בע"מ לצורך קבלת שירותים  פיננסים ואדמיניסטרטיביים עבור הקרן.
2.
בחודש נובמבר 2008 בהתאם לאישור שהתקבל ע"י אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון החלו לפעול 2 מסלולי השקעה בקרן:
א.
מסלול שקלי - מסלול אשר ישקיע את כל נכסיו באג"ח שקלי, מק"מ ופיקדונות בנקאים שיקליים.

ב.
מסלול אג"ח ממשלתי - מסלול אשר ישקיע את כל נכסיו באג"ח ממשלתי, מק"מ מזומן ושווה מזומן.

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית

א.
עיקרי המדיניות החשבונאית

1. הדוחות הכספיים ערוכים לפי הנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון שבמשרד האוצר ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964. 
2.
חוזר גופים מוסדיים 2007-9-7 החיל את הוראות תקני הדיווח הכספי הבינלאומיים ( להלן "ה- IFRS") על הגופים המוסדיים. לאור קיומן לכאורה של סתירות בין כללי ה-IFRS, לבין הוראות אחרות בדבר עריכת הדיווח הכספי של קופות גמל, לא אומצו כללי הדיווח הנ"ל בדוחות אלו. לדעת ההנהלה גם אם היו הנתונים בדיווח מוצגים בהתאם לתקני ה- IFRS לא היו נדרשות התאמות מהותיות לעומת המוצג בדוחות אלו.
3.  
הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא בשקלים חדשים נומינליים.

4. 
שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטבר, למעט האמור בסעיף 5 להלן.
5. 
תקבולים והעברות לקרן ותשלומים והעברות מהקרן נכללים במסגרת החשבונות  של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת 
המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה. 

6.  
בדוחות אלו בעלי עניין, צדדים קשורים, דמי ניהול – כהגדרתם ב"תקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל) התשכ"ד – 1964".  

באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)

ב.
 הערכת נכסי הקרן

1. ניירות ערך סחירים, לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע החוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן, השקעות בתעודות השתתפות נאמנות מוצגות על בסיס ערכי פדיון. יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות סחירות ולא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות.

2. ניירות ערך סחירים בחו"ל מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן מוכפלים בשערי  החליפין היציגים.  

3. אופציות שאינן סחירות הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס או בהתאם לציטוט שהתקבל מהמנפיק, לפי הנמוך. 

4. יתרות לא סחירות שמועד פידיונן מרגע הנפקתם נמוך מחודש אחד, כולל מזומנים – לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר מוכפל בשער החליפין היציג.

5. אגרות חוב לא סחירות:

חלקן מוצגות לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון וחלקן מוצגות לפי ציטוט מהמנפיק (ראה גם סעיף 7 להלן).

6. פיקדונות והלוואות- מוצגים לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים. שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.
7. קרנות השקעה ומוצרים מובנים – מוצגים עפ"י ציטוט שהתקבל מהקרן או אורז המכשיר, לפי העניין.
8. חוזים עתידיים – מוצגים עפ"י מודל שקבע הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון.
9. 
מניות לא סחירות – ע"פ הערכת שווי של רואה חשבון שמונה ע"י ועדת השקעות.
10. 
נכסים סחירים שהמסחר בהם הופסק – עפ"י קביעת ועדת השקעות.
11. 
שימוש באומדנים - בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים ובהערכות המשפיעים  על הנתונים המדווחים של הנכסים וההתחייבויות וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח.  התוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלו.

באור 3 - תשואות הקרן ושיעורי עליית המדד והדולר
	
	לשנה שנסתיימה ביום 31 בדצמבר

	א. נתוני תשואת המסלולים
	מסלול כללי


	מסלול שקלי*
	מסלול אג"ח מדינה*

	
	%
	%
	%

	     לשנת 2008
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	(19.26)
	0.60
	4.95

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	(20.28)
	0.51
	4.88

	     לשנת 2007
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	10.36
	---
	---

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	8.94
	---
	---

	     לשנת 2006
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	9.25
	---
	---

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	7.75
	---
	---

	     לשנת 2005 **
	
	

	     התשואה הנומינלית, ברוטו
	11.52
	---
	---

	     התשואה הנומינלית,  נטו
	11.51
	---
	---


	ב. שיעורי השינוי במדדים נבחרים (באחוזים): 
	
	
	
	

	
	2008
	2007
	2006
	2005**

	            שיעור העלייה (ירידה) במדד המחירים לצרכן  

(לפי מדד ידוע)
	4.51
	2.79
	(0.29)
	3.20

	            שיעור העלייה (ירידה) בשער החליפין של 
הדולר של ארה"ב 
	(1.14)
	(8.97)
	(8.21)
	5.55

	
	
	
	
	


*  החל לפעול בנובמבר 2008.

** עבור 9 חודשי פעילות

באור 4- מאזן לפי בסיס הצמדה
	
	
	
	
	
	

	א. מאוחד
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	באלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2008
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 24,325 
	 - 
	 609 
	 - 
	 24,934 

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים
	
	
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	 113,850 
	 105,250
	 - 
	 - 
	 219,100 

	איגרות חוב קונצרניות
	 4,111 
	 46,247 
	 4,011 
	 68,507 
	 122,876 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 48,508 
	 - 
	 - 
	 58,454 
	 106,962 

	
	 166,469 
	 151,497 
	 4,011 
	 126,961 
	 448,938 

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	 - 
	 31,363 
	 - 
	 1,657 
	 33,020 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 702 
	 - 
	 500 
	 - 
	 1,202 

	
	 702 
	 31,363 
	 500 
	 1,657 
	 34,222 

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 150 
	 - 
	 - 
	 - 
	 150 

	
	
	
	
	
	

	סך כל ההשקעות
	 191,646 
	 182,860 
	 5,120 
	 128,618 
	 508,244 

	
	
	
	
	
	

	חייבים
	 23 
	 - 
	 - 
	 - 
	 23 

	
	
	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	 191,669 
	 182,860 
	 5,120 
	 128,618 
	 508,267 

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים
	(415)
	 -
	(839)
	(115)
	(1,369)

	
	
	
	
	
	


באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	
	
	
	
	
	

	א. מאוחד (המשך)
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2007
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 64,709 
	 - 
	 1,417 
	 - 
	 66,126 

	
	 
	
	
	
	 

	ניירות ערך סחירים
	 
	
	
	
	 

	איגרות חוב ממשלתיות
	 38,377 
	 69,789 
	 - 
	 - 
	 108,166 

	איגרות חוב קונצרניות
	 4,580 
	 62,280 
	 5,893 
	 82,214 
	 154,967 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 75,228 
	 - 
	 - 
	 90,211 
	 165,439 

	
	 118,185 
	 132,069 
	 5,893 
	 172,425 
	 428,572 

	
	 
	
	
	
	 

	ניירות ערך בלתי סחירים
	 
	
	
	
	 

	איגרות חוב קונצרניות
	  - 
	 49,617 
	 - 
	 6,574 * 
	 56,191 

	מניות וניירות ערך אחרים
	 1,058 
	 1,368 
	 3,233 
	 - *
	 5,659 

	
	 1,058 
	 50,985 
	 3,233 
	 6,574 
	 61,850 

	
	 
	
	
	
	 

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 413
	 -
	 - 
	 - 
	 413 

	
	 
	
	
	
	 

	סך כל הנכסים
	 184,365 
	 183,054 
	 10,543 
	 178,999 
	 556,961 

	
	
	
	
	
	

	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים
	 -
	 -
	(154)
	 -
	(154)


*  סווג מחדש.

באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	ב. פירוט לפי מסלולים   
	
	
	
	

	1. מסלול כללי
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	בהצמדה למטבע חוץ
	נכסים בחו"ל
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2008
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 17,473 
	 - 
	 609 
	 - 
	18,082

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים
	
	
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	 68,497 
	 93,315 
	 - 
	 - 
	161,812

	איגרות חוב קונצרניות
	 4,111 
	 46,247 
	 4,011 
	 68,507 
	122,876

	מניות וניירות ערך אחרים
	 48,508 
	 - 
	 - 
	 58,454 
	106,962

	
	 121,116 
	 139,562 
	 4,011 
	 126,961 
	391,650

	
	
	
	
	
	

	ניירות ערך בלתי סחירים
	
	
	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	 - 
	 31,363 
	 - 
	 1,657 
	33,020

	מניות וניירות ערך אחרים
	 702 
	 - 
	 500 
	 - 
	1,202

	
	 702 
	 31,363 
	 500 
	 1,657 
	34,222

	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	 150 
	 - 
	 - 
	 - 
	150

	
	
	
	
	
	

	סך כל ההשקעות
	 139,441 
	 170,925 
	 5,120 
	 128,618 
	444,104

	
	
	
	
	
	

	חייבים
	 23 
	 - 
	 - 
	 - 
	23

	
	
	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	 139,464 
	 170,925 
	 5,120 
	 128,618 
	444,127

	התחייבויות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים
	(415)
	 -
	(839)
	(115)
	(1,369)

	
	
	
	
	
	


באור 4 - מאזן לפי בסיס הצמדה (המשך)
	ב. פירוט לפי מסלולים (המשך)   
	
	
	

	2. מסלול אג"ח ממשלתי:
	ללא הצמדה
	בהצמדה למדד המחירים לצרכן
	סה"כ

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	31 בדצמבר 2008
	
	
	

	מזומנים בבנקים
	 2,182 
	 - 
	 2,182 

	
	
	
	

	ניירות ערך סחירים
	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	 9,244 
	 11,935 
	 21,179 

	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	 11,426 
	 11,935 
	 23,361 

	
	
	
	


3. מסלול שקלי – כולל נכסים לא צמודים בלבד.

4.ליום 31 בדצמבר 2007 - מתייחס למסלול כללי בלבד. 

באור 5 - אגרות חוב סחירות 
	
	ליום 31 בדצמבר

	א. ההרכב מאוחד:
	2008
	2007

	
	באלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	איגרות חוב ממשלתיות
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות בארץ:
	
	

	מלווה קצר מועד  (מק"מ)
	 37,747 
	 - 

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 181,353 
	 108,166 

	
	 219,100 
	 108,166 

	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בארץ:
	
	

	בלתי ניתנות להמרה
	 52,942 
	 69,687 

	ניתנות להמרה
	 1,427 
	 3,066 

	
	 54,369 
	 72,753 

	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בחו"ל:
	
	

	בלתי ניתנות להמרה
	 68,507 
	 82,214 

	
	
	

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות
	 122,876 
	 154,967 

	
	
	

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	 341,976 
	 263,133 


באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
	
	ליום 31 בדצמבר

	ב. ההרכב לפי מסלולים:
	2008

	
	מסלול כללי
	מסלול שקלי
	מסלול אג"ח ממשלתי

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	איגרות חוב ממשלתיות
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות בארץ
	
	
	

	מלווה קצר מועד  (מק"מ)
	 - 
	 36,109 
	 1,638 

	אגרות חוב ממשלתיות סחירות
	 161,812 
	 - 
	 19,541 

	
	 161,812 
	 36,109 
	 21,179 

	
	
	
	

	איגרות חוב קונצרניות
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בארץ
	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה
	 52,942 
	 - 
	 - 

	ניתנות להמרה
	 1,427 
	 - 
	 - 

	
	 54,369 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	אגרות חוב קונצרניות סחירות בחו"ל
	
	
	

	בלתי ניתנות להמרה
	 68,507 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סה"כ אגרות חוב קונצרניות
	 122,876 
	 - 
	 - 

	
	
	
	

	סך הכל אגרות חוב סחירות
	 284,688 
	 36,109 
	 21,179 

	
	
	
	


ליום 31 בדצמבר 2007 - מתייחס למסלול "כללי" בלבד.

באור 5 - אגרות חוב סחירות (המשך)
	
	
	31 בדצמבר 2008
	
	31 בדצמבר 

	
	אגרות חוב
	אגרות חוב קונצרניות
	
	2007

	
	ממשלתיות
	לא להמרה
	להמרה
	סך הכל
	סך הכל

	
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים
	שנים

	ג.משך חיים ממוצע (מח"מ)
	
	
	
	

	
 מסלול כללי
	
	
	
	
	

	            בלתי צמודות 
	10.13
	6.16
	-
	9.90
	7.93

	            צמודות למדד
	11.34
	5.17
	3.82
	9.28
	11.17

	            צמודות למט"ח
	-
	5.13
	-
	5.13
	4.83

	            נכסים בחו"ל
	-
	6.18
	-
	6.13
	-

	            מח"מ ממוצע
	10.83
	5.77
	3.82
	8.64
	8.24

	
	
	
	
	
	

	            מסלול שקלי
	
	
	
	
	

	            בלתי צמודות 
	0.34
	-
	-
	0.34
	-

	
	
	
	
	
	

	            מסלול אג"ח ממשלתי
	
	
	
	
	

	            בלתי צמודות 
	6.19
	-
	-
	6.19
	-

	            צמודות מדד 
	6.42
	-
	-
	6.42
	-

	            מח"מ ממוצע 
	6.32
	-
	-
	6.32
	-

	
	
	
	
	
	

	ד.התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון:
	
	
	
	

	
	%
	%
	%
	%
	%

	            מסלול כללי 
	
	
	
	
	

	            בלתי צמודות 
	5.27
	14.73
	-
	5.80
	6.56

	            צמודות למדד
	3.26
	14.01
	34.61
	7.03
	4.58

	            צמודות למט"ח
	-
	12.15
	-
	12.15
	8.91

	            נכסים בחו"ל
	-
	9.31
	-
	9.31
	-

	סה"כ תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון
	4.11
	11.32
	34.61
	7.34
	6.10

	
	
	
	
	
	

	            מסלול שקלי
	
	
	
	
	

	            בלתי צמודות 
	1.40
	-
	-
	1.40
	-

	
	
	
	
	
	

	            מסלול אג"ח ממשלתי
	
	
	
	
	

	            בלתי צמודות 
	4.23
	-
	-
	4.23
	-

	            צמודות מדד 
	2.81
	-
	-
	2.81
	-

	סה"כ תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון
	3.43
	-
	-
	3.43
	-

	
	
	
	
	
	


באור 6 - אגרות חוב בלתי סחירות
א. 
ההרכב מאוחד:
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ:
	
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 31,363 
	 49,617 

	
	
	

	
אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בחו"ל:
	
	

	
בלתי ניתנות להמרה
	 1,657 
	 6,574 *

	
	 33,020 
	 56,191 

	* סווג מחדש
	
	


ב. 
ההרכב לפי מסלולים:
יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
	
	
	

	
	31 בדצמבר
	31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	לא להמרה
	סך הכל

	
	שנים
	שנים

	ג.
משך חיים ממוצע (מח"מ)*
	
	

	   
צמודות למדד
	5.44
	7.03

	
	
	

	ד.
התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון: *
	%
	%

	            צמודות למדד
	9.31
	5.73

	
	
	

	
	
	


* לא כולל מוצרים מובנים בסך 1,657 אלפי ש"ח (2007 - 6,574 אלפי ש"ח) בהיעדר מידע זמין.
באור 7 - מניות סחירות
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	
מניות בארץ
	 33,111 
	 74,492 

	
מניות בחו"ל
	 58,454 
	 89,125 

	
סך הכל מניות סחירות
	 91,565 
	 163,617 

	
	
	


ב. 
ההרכב לפי מסלולים:


יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 8 - ניירות ערך אחרים סחירים
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב מאוחד:
	
	

	
ניירות ערך אחרים סחירים בארץ
	
	

	
קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
	 15,272 
	 - 

	
כתבי אופציות (warrants)
	 125 
	 673 

	
אופציות 
	 - 
	 63 

	
	 15,397 
	 736 

	
ניירות ערך אחרים סחירים בחו"ל
	
	

	
תעודות סל
	 - 
	 1,086 

	
	
	

	
סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים
	 15,397 
	 1,822 

	
	
	


	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	ב. 
פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים:
	
	

	
חשיפה באמצעות אופציות בישראל שאינן מטבע במונחי 
דלתא (באלפי ש"ח)
	(1,467)
	(2,482)

	
סך הביטחונות שניתנו ע"י הקופה בגין השקעה באופציות 
(באלפי ש"ח)
	 4,617
	-

	
	
	


ג. 
ההרכב לפי מסלולים:


יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 9 - מניות וניירות ערך אחרים שאינם סחירים
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007*

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב:  
	
	

	
ניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ
	
	

	
מניות בארץ
	 679
	 1,011

	
קרנות השקעה
	 500 
	 208 

	
כתבי אופציה (Warrants)
	 23 
	 47 

	
אופציות
	 - 
	 3,025 

	
חוזים עתידיים
	 -
	1,368

	
	 1,202 
	 5,659 

	*סווג מחדש.


	
	

	ב.
פרטים לגבי השקעה בנכסים נגזרים:
	
	

	
חשיפה למט"ח באמצעות אופציות שקל/מט"ח

	
	

	
במונחי דלתא (באלפים):
	(20,932)
	(56,116)

	
חשיפה בגין עסקאות עתידיות שאינן שקל/מט"ח (באלפים):
	18,592
	1,368


ג. 
ההרכב לפי מסלולים:


יתרה לימים 31 בדצמבר 2008 ו- 2007 מתייחסת למסלול כללי בלבד.
באור 10 - ריבית ודיבידנד לקבל
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	ריבית לקבל
	 150 
	 413 

	
	
	


באור 11 - חייבים
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	
	
	

	מוסדות
	 23 
	 - 


באור 12 - זכאים ויתרות זכות
	ההרכב:
	
	

	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	התחייבות בגין יצירת אופציות וחוזים עתידיים
	 1,369 
	 154 

	דמי ניהול
	 497 
	 580 

	מס הכנסה
	 10 
	 - 

	משיכת יתר עו"ש בנק 
	 - 
	 807 

	
	 1,876 
	 1,541 

	
	
	


באור 13 - דמי ניהול
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א.
ההרכב:
	
	

	
1. דמי ניהול לחברה המנהלת
	 7,179
	5,748

	
	
	

	
2. דמי ניהול בגין השקעה בקרנות נאמנות
	 29
	 -

	
    בניכוי החזרים ששולמו ע"י החברה המנהלת
	(29)
	 -

	
	 7,179
	5,748

	
	
	


ב.
בהתאם לתקנון הקרן, היא רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מירבי של 2.00%.


דמי הניהול מחושבים וניגבים מדי חודש.

עד 1 באוגוסט 2008 נגבו דמי ניהול מקסימליים בקרן בשיעור של 1.70% בחישוב שנתי.

בתאריך 1 באוגוסט 2008 הועלו דמי הניהול המקסימליים בקרן (בכל מסלוליה) ל-2.00% בחישוב שנתי. ההעלאה חלה רק על מצטרפים חדשים לקרן מאותו מועד.
ג.
סך דמי הניהול שנגבו בגין השקעות בקרנות נאמנות ע"ס 29 אלפי ש"ח הוחזרו לקופה. (ראה גם פירוט בביאור 16).

ד.
השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של הנכסים במסלולי הקופה היה כדלקמן: 
באור 13 - דמי ניהול (המשך):
	
	
	

	
	דמי ניהול אפקטיביים ביחס

	
	ליתרה החודשית הממוצעת

	
	2008
	2007

	
	%
	%

	            מסלול כללי
	1.28
	1.33

	            מסלול שקלי *
	0.09
	-

	            מסלול אג"ח ממשלתי *
	0.07
	-

	
	
	



* פעל במשך חודשיים במהלך השנה.
באור 14 - עמלות
	
	ליום 31 בדצמבר

	
	2008
	2007

	
	אלפי ש"ח
	אלפי ש"ח

	א. 
ההרכב:
	
	

	
עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	 751 
	778

	
עמלות ניהול חיצוני
	 16 
	3

	
	 767 
	781

	
	
	

	ב. 
פירוט שיעורי העמלות המשולמים ע"י הקופה (באחוזים):

	
עמלות בגין קנייה ומכירה של מניות בארץ
	0.1
	0.1

	
עמלות בגין קנייה ומכירה של אג"ח בארץ
	0.05-0.1
	0.05-0.1

	
עמלות בגין קנייה ומכירה של מק"מ
	0.025
	0.025

	
עמלה בגין קניה ומכירה של אופציות
	2.5 ש"ח
	2.5 ש"ח

	
עמלות בגין קנייה ומכירה של מניות בחו"ל
	0.1+עמלת סוכן
	0.1+עמלת סוכן

	
עמלות בגין קנייה ומכירה של אג"ח בחו"ל
	0.1+עמלת סוכן
	0.1+עמלת סוכן

	
עמלה בגין עסקה בקסטודיאן
	 -
	-

	
	
	

	
	
	


באור 15 - השקעות מהותיות
כהשקעה מהותית נחשבת השקעה במנפיק אחד או בתאגיד אחד ע"י השקעה במניותיו (או בתעודות המקנות זכויות לרכישת מניות), אגרות חוב שהנפיק לרבות כתבי התחייבות ושטרי הון, יחידות של קרנות משותפות שהנפיק, כתבי אופציה, מתן הלוואות כולם ביחד או כל אחד לחוד בגובה העולה על 5% מנכסי הקופה.

נכון לתאריך המאזן אין לקופה השקעות מהותיות.

באור 16 - בעלי עניין
א. אלטשולר - שחם קופות גמל בע"מ:
הקרן משלמת דמי ניהול לחברת הניהול הרשומה לעיל, בשיעור 2% שנתי כמפורט  בביאור 13. היתרות במאזן וההוצאות הנובעים מדמי הניהול ששולמו לחברה הם  כדלקמן:
	
	יתרה ליום 31 בדצמבר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	1. דמי ניהול לשלם
	497
	580

	2. דמי ניהול ששולמו
	7,179
	5,748


ב. אלטשולר - שחם קרנות נאמנות בע"מ:
הקרן השקיעה בשנת הדוח בקרנות נאמנות בניהול חברה קשורה לחברת הניהול. להלן היתרות והסכומים בגין ההשקעה הנ"ל:
	
	יתרה ליום 31 בדצמבר

	
	8 0 0 2
	7 0 0 2

	א. מאזן:
	
	

	    השקעה בקרנות נאמנות
	 15,272
	-

	
	
	

	ב. דוח הכנסות והוצאות:
	
	

	    דמי ניהול ששולמו בגין ההשקעה
	 29
	

	 בניכוי החזרים ששולמו לקופה*
	(29)
	-

	 סה"כ דמי ניהול
	 -
	-


*חברת אלטשולר שחם קופות גמל בע"מ החזירה את דמי הניהול שנגבו בגין ההשקעה בקרנות הנאמנות לחשבון הקופה.

באור 17 - מס על הכנסה
בהתאם להוראות מס הכנסה, הקופה מנכה מס מהריבית על אחזקותיה באגרות החוב  המהוות הכנסה לפי סעיף 3(ח) לפקודת מס הכנסה. ההכנסה מאגרות החוב והמס המנוכה בגינה מתייחסת לתקופה בה הוחזקו אגרות החוב שלא על ידי קופת הגמל.

בשנת 2008 לא היו הוצאות מס כאמור.

באור 18 - התחייבויות תלויות והתקשרויות מיוחדות
חוק הגנת השכר התשי"ח  - 1958 מטיל התחייבות על הקופה, בנסיבות מסוימות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעבידים לעובדיהם, אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופה.

נכון לתאריך המאזן לא ידוע להנהלה על חובות מעבידים בגין הפסקת רצף תשלומים לקופת הגמל עבור עובדיהם . 

