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2020 ,1712 31 D12 DPNONY PYRID VAT PNVPIYTH MIT

NT20N1 ("9N3 DNY 990%R7 IR "NYMIND 1792nn” IR "NNann”) n”ya 1°019) HN3 onwy INVOHR
("M™TN N9PN”) 2020 ,Y7102 31 DA NNPNDNIY DWTIN AWIYY YV 19IPNY 1I0PITH MT NR 18N
("MMTN NIPN)1970-5"WNN (DTN DPNNPN MMT) TIV M’ NIPNY DRNNA PIY RINYI

YN 19aNI Y2132 "Iann YY AYNN YRYIAM

DDNO VR ,2019 MWY 172NN YV 'NAPNN MTH NXN RNPN M93W NMINA TV AT JPN0PPT MT
5 nRta 9991 (2019 NAIPN MT”) (2020-01-032118 :RNINDOR 'ON) 2020 ,PIN2 30 DI’ NIAND PT-HY
.Mann I

11909 Nt mTa
.2020 ,P9102 31 - "NYTN PIRN” IR "MITN TYIN”
.2020 RNA 27 - "MITH NRON DY IR “MTN NNNN PIRN ,"MTN NRnn Tymn”

Mann *poY axnb PNOFVTN M20N .1
NPOYN AN27201 172NN YW dP8nn RN 1.1

2005-N"0WN ,(913) MAIP) DDA MY HY MP2an PINY DRNNA NYNIN 172N 11PN NIaNN
DDA DMV YY MpPran PN A% nY PayInw PWwA Mon novan 1rm ,("vnin ,n’)
11°771,2001 ,720XT2 9 D2 DTIRNN TVR L("MYAN HY MPPaN PIN”) 1981-R"NVNN ,(MV?2)
TAR 10 NP2 INVOIR MYPYNN N2 .("A"PA I9IVVIR”) N”Pa DNV 17IWVHR YV N2 17an
M2 DMV D0IAN MNMINNA MAIAN 1IN TIRN ORIV DY2INN MYPWIN Nan
PINND MINRI NNIPI YDIO MITP ,MINONWN NP 5103 MR ,MYPWN 'p N YNan mMypwnn
MY 121 MNNRI MDY ,NPDVITOOR MYPWYD ,7701a% 11NN PNId DINYYVN MY D)

Yyaon

PIYNI APINNRN PP DNY I9IV0YR N7aN DA 17202 NYann HYa ,mMIn DD TNy
1NN 14.44%-1 PP ,PINNN ]POVINY PR? A7) NIANN YV NIYINA NN 60.56%-1 PP
7272 A0 D01AY .DYPVAN NDX MT HY MPIMA 17aN0 NI I’ .17ann HYv nvann

2019" NAPN MTY /R P79 1.3 PPD IRT AN NVINA 1YY MPINR

D701 MY YY MPPan PINA AT NN NITINI ,NYMIN 1IN NN NIAND ,MTN TYINY
513 MO Y11 :MYYA IMINN VWA NPDIY VR L("9NAN PIN”) 2005-1"0WN L(5N3 M)
010 MNP 241 YN MM 5 17aNN NN L("MYYan mnn”) oIa map i
DRNN2Y HPIN PIND DRNNA NI2NN YT HY YRIAN NYDIAN MIIPY Km0 M 510 .("mapn”)
mMpPan PIn”) 1981-R"NVWNN ,(MV) DPDIS MPY YY MPPan PIN 29 YY NVan PwnH

3104 970 MRMNY DRNNA NXIAPA NIAN NPV DY TP NIRTRA MDD NOIYNNY DDNN MYIY Awpa nwnn 7 e !

1NN HW N3N WNI NP YN MPINR DNY INVVIRY 1"Pa 1IN MY (R.1)) KPHIS 12 19INL ,NDIIN DR NTIPAY

7Y 9P PIWINL IPINY (POPY PAIWINI) 1T Y MPIMINA 172NN MNINY 79 ,17°Mmn Hvas (Papya 11wna) n1ana
JN%W DYADN NPTRNN MNPV NPV 2IMW 292N NP MPTNR PR? PIOVINDI NP1 INVOIR
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NR MY " MYapn ,n7ann T Sy MYmMInn 170190 MR YN Mawp ,qona .('mvran Sy

MTIR DADN DAY KN MAP Y171 MYIRY NDION DN NNIPNY DRNNL NN NYIR
.2019 'NAIPN NMTY 'R 7795 1.4 QYD IRT ,NIANN NPIXNY DIRIND MNP ,MYYan "Minn

5w 0% 1MONDAN 2020 ,IN2 31 DY NIANN YV 1YINNAY NYDIAN MITPY YNNI MAIP DI
31 DYY NYNINA NIAND JIRN TINN DYIPY DY 23D VI DY N"W ITINDM 1125
:(N"W *aYR1) 2020 ,pIN2

Y900 1XN.1.2

31 0v) yIn2 31 oY)
n7ann Maon ,anNTa
2019 2019 2020
MR 012 NN IPP2 NYAN DONN NI NYOYN
D22I10Y 90 MHYNY DIYWNA NYYYN IRNINI MNTI 1YW
,070MN 'NYa DU ANYYM NaNn MIINa M apy 375,263 | 306,174 | 393,897 e
JDINY MIDTODIN YIAP VI
2N 70212 MYPYN 19PN YA NPDIAN MYPYN 21N mypwn
DX NITY 2PY DINR 1IN DI NI AYHYM DMVNO | 139823 | 112,563 | 149,549 S
VP 1IANY INNIY PN VY 733 DINN
01 ,DMITNN PN DM MNWI DAMINN NI TN
9.2-3 YV 02 NYPYN MYYan NavIv MYYah WwnIvY R
101,070 5 SR ,NNRNNA "W YN 16-0) N YHM 79,044 | 68,031 81,347 e
7Y 1910 27.4-3 HW 02 PR MPYAN WY R
9"no
- 594,130 | 486,768 | 624,793 DY093
n9pNS 5513 MNINn Yan mTn NoPNa NXYN PN TN
DYWN MY YW1 NN 1P NITIN N7V PN 25.4-3 HY o2
TTT N HR I N YN 2.3-9 HY TOA NN DDIAN 226,059 | 205437 | 230,795 | "R
7Y 119N 23 YV 01 TINNY
MM AYoYn  ARXIND IPP1 YN MNINNNL NN
DTIRNN MRNYNL NTI 2Py NYDIVAN NMINNNNN
PP MIDT MANN DIRIT NN’ NPHYNI NWP TN DOYRPIA 368,071 | 281,331 | 393,998 | TV1A7NIN
.DYWY MTDT P32 DNVP DITTX NI YYD IRNIND
9"no
- 594,130 | 486,768 | 624,793 | M”2’NNN

MY PN
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mMYIvan MIRNIN.1.3

(N7 ra%R3) H9190 NN YY MTN PN DAY 230 DVId 1OND

7an Maon DYYTIN NWIYYY
31 DY2 1NYNONY
2019 MY Y02
2019 2020
moicn
nYapnn nMpnn %M SR %N mIn Modna aroyn
T 9 DYMIND DIDN NI’ AYYYN NYAN TPnwR
0I9N MR YN MMPY MTPANN TOa NPHYNY NIaANN
S9N MT MOWA AT YN SR Mann Hnna R
N7N2 2pY NYDIAN N PV ,NIANN NANY DIYXINND
1971n3 ,9012 .NINA) 1P MIaNN YIiNa oIan 1P Yw
DR IPAY NNMPN I2VN OMITPR MAPYA ,MITN NAPN
.PMIDINA JIN IRNIND 772NN Y0212 MTIN YN , 09PN
5Y ¥TRY 717NN Y1772 TWR 1PDISN MITPY HNIN MO YN 99 MIN
Q02 N"Y MTINDM 121.7-) N7V OTINDM 121.6-) YV O 5y map
D971 D021 NMYY NNRNNA ,2020 IRINDY IR DOVTIN 684,727 151,940 | 200,109 ,71YD19 NI,
2020 ,PIN VTN 02 N OTIRYND 112,553 YW O Y 0]
271910 69.5-2 YV TOY ININDN NIANN MDIIN TN IRNIND
,2020 IRINADY NI DVWTINA DY M 69.9-7 N
102 N"Y NPYN 65.0-) YW o2 MDIIN NNWH NNPRNNA
MYWIRND MapYa ,mTn Napn INRY .2020 ,pIn v1IN
26 DY MIanNn T YY DOYMIND DVNIN NI L, DPNVN
NN’ MY N ITINDM 11.2-3 YW 02 NNYY 2020 RNA
TIRDM 123.7-2 YW 7O YY NTHPY MITN NOIPN 9102 DIDIIN
N
71192 19990V DINNIN IPYA NYIN PN MDIdINA NN M
1991V DTDAN NMIYY NPDIVY MYPYVIN TPNVR »apnn (D1D91)
99pNN 11Y272 NIINY TV NYYYNY MONIN YN Pana | 12,471 4,259 (56) - mvvw-;n
9% NITY APY NNVP 1IANY INNAW PN T0Y PIYVN TPNYR unv;: mlo::'m
2173 DIINNN
MDD 1732 1NN ATN NYIN MINR MIDIdNA NN 2300 595 499 moidn
D72 DNY 9%W05R MXIN PIPYN 1ann ’ MmNy
699,498 156,794 | 200,552 | MDIIN "N
MRNIN
NY21 MINR W7 MRNIM P1IYY MKRNIN,M5nya 1»5n ,Mm5ny
T Y DYMIND D02 DITH APY MAVIV MHYNYa nN»YHYN 267.675 57526 26.318 PPV MRNIN
9177 MAPYI MNTI AW MRNIN NNNANA N»YYM NIaNN ’ ’ ’ mMRYIM
.17ann Mmaona MINR NW
5Apnn PYain nnwY nrvHior nvnin mR¥INa A7OYN
NoMN MR¥IN
MKRXN ,NN%N NTIIY 1DV 1”YHYN 3PP NYAN TPNWR | 281,295 67,134 79,473 sytinkie
.ININA 179N PYYI DIDIY ,9PaN DT, DNV DITIND
TPNVR 52ApND PNYIIN MY MINR MRNINA 1”YYN
YITIV 793 DXINYY NRKH0 MNMT MITNNA NMYYN IPYa NYan
MT A AIRNIN.NIAND YY MHOYNN IRHNIN MRNNY DRNNA NMIRNIN
3,873 | 2,825 3,658
LY YoNn NHIVIN MINR MRMINA MNIN NPYD manR
119292 2179 NI MANR YWY MRIM PIY NIRMIN
.MV YV PYRIN
MRYINT AY9YN IPK»I NYAN PRMN MRNNA A75YN
ARNIND 772NN YV NYDIAN MNAPNNNN X2 AN
IRRIND N30 MRRIN 7YY IRITVRD MIIDNL N1 709N 5,867 1,154 1,417 N MR
17790 1732 NM2»NNNA NN
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558,710 | 128,639 | 160,866 | MRXIN 2"ND
140,788 | 28,155 | 39,686 | ©N Y NN
49,819 9,153 2 Don

NN
90,969 19,002 25,385 M MM

n%mInD N1ann mYm 1.4

:(N"Y YA9R2) DNANMITNN TN HY MTH PINN DVIA 1HNY

17an "aon DY INYNDNY DVTIN NYVISVH
2019 MY Yna 31
2019 2020

D2ININ NN

NavIVY Moyan

WY DN MNNA NTIN 90,969 19,002 25,385 N9PNY 1 MM

91 YR 2020 MWa NAVIV MYYan 1,615 (6,879) (34,055) Y MNRNN

) 9y

L : ' 92,584 12,123 (8,670) WNYYY) MYYan

SR MINT DYDY MRMINA 1YY OO (M5PPaY
.17ann S 'pan NIa M1 KN
WY DANIN N NNHYN

nMpnn M SR nypwn mbvad 101 DANN

IYa nyan  Tpnwr - nYapnn (44,037) (5,162) (15,930) m>Ya Ny

nwIa A7H»n Nvovran mypwna nypwn
01 YI1ap v
WAV DINNN NN ANHYN
91N YR 2020 MWa PN MYYan

1Y23Y 10 DINKN

mYaY MYWwY DImmn nm N y

TPRVR  NYApNn NAPNa PN 31,390 817 26,303 “”’?1:,‘;’:)(’;_"’;,’;;’;
MRMYNA - AOYN Ipya nyan
JDYRPIA DITIRNN

DANNN NNHY

17,157 6,144 2,303 DN MY

DNNRN NIV

61,887 61,887 79,044 DINRN MV

Nopnn nYnnb

DANRN NI

79,044 68,031 81,347 0L DANITH NIV

nMpNn
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DN MWAT RXY PN .1.5

MIPN 9 HY NVWITIN PN NN .N"Y 2aYR 230,795 1PN 2020 ,PIN2 31 DY MIXYN AN NIN?
913 NAIP HV NYNIN NIANN WITIN P M1IXY 1I1N) (KNI MAIP) DYDIVS MY HY Mpran
1NN 9TY .N"Y 299K 198,897 NN JTRNN PIRNY ("INN MIPN”) 2012-2"YWNN (77019 1IP IR

7Y Ya5R 31,898 YW 0% DOINDN NYTN NAIPN IDY MNIXYN
Y9 92309 IR A0 DOV HY Yaxnh DNYYN DYIPR DY RY [;N7aNN NavnY
DWITIN D02 ANRND WITNY 935 .00 MIpNY DRNN2 WITIN Y0100 MXYN InNa
NTNYNA DPYH DMAX RY 7 NPT 172NN ,79aNN MY'PA Y113 NIRY ,PIND MIpn NIdn

2077w 523 MM 1IN NHI MYINRI MY I1OR DD

Y IUR DYMNN DYIPRY 1Y MWD INYT NNN2 1190 XY NYNIN 17NN YV Ipann N
a0 MIRXIND YY Yawny »1d Dha

NnYMnNn N7ann YW Pnn MNpn 1.6

MRNOAN 191 DYRXYA PINPRN IMYPA NR MNNN 172NN ,AT MT DIDI TYINY )
VP TN DYRPI DITIRNN 1Y ITIVINY

DOTIRNN (MAVIV NINYN H912) Axp 1019 MIRNOM PIR 1NTY MRNOHN YV YINND 197N
MRNON YV YRINNN 19PN .INRNNA N"Y 119N 94.9-21 NV 119N 45.3-2 HY TRy DPRPIA
NRNNA N7Y 1190 39-1 NY 119N 7.5-0 HY TNY NV TIN IXP 1ATY MRNDMN PIR (010
N1’ NN TNXY DY DWININ 7900 7IANN MIN2 ANNPN I2VN MIAPYR 1 PN
DD 9PN TP MY ,NNNPN Tawn YV NrHaIvon madwn oy TTNNNY f1ann
2312V YNIN MAIPN MIPVN IR/A DPNYI MTIP JUNN MAPYA 171NN YV DYIINN
PNV MTIN MYTNNM MNP 72WN YV NMOYNNIY DN ,172NA N2IYnY .11ann
92WN ,1PNINI2 NITHIN AP HYY 1IAND T DY DYININD DIONN GpN HY Yavnd DMwY
MYTIN NN NRY 000 172 RN ,71IMINNND PP TINYD NI YIQY RY NP
I MMPNY DMWY RN TO NN NIIND NMNINND HY TININ NPV ,N72N0 1TV
5 DHYMIND DN 9PN MAPYA 1Y NPPN LTI MNINN 172NN PN NRY 1)
.nann

172NN YW 29030 MTY 15 IR IRT NYNIND NIINN HVY PINNN MMNPN 272 DD DIV
,2020 MIWH PIVRIN IY2IY NIaNN YV 2900 MTY 9-1 8 ,4 DNIRAY 2019 MVYWY NIanNN YV
AT MY 98nn

TNY 239 5O YTH NINAY 1IINA Y 12D MNPOY ANNPA I3WH MISWAS 0P 113N I
ANY 19INI WOPNTY IN WHONNY KOW N1IYY 198 MDIWiT .1968-11"9W11 , TIV 1171223 N3 IVOwnd
PN DINPWA 195933 1IN0 NYSYA JPRY D0 MAPYI U0 Pa NIRD 71900 mIwian
M3ApYa 3595571 13WOA S MIVONA IR 73N7 ,02003) PINI DAN P XD 9003 MPIATIN

70 IO TYR 1M1IaN5) DIVIOS INSWHHI YOI 92237 MNIONT
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DMWY DN .2

TIRN MR NPNONY DXWTIN AVIYVH 2020 P02 31 DY DN .2.1

703 nap P 903 Mawp
ypony | ZRADOD | mep | nyonwn | e | mioTn moms nup
%an o navny mwpYno | nyryn iy
nnv PIR oMah
Torb DM,
Yo 2PN
:DTNY 150N
1,372,919 818,867 80,641 - 303,301 66,538 1,249 102,323 Yo
908,698 66,521 56,095 2,203 384,726 353,085 5,808 40,260 Yva RY
:NaNp vapn
-naxy *"vapn
101010
119 - - - - - 27 92 mpr
6 - - - - - - 6 DMIRY
19 - - - - - - 19 mm
naxp vapn
R abialily)
10 - - - - - 2 8 mpr
27 - - - - - - 27 DMIRY
8 - - - - - - 8 mm
189 - - - - - 29 160 Naxp *9apn "o
1/
2,281,806 885,388 136,736 2,203 688,027 419,623 7,086 142,743 %’
D%9NN1N D09
o]
:(n"w YaYRa)
40,428,662 2,988,828 | 3,198,799 - 21,472,589 | 5,768,292 54,150 6,946,004 aEPROh)
71,963,232 198,254 3,879,900 | 857,468 | 29,011,570 | 36,594,426 63,896 1,357,718 D9ya RY
-naxy "vapn
10010
36,197 - - - - - 5,833 30,364 mp
5,752 - - - - - - 5,752 DMIRY
10,960 - - - - - - 10,960 mm
naxp Hapn
S abiarily)
2,310 - - - - - 309 2,001 mpr
7,361 - - - - - - 7,361 DMIRY
4,261 - - - - - - 4,261 mm
66,841 - - - - - 6,142 60,699 NaxP *9apn 3”no
112,458,735 | 3,187,082 | 7,078,699 | 857,468 | 50,484,159 | 42,362,718 124,188 8,364,421 D033 510
) ,0%NIN
:OPIIRNIN DM
(n"w *aYR7)
D791 M7
942,866 15,264 90,009 - 481,707 33,620 17,037 305,229 MN1Y DINNIWVN
DYWTN 097081
4,196,197 226,458 1,139,550 - 1,545,193 812,555 11,263 461,178 AR TP

DY)




127793 150391 Y1) ONY IIWOIN

193NN 23939 281 HY PNNHVPITN MY

(TYVNN)_TIRD IR IPNDAY DWTIN IVIYWY 2020 ,pINA 31 DY DM

903 navp
wponb | Ymnop | maw m map MY P18 NP
59n To paony wpwns | nvim mnp nPOR
Mo TR powey | RNV | Domn,
prit 4 D»INDY Y napn
DY9IN MTH DYNAPN
1,522,402 8,589 904,873 - 32,966 575,974 - - o»nya '_m
173N Ny
6,071,717 3,629 - 6,664 2,538,219 2,405,515 7,346 1,110,344 e
173N Ny
(357,337) (130) - (4,726) (129,347) (142,869) (2,759) (77,506) APNB/MOPAN
:DMHYVN
(1,545,773) (3,970) (436,424) (15,113) (759,484) (309,857) (281) (20,644) T
4,987 - - - - - - 4,987 DINR
:DM1P0IAY DIMHYN
(488) - - - - - (92) (396) Mpt N»o1d
(909) - - - - - - (909) m2) N»oid
(104) - - - - - - (104) DIRY NM0ID
naxp Yapn oombwn
:DNMP
(81) - - - - - (52) (29) mpr N0
(539) - - - - - - (539) ma) N»oid
(103) - - - - - - (103) DMIRY NMDIA
(1,543,010) (3,970) (436,424) (15,113) (759,484) (309,857) (425) (17,737) DMYWN 3”0
DYTOHN) MDD GTY
(13,077,889) | (578,436) (1,088,637) | (81,194) | (5,711,478) | (4,635,078) (14,749) (968,317) ( a 91,731'7 nmmg oy
121 9179 0T
(" *aYR3) DYVN
195,649 1,958 12,945 1,552 99,387 76,689 151 2,967 D98 KD DY)
60 - - - - - 3 57 naxp *Yapn
195,709 1,958 12,945 1,552 99,387 76,689 154 3,024 130V 21’ BT 2"1Y
DYDN
121 9179 0T
8,745 - - - - 643 199 7,903 20H9R2) MTPONN
(N
9119 0T NYPY
DYDIN YXINN
oYMV 0MNna
: (INR3)
0.23 0.65 - 0.77 0.72 0.47 0.14 DY
0.23 0.68 0.68 0.73 0.68 0.46 0.16 YA RY
- - - - - 0.19 0.40 naxp *Yapn
9119 0T NYPY
- - - - 0.07 1.72 1.64 MTPann YRIn
A(DMNR3)
W) 9T MY
A(DNNRI) MINWPR
- - - - - (0.41) 0.09 DNVIAN /DINNY
- - - - - (1.11) (0.21) NP NaNp Yapn
- - - - - (5.23) (0.82) D01
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TIRN MR NPNONY DIWTIN AVIYVH 2019 ,YI02 31 DY DM

903 navp
pYnd  Ymnap  mawp om map MYIN 77018 NP
%an o aonY wpons n”amn mnp NPYR
Mo TR powey | DNV | DOmIN,
prikA D»INDY Y napn
:DNY 150N
1,160,775 781,934 48,047 - 237,294 57,441 685 35,374 DY
670,200 49,166 36,849 2,242 289,821 272,829 3,805 15,488 Do RY
-naxp *vapn
10101
19 - - - - - 7 12 mpr
2 - - - - - - 2 DMIRY
1 - - - - - - 1 nn
naxp Hapn
:DNNP
10 - - - - - 2 8 mpr
29 - - - - - - 29 DMIRY
8 - - - - - - 8 nn
%apn 2"ho
79 - - - - - 9 70 _ITSD
1/
1,831,054 831,100 84,896 2,242 527,115 330,270 4,499 50,932 %’
D%9NN1N DDA
[LeR}
:(n"w raYRa)
30,967,792 2,328,060 1,716,290 - 18,202,073 5,007,200 40,778 3,673,391 DY
56,466,648 120,438 2,643,387 947,351 22,904,965 | 29,107,276 39,562 703,669 Do RY
-naxp *vapn
101101
6,086 - - - - - 2,458 3,628 mpr
2,880 - - - - - - 2,880 DMIRY
4,488 - - - - - - 4,488 nmm
naxp Hapn
DD
2,250 - - - - - 289 1,961 mpr
7,730 - - - - - - 7,730 DMIRY
3,996 - - - - - - 3,996 nn
%apn 2"ho
27,430 - - - - - 2,747 24,683 _ITxp
1/
87,461,870 2,448,498 4,359,677 947,351 41,107,038 | 34,114,476 83,087 4,401,743 mT?_‘Sg
om
:DPMRNN
:(n"w *abRa)
D91 M
456,763 14,516 71,563 - 237,804 15,909 2,418 114,553 1Y DNNYN
DYVIN DYHIVNN
2,594,703 278,037 509,949 - 1,144,477 436,472 3,834 221,934 DT D13PN

alPa]ab]
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(TVNN) TIRN MR IPPNDAY DWTIN IVIYWY 2019 ,pINA 31 DY DM

90 navp
wpond | Ymnop | maw /m el MY P18 NP
55n 0 paony wpwnd | nvrmn mmp YR
Mo TR powey | RNV | Domn,
prit 4 D»INDY Y napn
y 9y y
790,822 69,866 366,377 - 46,121 308,458 - - 003 m’;,’,:'n;’;‘?;
17ax Nayn
1,919,766 937 - 4,534 799,942 741,342 5,190 367,821 e
173N Ny
(659,442) (168) - (8,240) (282,143) (312,989) (1,045) (54,857) APNB/MOPAN
:DMHYVN
(863,126) (1,968) (119,900) (16,976) (496,331) (216,179) (497) (11,275) navTa
- - - - - - - - oINR
:DM1P0IAY DIMHYN
(65) - - - - - (3) (62) Mpt N»o1d
(336) - - - - - - (336) ma) N»oid
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2"MIR

MY PMAPYI L2020 PIN WTIN NYNNA 1YNN 27NIRA ANNPD 921 MVYann
7320 VP 2020 MY YV PYRIN PPN PN .NYYI5IN MHYHA MIYNRYN IYIN
-9 0% 1°2W MV NPDAR NNIY NN NTNN HY YTIN VNIT TYRI 21771IR D790
PIN VTIN NYNNA AYRIAY 1NN 10 RYY NADN N2 NTNNY TUNNA DR L0.25%
n°'99%50 MYMINNAY MYIPa YI9 INNMPN PAIY HITAN PI1an PN NYTINA L2020
TV MYDAR NN N0 YY NNVWY MONN RIN DY ,27AIR D) 111721, MY MTNA

07NN MDXN DPHNIOPN NPIDYN MNIPY VN 13771 PYNNY MYV 1Y TVR
NR NNAND,L,DTPN MAIDN MADN MY IRPINRD TAN VPRI ,N20 NTNN TaHN
-n 5V DTN TAN YA NN 12 .09 R 1IN P12 HY N ANTIN Y1on nYan

20



19793 Y019 D) BNV 9NV LIN
193NN 23993y 28N DY NVPIITH MY

TTIY NIVNA THNN GOI NNHYY DMINDN DRI DN’ NAW NN INIHYI ,Discount rate
3 319910 ,10I15NY 13910 O HVI1,90N12 .NYR IRIVR MNP VINYY MVYY DA
DPNYY M1 NNINY NN IPWIN NDRD PPy PY? IRIYR NPIYnY Non
.0”D11°97

5% NP MYNYN PN YYD NYAN RPINRD HWNNI TWIR INNPN 12VN NRY
N21VY 902 M0 NIAYN I’ P2 NHNIN N"INNN 10%-I NN INT D10 2-
012 .79 ¢an Y% »o MIdYN 19 9NN N NIIYNY 010 DPOYY MRNON
N210Y,7719) DIIVIN YV 1N ,MNNDN MIAN HV 1IN 108 YV TP N1V HY 1IN
PARNN N2IVY INR NN TR HIY INWIN MNIN IR 170N ,IIMIRYN 1IVYNN
73

VR ;2020 SV PWRIN PPN TPANI MIN2 1YY 277IRA NHVARD OVNT 190N
4.4%-9 NYY NYVARN NMYVI ,MIVN 9HR 701 IRPMINRD PWNN TR 2020 PN WTIN2
MIIYN .2010 92NVAD TRN NITWND I9DNI 1T NNYWI 1AW NNIVRIN DY 121N
AN YV IMNIRN QDN NR GPVN 1R MINN NYVIARND NPIVY 2 HY NIN2TH MNY
TNYNA DYDY IV .10% 10N TPNRD NYVIARA MW ARNN YI9 1HVIARN
PIOT.NMVN 9OR 459 YW AT INYWI DN MR MRNYNN DN ININPN 12NN
279991 771 172 109 MINIANA MTPINA DY NYVIARN MYPYAN 190N TN

IR

MYIAND ,YNRY TIAD ,MHVIR JURIY ;NATR MIPTN NN 2020 pIN YRNRN YNn
9901 DY 19T NRXY ANPN MHVIRI 30 MOVANN .ANNPN PR KV IMYNwn
mMPINY ODNYa Max MHVIRI ITMNNN NPV 1NN 2P 1YY TWVR NN 0PN
-3 %Y NMINND NPV TAY NAINL ,IRNVIN DYVY .8.5%-d HY TMP DY MINR
.1.4% Y 2"n1IR2Y ,3.5%

9PN DYHRPDA DNINN NN 2020 MYY PYRIN PNYIIN THoNN2 NIVIR 1IN
TTINNNY NIVNA NITRL I"ANNN 10% PN INAND NPR TIR'DM 750-) HV 1NV
MNP 2N YW NYYIvan Mmadwnn oy

Y9393 NP9 NIND NOIPR DI ,2"NIRA NNINY NMTIY I HY DIPIARN YIPRNN MM
DINNA WIIN 9NN TTN .APVYNN NN NP TRY 12100 NRT ,MIVN 2013
WTINA 52.6 NNIPY MITIPI 26.4-5 1T PIN2 DWI 1PRN WA THS Markit Y» 0/mwn
.D219987 IR TTNA DI 2020 PINI ANWI TN 1T .2020 NI

jide)

SWNNM ,2020 MVY5 PYRIN PIPIIN NYINNL 920 ANMNT PO INNPD 921 MXIOND
21N TINN2 DXNIR NPYN NMIVY HY PNNN 0 NYON DY TN 19IRA 3N 210N
50 9190M MTTINNNN .NAMNN MRIAND TPINY NAYNI TVR JARN PP TNYHND

DPRNN DYRNR NVIPI 1YY NP DN 20N HYVNINN
NON NI0N NYMON PRPHNIMY NPAT NN PO NNRIL 2020 PIN WTIN YXNRA
D201 MMIR .ANYNNN MNPV MPATNN 97702 701077 MW INRY NRT M7 01Ya
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7YY ,0N92 MPN WINYVN PN NYYYN I PP ,92PY 10 RDOYNIIY Y
TN YRV IMIAYNN 4PN 179 NNINY DA MPIN 4pNa

DN?2 6.8% YW MYWA PO ININA NTN AMIINX NNYII 2020 MY YV PYRIN IPII2
92771 ,2019 MWYY Y190 PYIIN ,DTIPN PPV DN NPV MYA Dapnn paan
9.8% SV MPW INY TIY NN MXNIND HY

MmNy HH

,100 2¥P2 DY YANT2 NNTIPN VI VWAND 2020 MY YV PYRIN Y270 ToNNa
VYNNI NTNI MDIN MOV {91 DMIPN YV ND2D I INR WA 1IRY MPTH VR
.noovmn

n%0N M17% ,NAINN MXIONN NR VRAY NN HY DINIY DIYRNRI 0PI 0YIYN MI*TN
.D2vINN Yy *HHI o

PYRIN IPII DY PN PV IPYIY TMINN NPYWH RN ,INNIPN 91 MVVYann
TR .MTN MT 1YHIVY D27 NPNTIIND 1INDI 112 DY NPIND PV .2020 MVYY
MYWIRNA 19N 2020 PIN WTIN 0N 1987 NIV IRN AR RYY H9W1 Pa3 DIV IRTN
195712 D27 NPYNTIN2 RID QR N0 VAN PIN DY HRIVIA PNV NPNITIT
P2 DNN DN PRI LYY 3PP MTN MTI 2901 ,2020 MY YV PYRIN 1PN
.DOYN PTIVO

979 4.3.1 YD IRT 17ANN MY Y INNPR 12VN NPV MTIR AN DIV

NINNPN PPORM MIND PPAR NIRD PPAN

%Y DMIYY M7 2020 MY YV PYRIN PIPIIN DR INNN DYDY NI PV ,1INRD
TN ,20%-91 T S&P500-N TN ,79 .N1PHIYIN PMIHWM NNNIPN 9231 MVYAND Y
,239%-91 T STOXX600-N TT1 .23.2%-1 WHNI DIVI-IRTA TTM 14.2% TR P"TORIN
.12.3%32 79 China 50 TTRY PNYRIN NY2IN 2NN 25.01% TR N2INII2 OPRTN TN
NPNIAD 1T MT*P DY 2020 NMIYY PYRIN PPN DR RIN R DNN HRIVIA NIND piv
WHNI 125 R"N TN ,21.6% TR 90 R”N TN ,21.01% T’ R"N TT0 .0°22m0N0 DTN
.25.6%-2 T 1"9TIN TTN 199YN 24.5% TR D'PIAN TTN .21.02%-1

NV ITY IRV TPMPNYN APIN TNV DYIYT HRIVIA NINNPN NARD PIwa
937 NVIVYAY 1PN MIT MIAN .DMNIND YV NPMPNRVN AN 1TN MRIVN N»HYI
Y290 9NN 6.8%-1 T’ 60 TN SNN TTN .JNYY 2NN NN NN Y9 1ADY
-21 11.6%-2 Y77’ Investment grade-1 High yield 0NN DTN 2020 MY YW PIWRIN
NN IR MRIVNA IMIPRVN AT INWI TNYVNRND N"IRD PV .INRNNA 2.97%
S9% MRIVN NI MY 30-91 10-Y 277IR2 NPNYVYNHRN N7IR .DMVA DYDY NN

170190 MIIPY KNI MAIP Y01 MYPWYN

mMypwna mn»nn noXvwnn NR 17NN N1vPN 2020 MY NYRIN YN THAna
N9WN NN TIT PP , 000210 JON 2.6%-31 NNINIAW DIDI DY WP YNV
SRV NOTIINN NYVNN HRIVWIA NPAYNAD NIINA 191 N2 0YINN MNNN *TTNY
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5"MN2 NMIPYN NWNM LORIWIA 22070 179TIM DPIAN NMnd 1AMl At prara
W N7IRND PPORL .DYR MINVNRA NN POI 2771182 07972100 DITTNRY 1IN
A 1G 777 YY WiTa H™MN2A NN N7IRD N9YVNN NYTIN Y910 ,0MNN DMWY 19010
S5Y IRTYRN MNINT NMPNRVNIN ATINAN IR NRT .00 JON 6%-31 2"NIN2 HY
M2 NIRA PPN N”NN DR 19NN NI2NA ,NRT MAPYL 0L NPIIXNP 1IN MR

JIN »AVNY N9YWNN NR PPN THNNA NIAND 1YITIN A0 .Y

npn

https://www.boi.org.ilz/he/NewsAndPublications/Pages/Default.aspx SRI®? 712 INNR
/https: //www.federalreserve.gov YRPYINRM 27177 Y1790 NN

https: //www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html 99N 213900 212N INR
https: //www.bloomberg.com 37292 HY¥ YTNN NIIYN

http: //www.stats.gov.cn/english/ 1702 NPYVVVVDY NTIINN NIVHN INR

e i D

T RN .4.1.2

mYya !N YY MHYNN NYQRADN NPNVHVIN MHYINN MTIR DHDN DVIAY
IPYPNN TPRNN 9271 DXYI9Y L2019 NMPN NITY 'R PI9Y 3.18 YD NI ,N1ann
‘N8 IR IRT NIANN HY DADIN MMTA LY WMNN PAVNY NNIYY TWRI TNDNAY

.2020 ,PI11 31 DY 0”900 MIMTH

DYIPYN TYN NIAND HY POYN NPIVTVORD NNRN 4.2

mMTY 'R PI9% 3.21 9OYD IRT ,D7IPYN PTYN 172NN DY IPPOYN IVIVORD MTIR V1A
.2019 "NaIPN

m5aY NPVIIID MADI MNYPA 1Y TVPI NIAND NYRINY NN DY TVPI DADN DAY
2019 'MOpN NMTY ‘2 7799 5 9D IRI N7aANN

D2INRYY MTH NYPNA DYMNN DIWVITNY DY ,DIVIVN .4.3

172NN YY INYIVIN INNPN 921 MVYann .4.3.1

2020 MY NY'NN2 IMLVYANM 2019 M *nYw1 Poa (Covid-19) N1MpR 9721 MxIann
mYyan r»pna TP YN LORIW DTN Ma7d ,0%Ya Moo mal myTnb
PYNI NMWNINAN DY TP GO NRNY V792 HRIWAY DYYA 0227 DIINRA N°HIYIN

99 4.1.1 YD IRT 772NN HY YRV NYPTNRY 1IVPM DY HRIVIN

NR XYY 17012 DY MIT MHOVNNI HRIYW? NHWNRN *T-5Y 150INY MHYnY orNNa
MIIYN INAVIN ,NTAY MMPHRI DTR NI MNMN IMYNYN 1YNN 91 Muwann
PYNI MY Yan DixnyY Y210 92T .DMNND NaN AR Yy MmYan HvVIM PINn
7MaANNN 9P°N2 AT ,NPODR MRIVIVA VIDWYWYHY 72 HH32) 1910 YA YRV
5w PYRIN IPII2 DY NN PV NYIY MINN NPVYY 131 IYIN MY NNKIYN
LJITN TYIN ANRY .MTN MT Y DY HRIWIA DMIPYN DTN 2020 MY
2020 'R YTIN TONNY,PNNN PV MYWIRNND N9 2020 'RMY DMAR DWTINA 19NN

D20 MR 122902 NYY NN YW NIITH PYIN YNn
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D120 MAYVN

mMHYINY YA VIV 1MINA NPVNAN DN TYY 72VND NYINN RN 7IAND MYV
MYY Mayyn MITHY 'R 77989 3.26.1-1 3.22 D’9YDA NNRY VNN .NPNOSVNNA NPNINM
5NN 1H3%I10 7AVNM NNMPN 7AVNY NYAY MYY N7ANN NOIYNY 2D 1IN 2019
113 .75W PN NNIM NPMIDIIN ,NIANN PT-5Y DIYMINN DIDIIN 9770 DY NYAWD IMR
Y192 09PN PPN PNN PNV MYV MITNN MTIM PNV MDD 30INY 10
DNY2 NIANN 1XNY MRIVDN MRXIND Y IYawn Nnd 7MWY 2020 MvH NYRIN
Mann YY DoNn ST axp Yy yawvwnh Mwy 1aTm LNT-YY DYnnnn oY
DYWTIND THNINIY DN NRN) 192NN POU2IN HY D) NI, T'NYI DOWTN DNNY MOTORN
DY0217 4N 91735 D NN TWR DIV PINN TPV MYWIRND 19N 2020 'RNY YR
YAVN NPNY VY T2VNN MNXYNN IR NHWYNANNY ,q01A .(R1ann *T YY Ymann
IR MYINY NPRY VY L1310 .0V NIVNY DNYP TNNRY YV MYPa 90 HY

JNXPN 1NN YADIN NAXN ,NIAND YV GOIVI MYNINN 19IR HY NYavwn

TIRND YW MYIPIN MRXIN HY INNPD 12VN JY NAINAD MYAVD

197 172NN Y1729 MAIPN YDA IPMNN NPRY AT NNYI,MITA TYINY 11919 P
MOWNN N"IRA YPVWIN 1217 TVR ,N72NN YV 100NN PPN Y MmN NYawn nnrp RY
19aN0 MM HY PMINN AYawn 1awnd nnrp RY ;T 25wa 197 ,078PI11 MNTPIA1
5 NN 1992 2020 RN HMAR DWTIND 9NN MTH TYIN INRY .0PMY DNINA
5y DYN1INN DONN 9 N2 175 1SN D) 9% TWNNAY YA PNN PV MVVIRDD
M3 N7 DD 70 .N"Y *TINDM 123.7 HV TO HY RN 26 DY DITNY PO NIANN T

.N117PN 929N HW N NN 14aY 2019 MY NOY 00N Jon

19IR2 YAV RY NNNPN 12WNY T2% 121N 72WNY NANN YV NNTRIN MY NN
19IRA NIVIN NIANA .AMPIYO MRXIM 1D 9770 MY ,N72NN 280 YY Y7 'minn
VM TINPNY NIIPN IT-HY AN P2 ,TPOYN IMIPYPA HY 92vnn MIYWN NR QUIY
MY’ TNRY 17NN NVPIY DITYRN MTIR D901 D0I9Y .172NN YY 129NN MYavn
22019 "NAPN MTHY /R PI1aY 3.22 9D VNI ,IAVNN MIYVN DY AV MTTINNM

NMYYY 1,101 THIRD 9NN 1PMIYVM 11PN 971 MOWanM 1’0 ,n7ann nayny
DNV Y RXY HP19) nnhivn nYa%on HY nymynwn nrrow myaswn 199 nvnb
DYTYRN ,N72NN N2IYNY ,NRT DY TNY 7 PMRRIM AMHYY 'mIinn Yy 17ann nYya ona
, 07PN DT P2 ATIAN L,YTNN MOIPNI MYITI MNRNA DYWY ININRY NVpv
NTYY YV NAVIV NIPNA , 0210 IXAN IXITY DY DMIVPN NP MITIN 29IPNI MNRNN
D'PNYI NPYNTINN MRY 17aN0 YV NYPYNN NPPTN NNRNNA THND DR MYPYAN
0INY IR/ NP 12VNY 792NN YPOY KV NYYVWNN PPN NMIA ,NHYMIN YV VIV NV

293550 92VWNN DY NMIRY MTTINND ITVARY DY MY ,DIMYNYN MDN)
TVOPA DWS 77307 AVPY TUR DITYNA 1IYOWN) ANTIPA 13W0 MISWNS Orra 71ani mawn
WOWDI TNY 29 NOIY YTH INAL 25357 13WPN OY AN MITTIONT 1TWIN? TON 19707
ANY 19INI WHHNAZ IN WHHNNS KOY NyNYY 1598 M .1968-11"90nN IV M%) pna
1003 BNIW 15593 ,719307 TVISWA [PRY IA0) APV U7 A, N , 19310 MO Win

M3APYA 259597 13WHN SV MOVHNT IN IVNA ,02Y3) PINI AN PN XD 9203 MIPATIIN
200 IO TOR 111IaN5) DIVIOS INSWHHI Y0 927 X IONT

,2020 MIWH NWRIN 1IPYITY 17aNN YV D712 MTY 941 8§ DIRA IR DADN DVIAY  .4.3.2
T TIY 98NN
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%2930 9PY 19050 MVYTH Y NPR%AN NIP2N NYVPIR

19710 7239 09NN MIpa

R MYTN NAPN DINY 12PN ,77aNn YW DA NYNIM "IN YA ,77ann nYmn
N%NINY N9aNN 97911 T NP DDA HY .N9ANN KV NN MY DY MIPAN LY NYDVPIRD
nan Sy NPVPAR 110 7NN YW NH7NN 123D DIHYNIM MIPAN T 19PN DINY 3 1PN DYADIN
TN MIRTNY DRNNA "MPII0 MTI MO NYITI 72ANY YTRN HY NNTY DooY ,7aYY ;0w

AR MIRNNA PAPIY TYINDY PIOM MYV NN PV HY NNNND YIAPY NITH MRNM

290 MVT YY NN NIpa

2903 MMT HY NIANN YV NN NP2 MY HI YR RY 2020 PIN1 31 D12 DPNONND PPN 19N
mMIT HY NIINN YV NN NIPAN KY ,XMINN 19IRA YAVNY NARY 2D IR ) MNN J9IRL POV TWUR
2900

2020 ,)RN2 27

5

5.1

.5.2

POVINY PR onw 11 TR NWIR PIRD
57911 PNOPITA Y
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1279 ("NYnann 1NN’ :19nY) N7Ya PDIM HN) DNY INVVIR YV MPIIN NTH DR NP0
"M"™Tn” :195n%) 2020 ,Y702 31 D2 DPNONY

1721 YW 33N 12 90N XYY NIMINN 172 YW 1101 RY axn 93 5915 1R M Ny T YY Dvanna
DOYLN PR RY 0NN DMIR 1Y) 102 MDA NRY 12 19DV DNRNIY T PININ NTMNN
M7 NDIdNN NMIPNY DNPYNNA

LR JAIRA D2APYWN NIT2 Y1990 INR 29D YN DYNYIIN DPADIN MMTD NPT HY DLINNA
D2AMITAN MITN NRYN PN DMV ,MNYAN MIRXIN 29DIN 28NN NR ,NPMINND MINAN YN
T2 DOHINT MNMPNYY DTYINY NYNIND NIaNN HY

235 DYNN MAIPA YV DNYPYY DNYAPY DIRINR T NINRD DINNND NHNIND NN DINRY IR
-197 ;NN N1ann YY a0 NPT HY NMNan NIpac NN

DOTYINN ,NYRI DIONI MIPA HW NMP'A NNN DNYaPY 13093 IR ,NYRI ORI MIpa wyap (R)

,I7NINN 17N DMINR T HY NNYTHY RN ,NHMIND NI2NY DNPIIND TMINN YTNRY NYvany
;TN YW N19NN NAYPN TONNa vISa

NTYINN A0 MIT HY NN NP NYAP HY NP IR 29D MIYT HY NN NP NYaP
D277 D900 MMTNIY 7991 Y9050 MVPTN NN Y INV3A YV 1720 11N Pavy
;NN 7w Sy nnnnn mRIN9 (IFRS) o7nirbra nivT .1pnd orknna

NR XM NYNINN NIann Sv YN 235 0HNIN MIpan YV NPDVPARN NR 110IYN
T2 NDNA NAPNN DINY ,MY)N Y DYNIM MAIPan YV NPVPARD 123D 11MIpON
- 197 ;%n29yn Yy pvanna

Y272 YPRY 2903 MPT YY NHMINN 11ann YV nnnNan 1Ipaa Mew % NiTa v
172NN YW NN NIPAN YY  MINN 19IRA PAWNY NARY 72D IR LMINN J9IRL PAVNY
- 191 .90 M7 HY nYnann

YN PNVPITY ,IPANN NIVNA ARINY 19 T NINND DIPARNA NYNINA NIANT DINRY MR
NPaN Y9 NP MIDTYN NP Y 00anna ,nYnNnn N1ann YV PMOPITI YW NMpan
903 M7 Y MRNan

(&)

b))

M

N0 NIPAN YV INYYANI IR INYAPA NPMINNA MVIINN DPMPYNVNRN 0MPYR YI NR - (R)

0o0Y ,72YY , 01w NYNIND 11ann YV NI PYNAY DMARY 20 TR 90 MIPT Y
- 191 ;902 YT HY NNTN

DINR DMTIY D2ANPN IR NHNIND NANYN N ,11PMNN APRY P2 IMIN 2,100 9
290 MYT HY NYNIND NIANN YV NN NIPAL XMIYHIVA TPAN DAY VY

(@

N

.5

27999 5Y ANR DIR 93 NYINRN IR IMPINRN PINY 1T H1YY NNRA PR

2020 ,)RN2 27

POWVINYD PR mITn NWR PIRN
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1279 ("nYMinn N1ann” :15nY%) N7ya PIM HNY DNY ANWOHR SV MIYaIn TN DR MY .1
"m™T0” 11505) 2020 ,P9102 31 D2 DPNONY

1721 YV 3¥N 12 90N RYY NN 172 SV 1193 RY avn Y3 Y91 PR MTH MY HY pvanna .2
DYON P RY ,DNXN DMR 19931 102 MDIN NRY )12 1HHNW DARAXNAY T PIMN IMIN
M7 NDINN NMIPNY DNYNNA

JIRY 19IR2 DAPYWNR MTA 91990 INR 9D YTNI DPNIYIIN D?ADIN MMTH Ny YY ooanna .3
DAMITN DTN PNRYN PN DMV ,MNPIN MIRXIN 29DIN 28NN NR ,NPYMINNA MINIAN YN
MT2 DOHINT MNPNYY DTYINY NYNIND NIANN HY

2239 DY MIPA YV DNYPY DNYPAPY WRINR T NINXD DPNNND NHMIND 192N DINRY AR .4
-197 ;N%NaNN N1aNn YY a0 NI HY NMNan NIpac NN

DTYINN L,NYRI DYNI MIPa YV MR NN DNY ARY 11070 IR ,NYRI D9 MIpa uyap (R)
,IVNINN N92N2 DAINR T HY NNYITY RN ,NHMIND NIAND DNONIND XMINN YTNRY NVINY
;TN YW NIONN NOPN THNNa vISa

NTYYND L2903 MIPT HY N2 1P NYP2aP HY 1INPS IR A0 TIVT HYY NN NIpa wyap ()
DRNN2 D217Y DPADIN MMTAY 991 790270 MITN MINAN 2239 PNV YV 17720 DTN PODY
;NN PIY YY NN MR (IFRS) 0rnirbra myT npns

NR WM NONIND NIann YV NOMN Y oMM MIpan YV NYVPARD NR 1WN - ()
mMTa NDIND 1MIPNA DINY M50 2235 DYMIM MIpan YV NPDOVPARD MY 1INMNIPON
- 197 ;5n59Yn Yy vvanna

PAVIY AT PIPII2 YIRY 2903 MIPT HY NYNIND 17NN YV NINNAN NP2 NPY HI MTAIID  (7)
99 NYNINA NIANN YV NNINAN NIPIAN KY MINN 19IRL YAWNY NARY 2D IR MINN 19IR2
- 191 9900 M7

NTYN PNVPITY ,IPANN NIVNA ARINY 19 T NINND DIPARNA NYNINA NIANI IR AR 5
MIPaN P29 NP NNIITYR NNIIPA YY DOIANNA ,NYMINN NIANA YW PMOPITA YV NMpran
2903 MYT Y RNan

NN NIPAN YV NNYYANL IR INPIAPI NPMNND MVNINN DPMPNVNN DMPYN YO NR ()
T2 DIDY ,7aYY ,0I1w1Y NHYNINN 112NN YV INYI272 PNAY DMARY 72D TWR 2900 NIVT HY
- 191 ;7900 YN YY

WY DINR DTIY DIANPN IR 1HMINN NANYN N ,NPMNN NPRY P2 IPMNN PA,MIN % (3)
2902 MPT HYY NHYNIND NIANN YW NN NIPA TMIYNRYA T'Pan onb

27999 5Y ANR DR DI NYINRN IR MNPINRA YIND 0TI HIYY NNRIA PR
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D902 NYNIN ,H"In5 nwn
nom

27



n”Ya 1IN HNI DNYW INVVIR

2020 ,0912 31 DYY 01’2 DYDY MMT

D1P1an nva

D1MYN 1IN

nny
2 D1°1 D20 MINYT NPO
3 19097 28NN HY MMT
4 INR H212 NN TOAN IR NN HY MMT
5-6 N2 DMWY HY MM
7-8 D2AMITNRN N YY MM

9-22 02’2 090N MMTY DRI



EY +972-3-6232525 .70 77'0p7 NX 'NAA NID LOIY
+972-3-5622555 opo %144 a2 nnain T

Building a better ey.com 6492102 2ax-n
working world
2NN PaVvNN IR YV NVPPO MT
59 NN HYaY
n0”pa P01 HNI DNY TNIVVIHR
N1an

%Y MTN NR 991970 ,(N1ann - 191Y) N7 DI HNI DNY INVVIR YV 9MNINNN 190N YT'NRN NR NIPD
DMPVN,INR H912 M TOAN IR MY HY DPIIRNNN MIMTN NRY 2020 ,09102 31 DYH YTIRNNN 790N 28NN
DORINR NYMINM JPNOPPTN .PIRD INIRA INPYNDNY DVTIN NWIYY YW 19IPNY DANINN MMM Na
903 MPT” TAS 34 "IN MIRNIVYN 1PNY DRNNA YR D72 NAIPNY A0 YN SV MXND NIMYY
N9 MYMITN NYMINY DRNN2Y PIDM MV, PINN 71V 9 1nnn » 5 PRy 93 ,"0712 Mapny
NMT) TV M3 NIPN YV T P79 95 19K 0”172 NAIPNY Y903 YT'N NIMIYY DIRINR DN 12117 HY WaApIw
DDANNA YR D712 MAIPNY 2903 PTN HY MIPON YIANY RN NNPINR L1970 -5"WNN (DTN DPNNPN

2INpo HY

nYpPON 9N

909 YT YV NPPD” - HRIWI NAVN R NOWY HW 2410 (ORIW?) NPPD 1PNY DRNNA NNIPO NR NI
N315711 0712 MAYPNY 2903 YT'N HV NP /MWD YV IpaND NAVNN AR T Y NIIYIN D712 MAIpnY
LDINRY DPVYIR NP0 YN DIVINY ,DYRIIAVNN D9DIN D171 DIRINRD D'VIR DY 1971 , 00NN
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D900 MNYTY 111 IR 51990 YTNRD 1Y T PN MWIIT PIYY YN NR R1IPH » ]
DYMmwn

DMPY HY Mpan Mapnd oRnna nann Sv orpm wITan PN 9271 oM vnb 2
(MO 197 IR N3 NAIP YV NYNIN NXIAPN VWITIN MV NIRY 1I0) (N3 MAIp) D17oNY
NN NYNIM (NN NP -19nY) 2012 -2”7ywnn

q2n%Ta 31 0IN2 31 0IN1 31
2019 2019 2020
TARTA I7an mba
n"w '9HR
194,431 162,608 198,897 (R) 10N MApN 29 YY YITIN DIION
226,059 205,437 230,795 D»p XY PN
31,628 42,829 31,898 mTn oYY 9Ty
1132 PN MYWNIT Y90 vaTan odon (R)
66,083 51,231 63,729 D971 DO 9PN
128,348 111,377 135,168 NYMY MIRYIN
194,431 162,608 198,897 WITIN DIION Y3 O

19195 MYNIN MAIANA PN ATV TIT'T NPIYN ,MIaNN PIN2 M YN MYWITH 725N J
J1%2IRNY MINANT MYTNN AYPWAN NIPN 'Y ATNRYI MYITH

279 MXY PNY MYITI NTY N7INN 2020 ,0902 31 YY1 .0
DnTYT )
JPIIIN Y9YAY ;N 2a%R 23,000 YW TO TITT HY NIANN NN 2020 ,0902 29 OV .1

"W 0.12 70 NNY TITTH

95K 19,000 YV 02 TIT'MT HY NIAND NN, MVTN PIRN INRY 2020 RN 27 DV .2
7Y 0.10 13°0 N7INY TITTN .YMNIN YL N
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N1”IN DDIAN YYD MRPOY - :6 MINA

DIVN IRV DIRY 719910 T'PAN 1YY N1’IN DDIAN DYVN NN R

ANNN JPMOPVTN PR NNTIDN L2019 YV 9 DN IPNVPVTA NVONNY Twnna
2020 ,0712 29 D11 ,77ANN YV NPRAIRA NION 28 HY NPXAIR 1N 12,226,334 NRYPNY
AN NN AIANN YW NPROIR 2AND YW NADN M NRYPN VI JPNOPITN TWR
172010 NXIAPA NIV RV IDRY 10 TPan HYaY ,nRI NYROIRGD

791WVHR NIANAY N7AN2 NIV IRV IDRY 1IN THAN YPaY 1IN 2020 DIN WTINA
JNRNNA ,MPPND 'NY2 NYROIR 54,335-) 27,168 ,1"Ya ONY

1IN IRV DRI ATITIN TPRAN DY DN VR DIPYRNY IPY TWR IRAIRD 72NIY MIRIT
51NN NTYY T YY TNV 293 NYRAIRY MRIY DN ORIN Y3 MARYPNN NIMmn
TP ATARYY PN NRY PN MYITI ATNYI PO MRIN ORIN .AIAND [PNOPIT
.2020 ,72NX¥T2 31 D2 NNPNDAY MVYY ') N MDIN

NPYTI DMTYING R LAY NW 0.01 M2 M7 MNNY Winnd Mand nyXaIvg
;1.4.2022-1 YWAN NN 27,168 YV NN (1)
;1.4.2023-1 YP0AN NN 27,168 YV MNY  (2)
.1.4.2024-1 5P0aN NYXOIN 27,167 YW MNd  (3)

NYPVIN MYV YRIND 29 HY PIPI VR ,MIND N7V 11.25 170 NPXMIRD YW VIR NN
MYIR TYIND MTPY INOND M’ 30-1 22AR SN2 7Y MY 10MA2 11ann nNYan Y
J1N0PITI IRRPAN

LDRXPAN TYINND DAY 10 11°7 ,19WaM 17N ,NPRIIRD YV TIND DPNN YN

(2)(2)102 9°»D2 INTITIND JARI MYRNRA 1IN NN NHDNI NRRPNI NYRIA NPRIIRD NIRYPN
.ND19N VN NTIPAY

DIYN NAVNN MY a5 AMHYI) 7252 101 WINN HY TITA P 1DMWANY NYRAIRD VINN
K9 120NN MY YV 2WM TNRY 7152 Y0NIRM N WININ PNNWY T2 ,("Cashless” DA
Y0 7 Sy ohw

57115 DRNNA NPIYIN TYIND NYRAIRD YV 1NN MNVN NTTNIIVNRY TVR DM 191
910 11NN Y235 NYXRAIR NNNNY MIIAN

0% - 17NN 132 TITTN NRIVN

32.73% - 7NN PNNA NNAX NPNTIN

1.13% - 139°0 NI0N N2 NPV

IRXPAN TVIND DY 10 - NYRAIRA YV NITNN DYNA TON

N"Y 12.62 - DYOAN VI/NANN NN

APIYNN TYIND N"W 299K 431 -5 Yap1 NYRAIRA YV NN MR LYY DImY ornna

0995 0’72199 N1’IN DDIAN DIYYN NN .

ANNN JPMOPVTN PR NNTIDN L2019 YV 9 DN PNVPVTA NVONNY Twnna
2020 ,0712 29 D11 ,77ANN YV NPRAIRA NION 28 HY NPXAIR 1ANI 12,226,334 NRYPNY
AN NN AIANN YW NPROIR 2AND YW NADN M NRYPN VI JPNOPITN TWR

17NN NP DXTAIYY AR NPROIRD
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(TYNN) NN DDIAN DIYYN MIRPDY - :6 7IN2

-1 636,879 ,n"Y2 DNWY IVVYR NIINY 172N D”HYI DITYY IRPIN 2020 ©IN YTINA
A9 N7 0.01 M2 MY NN wIn b Mannn ,AnRNN M N0 'NY1 NPXIIN 63,823
:NPOTI DYTYING R

;1.04.2021-2 H>0anN NVYNOIN 233,567 YV Mnd - (1)

;1.04.2022-2 H>waN NYRAIR 233,567 YW MNI ()

.1.04.2023-1 9*0an NN 233,568 YW MNY  (3)
NYPVIN WYY YRIND 29 HY PIPI VR ,MNINY N7V 11.25 170 NPXMIRD YW VIR NN
MYIR TYIND MTPY INOND M’ 30-1 22AR SN2 7Y MY 10MA2 11ann NYan Y
JPN0PITI IRRPAN
LDRXPAN TYINND DAY 10 11°7 190N 17N, NPRAIRD YV TIND DPNN YN
(2)(2)102 9°»D2 INTITIND JARI MYRNR 1IN NN NHDNI NRRPNI NYRIA NPRIIRD NRYPN
.ND19N VN NTIPAY
DIYIN NAVNN MY A5 AMHYI) 7252 101 WINN HY TIT2 P 1DMWANY NYRAIRD VINN
K9 120NN MY YV 1WM TNRY 7252 Y0NIRM PN WINAN PNNWY T2 ,("Cashless” DA
Y0 7 Sy oy

5TINY DRNNA NPAYNN TYINT NYRAIRD YV 1NN MNVN NTTNIIVNRY TVR DM 191
910 M12INN Y235 NYXRAIR NNNNY MIIAN

0% - 17NN 132 TITTN NRIVN

32.73% - 7NN 7PNNA NNAX NPNTIN

1.13% - 139°0 NI0N N2 NPV

IRXPAN TVIND DY 10 - NPYRAIRA YV NINN DYNN TON

N"Y 12.62 - DYDAN VI/NANN NN

PN TYIND N7Y 2A5R 2,812 -5 Yap1 NYRAIRD HW NN MWD LYYY DIMY DRNNA

5% NADN NN NRYPN NIANN JPNVPIT IR JIRNA TIRND INRY ;2020 ,'RNA 27 DI’ 2
905 19 7IR2 IR DYVIAY .792ANN NXIAPA DITIYY NIANN HW NPRAIR AN
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NN MNAYNNN - :7 XA

D INRI DPVIVYN DIIHN

NMIYIN MYIRY MNON MYPa NONA DYaImn 0'Mmaon YY nnion nYav vnb
VNN TR NPV AN DYINN T HY NNRY 29I [;17AND THI IWNINY NN
59 NIINN NOPVNN DIID YV MR NIINA ANIN IR PANIN DIIDN I NN .DNYLN
PN NHONA IANNY 1T IWR DVAINN DYLA MIIYNA IITAN PV L,AIaND T
D250 MY ,NPNonY DYYn NYH1d NPR 1ONY NS00 D NN TIY VAVNN

NIV DIDN DN TVIRY INRY INPNONY

:NPNNI NMIYIN NYIRD MVPI

NnIoN 1YV
YaMmn D1oN mnd
n"Y "95R1 my»an
Tpan moa
DINNYI NNPAIN NWRY NIMYN Mvpa
- 5 7YYANN DI MIN RY
117,000 2 7YYANN DD N

2% 2017 , 00N 7 D2 NVNIN VR TNXY MIYAINI AYAN NWRY Dvpa .1
YTIN 1NN RYY 511771 T NRYYN 9272 MIYY HY N2I0N 1970 1INNA TINND VOVNIN
PIYNY N1 RY VNI NYXANN DR NNIN IR WPIANA .PTH MRMNDY T3 NRTn
DY2 .2°aR YN2 ATAYY IR PTN 22Y 92PN MYIAINA §1TN .NIYIIND DIDO NR
5w DIDN DD 272 TNV WD I PTN N2V LTI WITIN 2019 ,720aN1 12
20 D111 ,77WA 7700 TN N2 NWIRY DITTNN 1NN 2020 IR 19 DY .PHIN
NYP2Y DRNN2 VXY NNVRIN AYTIND DIVID NR PTN N2 IWR 2020 ,IRN2
M1 HNINd ,NSVNNS VAVYNA PYIY NVPIN NRXND YY NN NIV ITON NWVIRY
,77ANN NY2PW Y0AVND PIPV?N Y TANDNL .ATIAY YO HY FWRIN NNNDI VIVNIN
L7000 IWIRY RY 19012200 HY 1KIY NIYWAN IT0N TIWIRY 113707 % NIANN NYIYN
5v N1NN NIYY ) ("More likely than not”) 9°20 ,n7Wan 9700 IVIRY ROY Y35
MIVRI 25V 1N RY NN MPIIND TVIRD 7D .ANTN AWPRAM 1YAPN’ N7anNN
19210 12 2INNWY Y9051 21NN DTN DRI NIYAIND YV INYRNN 71270 NR PIYNY M
.MY2mnn Yapnn oX
D202 D”ADIN PMMITA NYWIAN NIANA NINY T IINY 11PN NYRY NwPa A
JTINN IRY

PN 1725 2019 RN 6 DY NWNN TVR TPNIXY MPINI 1Y’aN NYRY nwpa .2
mMmMpon P12 YW D90 NP3 7272 MIYL Y 12101 DYV ATaYY MR
,INN PV MY MRMND T2 AI2NN MMPYY DPRY DMPT NIaYN IRA 17N
91 2.5 YYN 170 NN I PEN R) AYIANN DR NNONIVR YPIANRD .0 MYa
DYIN DOMINN DITIRA P22 ,1I% .MIPIND DD DR PIYNY 1071 RY PN (Y
MNION W DXTIXN P2 .PYNN N2 TURN DR INPY NIV 1ToNY PY1InY nvna
SR NIV ITON AVIN DIV IR ,AT PYN RVIN NPYNIND 21w DY WP NYNIHY
,TVPAN NMXN 12V NTPRN 25VN NN L,AIANN NYHY 20avn Py Sy Janona
1133 NYYWNN NTNR NRY 71120 NR PIYRY 107 DIV
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(TUNN) (DN NNYPIN NYWIRY MYPa

MITRN TN N22Y 2019 ,92 11 D2 VNN TVUR TPNIXY MIYIN NMYRY nwvpa .3

nMmyYn MypwYn %M MIRIN 1723 9272 NIYY Y 12101 DYV NTIAYH

IMN RY VR ,N7aNN NYNMINY MNYNYNN 1P 02N 91070 MTY qona ,n1ann

NNNIN ,NIANA N2 VR MNONYWD 1P NNPRY ,NYVPIANA 1PN 1PN MYVNan

N2 ,N72NN NYPY YIVN PIY? HY TANDNA .N"Y 11HMN 59-3 HY 7oA NY’aNN NR
.20 DR 7IYNY 11 DIV ,NVPAN NNXN 12V NTPHRN 2A5VN

MITRN TN N22Y 2019 ,°912 22 D2 VNN TVR TPNIN? MIYIN NYRY Dwpa 4

nMmyYn MypwYn %M MIRIN 1723 9272 NIYY Y 12101 DYV NTaYH

NIRTNY T2 ,77aN0 917712 TWR HR3n MAIPA 02NN DININ MNTHY qONa ,N7ann

TWR YN NAPA INMY ,NVPIAND .MAPN AMPNI MYVNAN 1M RY TR PN

P HY INNONA N7 YN 58-3 YW 702 NY’ANN NR NNRON ,N7ann Hinna

PIYNY N7 DAY ,NVPIAN DIRN 12V MNTPHRN 1YV NN ,NIANN 1YDPY VN
.10 NR

MIIRN PIN N2V 2019 ,720NT 24 D2 VNN TVR TNRD AYIN NWRY Nwpa 5

DYPYDYNRN DN M1 HY Y 21N 12T1 MIYY KY 12101 ,1AR HNA NTIAYY

2WVNNN MIIPNI DHWI 7272 MIYLI DT NIY HNI MNPY DD DITPaINn

DIV ITPINY DD MNTNT ,NNIRI ITPAINY DADI MY NYTY JPRY 71ann Y

PV HY JANDNA .AYANN DR NNIN IR VPIANN INRL ITPAINY DADID DIt

NTN NRY ANNYRD M0 NR AT 25w PIvnY 0 RY ,N9ann 1YPY 0awn
.N1732 17ann Yv narwnn

M5 2020 ,9MA81 28 D2 VNN VR NN MIYAINI IYAN MYRY VP .6

WPIANN DIMYVN HY IN2 1723 7272 NPV HY 120N 1R HNA MINND VAVNIN

N -DOYYY DTIRY PTO ROYY DNIAYM AN N9IRD MV T Yy Ny

990NY MISINN NAVMND TITI NPYY VP 1732 ,Vpann MYV .MawnNn

99 MYMINN MAIP J90N) MVAYN NPYWIR NMIRN PN DMNNND DYDY DIPYWIN

53 72y T7a%1 TNR DYWNA NYPaAN Ypan NR 2NY v (MNR nYnan nian T

DPWIND 790N DMHYWN 79001 RYY (NHYNIN 1IN HI) NTIN MVAVN NPWIR

5010 1YY (MYNIND 17NN T Y MSMIND M9PN) 1T HY DIPNVNN D1DIAN

NTNRY SV DMWYRT DAY NRENI NN .IP2ANA DR NNIN IR VPand 2pvn
.20 DR 7IPNY 107 DIV ,NVPIAN NNIRN 1AW NTPNRN 25WN NN ,NVPAN

VAVNA N?25 2020 ,YRNA 12 DI NWNN TOR TN NIYIINI AY'AN NWRY Nwpa .7
792NN D3 199531 YN MR SV MHYNIN NN NIVY YIIR T AR HN1A TINNN
MWYIan P32 NN MIAN WM 19IR NN ,TPRNANA VPN YV Np.("Mmawnn”)
NWP23 INRY DRNN2 TWRI MIYWND HIN2 MNHNVN NNIPY DNNY YN TR
IXIAPN AN T ROV DN MaN XYY YIIND Wpan omR ANapn Mand 1w
IR/ DM VR ,NNNDY TP ,MVNN MY Y93 DN MY PAINN Wpan DmR
PRIV MYIANN DR MPD MDYWNN TIWRY ,MINSNYN MIIp 0NMIya ovnnun
PTIN DDA NapN NPR NVPIN L(YVIN 2D YY) PTY T DRI MAPNY DAYA
mMINNY VPR PN P DY ANNONI DWPANND DITYOM ANApn Mand
DIYVN IR/ DAV HY MNNY 121 NPPIN RHD DNN NAVA NYYY NR PPN MVNY
DA%V NRY¥NI NIINN .VAVNAN N2 T HY PaAPIw 93 IXIAPN Man HIv Nws
1M DIV ,NVPIAN NNXN 12V NTPND 1YV NN L,AVPAN NTNRY YV DMIWRY
LJIRT DY TR I8 .1ONINY MIPIND NNWIRD DM0N IRA PNMIPO DR PIvRY
MyXIanNn MwIan oy vpa DN TWVR DM AY'ANN YV MPYR NIIYY
T 5P DN MNMYWIY DMAPVIN MVND HY 1917712 TVR MNSNVAN MY
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(TUNN) (DN NNYPIN NYWIRY MYPa

DTN DN DIRT 1IN DNIPH HHII 191 MNdNwnn Map Yv Yyannn oInn
(3172 D1 N2 2 YAPPY HI3) AN’ NANIY DN NAVAY DRN MNYI YN

MY NNIYY MHYN190 MIMpYn N1a 1330 0PoYN THNN2 NIANN NYapn ,NIY’Y DINN Yva
MNP RY MIN TYING 1191 .77aN70 T NYVAYN MY*an nwind Y1105 Mm%y nmann pon
55 VNaNY FaYN DYMNN DNV MY’aN

nN’TN NOIPNI DIYMYNVN VIR -:8 7IN1

'R2'315 7IR22 IRINND ,IRNYNN DIDAY NAIN HY NIANN "NNN 2020 ,09N2 19 D2 R
:NY9190 1”2 HRIWH MIRD P12 HIN ;2019 MIVYWH DPNIVD DPHDIN MMTA

PP NIRINND IRIVRA NRON NYNND ,N"Y 19N 35.7 YW 701 'RIVR NNON (1)
MYTR TIVIND TP .IPAN TN MY RSY ;2019 MVY DPNMPNN MMITY 28(2)15
NNYYWYNN 3.17% YV MYV MYIAP NYPY N2 IRIVNL T IRITYR NION 1Y
LRNONN NAPN THIRY DNY D71IYIT DIMOVNA YIAN ARNOAN 1P .IYAIY NNR

PP NIRINND IRIVRA NRON 1YNND ,N"Y 1910 9.02 YV T01 'RIVR NNON (2)
MYTR TIVIND TP .IPAN TN NPY RS ;2019 MVY 0PNMPNN MMITY 3R(2)15
NNYYWYNN 3.23% YV MYV MR NYPY N7 IRIVNL T IRITVR NION 1Y
LRNONN NAPN THIRY DY D71IPYIT DIMOVNA YIAN ARNOAN 1P .IYAIY NNR

IRTVR IRIN MW ANNN LD9Y (2)RA1 (1)R DIAYDI MARINND IRIYVRA NINON NaYNN
MAapwnn ,0790370 MMTL 'MNN RY DII0I N MDIIN 1IN T0Y MmN IRY
5w DIMTNN MITN YV NONN TIVY MVWN 185 DA MAPTINNN TV 12 WD NR

JNPNRN IVPARN NN NPV PINN MYVTNN IRITVRD MIION

MIRNNN YRIVRD MDD MY DR 129NN ,N"Y 11910 50 YV 01 'RIVR NNon (3)

NAvINN NNNN DN MY YV N9IPNY ;2019 MWYWY DYNAPNN MIMTY 1R(2)15 Y02

S5V MNPV MNYN 172272 IRIYN 1T IRITVR NDN AYXI MPTH TYINY TY .020"D

NAPN NO TNR DIYYNIA YIN IRNOAN 179 .WTINY NNR NNYIWNDL0.35% + D719
.nonn

IRTVR NI0N DINN TPINN DAY 7 HV NAIPNY N 11PN 20 HV J01 RIWR NON (4)

S5W YV MR NYPY 1272 IRIDNA ITHIRIVR NNDN NOYXN MPTH TYINY TV a1

TIRY NY DPNIYIT DMOVNA PIAN ARNOAN 1P V27D NNR SN 3.29%
RNYNN NoYN

5% TIT2MTN NPYN NPPTNRY DRNNA ,NIAND PPNVPIT IWR 2020 ,0I01 29 DA A
235 9IR2 IR 020N DVIAY .N"W D) 23 HV TO2 TITXAT NPIYN ,N7aNN

17V RV IRY 1IN TRAN HPa% 0r72IYY NPRAIR YaNI IXPIN 2020 ,pIN2 31 D2 A
25 6 7IR1 DRI DD DIVIAY .NIANN NXIAPA
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(unN) MPYTH NMIPNI DIPYMYNVN DWNITR - -:8 IR

299 71 7IR2 DRI 1IANN HY INPYAV INNPN 901 MNIANN 1272 DVIAY T

5W D203 MMTN YY NYMINN YaYnh ANYY TWURI NNDMAY Ip'pnn xnn v .0
;17NN

DN - Hn) N9IPA DNVP MNIVNN DAV NIPWN 2019-30 N3 1NN NVIY

,M1INN” :1909) PPN — HN3 M DIV MNIVYNN D'ADI NIPWN” 2018-2-1 YN NN
01 NMAIN NN NI DY JOP PNIVN 5P DNYY MYV NAMNN NYNIN NIaN D Yap
MYV MYNYND NITIN MAPYA IRITI IRNNN N"Y 1,350 YV TON NN N"Y 50 H»
PIAPSY NN DR IPNY YN ANND DIV INRY DIV MNIVYNN 1PDYMY DADIN
DMYYAa VR DNNRYN 9935 MYTIN NHWN NYMnN 19an Y AN’ P ,VYVN NIDNA
YXIN TIY .D’A0IN NYWNY DMdT 9271 (N"Y 8,000 YV 02 NNIAX NINY TY) VP PAVYN
.DADI NR PYNY DXNNYY NITWARNY MIRNNA YR MYTINY 938N NYNIN N7aN " Yaph
12T MYRNRA DDI NIPWN Y23Y ARIND VYNY ,I1NIDIA D2 97INY DI’ PPN 2 ,YNIN
.2021 ,9R3°2 1 0’2 9PINY DIdINY PIa0 Pavn

1PN NOYVY DTN GR NPT RN DNPNAYN 7903 N2PWN P32 NYYWNA D N2IYN 7Iann
22110 NS Pann NN

MYTH NAIPN INRY DPMPRVN WMPR - -:9 NIRA

702 1”PA MINAY NN PIAN YRIYVR NIDN DIOA YY 1IaNN NNNN L2020 ,99981 1 02 LR
9 MYV NYNIY 12593 ,000070 NHNNN TYINN DIYMY TY YV 19PN N 1191 40 Hv
90 N7aNN 1Y DYADIN MMITN NWR TYINY TY .WTINY NNR NNYIVNI 0.35% + D19

T NONN NMY 119N 5 S

,772N0 YW T2 NPIYN NPPTNY DRNNA,NIAND JPNVPIT IVIR L2020 RN 27 D2 A
235 9IR2 AR DD DYVIAY .N"Y 11D 19 HVY TOA TITAYT NPION

MDD PPNVPITN PR ANNON L2019 911 9 DN PPNVPITH NOHNNY TYNNA A

2020 ,RN1 27 DY’ ,072NN YW NPYROIRD NN 79 HY NIRAIR 22N 12,226,334 NRXPNY

22N PN 1IAND HY NYRAR YANI HY NADN 1IN NRXPD YINA JPNVPITR IR
:DRAN DIRIND 29 HY ,N9ANN NP DITAIYY ,IINRI NPRAIRD

107122 192NN NN YV NPIN YW PRINNI PAP? IRIIND 72N YV VINNN PNN e
JYVPITI IRXPIN NWIR TYIND INTPY IN0ONN 1 30-2 1AR HNA TIY MY

YRINY 799 91922 ,NPIYNN IVING HNN,NNY NIV NN 3-11902 7PROIRNAND @
IR 772ANY MY PAD IR NNVP 172N IR 1IAN2 NIV RV J1I IR POYY
10 7Y DNYVWAN TYINN YN WINNY DI YN L,NSWann TYING NMYp N1and
JPNOING YANI YW RPN TYINND DIV

SINRI IREPAN YINAY TN NP MT DDIAY 17NN Nda
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	הערכות החברה ביחס להשלכות משבר הקורונה ומקורות המימון של החברה מהוות מידע צופה פני עתיד כמשמעו בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968. הערכות אלו עשויות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהערכות החברה, וזאת, בין היתר, בעקבות נסיבות שאינן בשליטת החברה, ובכללן השינו...
	לפרטים בדבר ההוראות הרגולטוריות החלות על מוצרי החברה, ובכלל כך ביחס לדמי ניהול מרביים, ראה סעיף 3.18 לפרק א' לדוח תקופתי 2019.
	נכסי קופות הגמל
	במהלך הרבעון הראשון של השנה פעלה החברה להמשך העמקת קשרי העבודה עם ערוצי ההפצה השונים כגון: סוכנויות, בנקים, מעסיקים, יועצים עצמאיים, ולקוחות ישירים, וכן ביצעה פעולות שיווק וקמפיינים בערוצים השונים. פעולות אלה, לצד שיווק מוצרים כגון קופת גמל להשקעה ותכ...
	במהלך הרבעון הראשון של השנה פעלה החברה להמשך העמקת קשרי העבודה עם ערוצי ההפצה השונים כגון: סוכנויות, בנקים, מעסיקים, יועצים עצמאיים, ולקוחות ישירים, וכן ביצעה פעולות שיווק וקמפיינים בערוצים השונים. פעולות אלה, לצד שיווק מוצרים כגון קופת גמל להשקעה ותכ...
	במהלך הרבעון הראשון של השנה פעלה החברה להמשך העמקת קשרי העבודה עם ערוצי ההפצה השונים כגון: סוכנויות, בנקים, מעסיקים, יועצים עצמאיים, ולקוחות ישירים, וכן ביצעה פעולות שיווק וקמפיינים בערוצים השונים. פעולות אלה, לצד שיווק מוצרים כגון קופת גמל להשקעה ותכ...
	במהלך תקופת הדוח החל להתפשט בישראל משבר הקורונה ובשל כך נכסי קופות הגמל של החברה פחתו בתקופת הדו"ח מסך נכסים של 109.19 מיליארד ש"ח בסוף שנת 2019 לסך נכסים של 103.97 מיליארד ש"ח נכון למועד הדו"ח. מדובר בירידה בשיעור של 4.78% בסך נכסי הקופות המנוהלות.
	משבר הקורונה התפשט בעולם והוביל לירידות שערים חדות בניירות הערך בבורסה בת"א ובבורסות ברחבי העולם וכתוצאה מכך לקיטון ביתרת נכסי החברה המנוהלים כאמור. בתקופת הדוח, מגמה זו הובילה לפדיונות בקרב הלקוחות ולהפחתה בהפקדות למוצרי השקעה כדוגמת קופת גמל להשקעה ...
	יצוין כי לאחר מועד הדוח ובמהלך החודשים אפריל ומאי 2020 ניכרת מגמה של התאוששות בשוקי ההון בעולם ובהמשך לכך גם חלה עלייה בהיקף הנכסים המנוהלים על ידי החברה. נכון ליום 26 במאי, 2020 יתרת נכסי קופות הגמל בניהול החברה עומד על113.7  מיליארדי ש"ח, גידול של כ...
	לפרטים נוספים אודות השלכות משבר הקורונה על פעילות החברה ראו סעיף 4.3.1 להלן.
	יצוין, כי נכון ליום 31 במרץ, 2020 החברה הינה החברה הגדולה ביותר בשוק קופות הגמל (לרבות תכנית חסכון לכל ילד) והיא מחזיקה בנתח שוק של כ-21.5% מסך הנכסים המנוהלים בקופות הגמל ובקרנות ההשתלמות וזאת לעומת 17.1% ליום 31 במרץ 2019. כמו כן, נתח השוק של החברה ...
	נכסי קרנות פנסיה
	נכסי קרנות הפנסיה של החברה גדלו במהלך תקופת הדו"ח מסך נכסים של 7.98 מיליארד ש"ח בסוף חודש דצמבר 2019, לסך נכסים של 8.49 מיליארד ש"ח נכון למועד הדו"ח. מדובר בגידול בשיעור של 6.39% בסך נכסי הקרנות. הגידול נבע בעיקר מהמשך צמיחה מואצת הכוללת גיוס לקוחות ח...
	מנגד, משבר הקורונה, כאמור, אשר התפשט בעולם במהלך תקופת הדו"ח, הוביל לירידות שערים חדות בניירות הערך בישראל ובעולם ולתשואות שליליות בקרנות הפנסיה המנוהלות בידי החברה.  יצוין כי על אף ההשפעה השלילית של משבר הקורונה, בסך הכל נרשמו במהלך הרבעון הראשון של ...
	לפרטים נוספים אודות השפעת משבר הקורונה על פעילות החברה ראו סעיף 4.3.1 להלן.
	במהלך הרבעון הראשון שיעור העודף האקטוארי בקרן המקיפה עמד על 0.09% ושיעור הגרעון האקטוארי בקרן הכללית עמד על 0.41%-.
	סך הנכסים המנוהלים על-ידי החברה
	סך היקף הנכסים המנוהלים על-ידי החברה (קופות גמל וקרנות פנסיה),  נכון ליום 26 במאי, 2020 צמח לכ-123.7 מיליארד ש"ח לעומת כ-117.2 מיליארד ש"ח בסוף שנת 2019.
	4.1.1. ההתרחשויות במשק הישראלי ובעולם והקשרן למדיניות ההשקעה של החברה
	ישראל
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	השקעות נכסי קופות הגמל וקרנות הפנסיה
	מקורות:
	4.1.2. הוראות דין
	4.3.1. התפשטות נגיף הקורונה והשפעתו על החברה
	התפרצות נגיף הקורונה (Covid-19) בסין בשלהי שנת 2019 והתפשטותו בתחילת שנת 2020 למדינות רבות נוספות בעולם, לרבות מדינת ישראל, הובילה לירידה בהיקפי הפעילות הכלכלית באזורים רבים בעולם ובישראל בפרט. לתיאור נוסף בקשר עם ההתרחשויות במשק הישראלי ובעולם והקשרן...
	בהתאם למגבלות שהוטלו על-ידי ממשלת ישראל וממשלות רבות בעולם במטרה לעצור את התפשטות הנגיף הוגבלה משמעותית נוכחות כח אדם במקומות עבודה, הושבתו מערכות החינוך והוטלו הגבלות על יציאה מבתי המגורים. הדבר הוביל לצמצום הפעילות במשק בישראל ובעולם כולו ובכלל כך ל...
	חשיפות וסיכונים
	פעילות החברה מאז תחילת המשבר ועד היום ממשיכה באופן שוטף בכפוף למגבלות וההנחיות הממשלתיות. בהמשך לאמור בסעיפים 3.22 ו-3.26.1 לפרק א' לדוח תקופתי לשנת 2019, יצוין, כי להערכת החברה עשויה להיות למשבר הקורונה והמשבר הכלכלי המלווה אותו השפעה על היקף הנכסים ...
	השפעות ספציפיות של משבר הקורונה על תוצאות הפעילות של התאגיד
	יצוין, כי נכון למועד הדוח, נרשמה ירידה שאינה מהותית בנכסי הקופות שבניהול החברה וכן לא קיימת השפעה מהותית על תיק הנוסטרו של החברה, אשר רובו מושקע באג"ח ממשלתי ובפיקדונות בנקאיים, וכן בשלב זה, לא קיימת למשבר השפעה מהותית על רווחי החברה במונחים שנתיים. ל...
	זיהוי והיערכות מוקדמת של החברה למשבר הובילה לכך שמשבר הקורונה לא השפיע באופן מהותי לרעה על מצב החברה, לרבות היקף נכסיה ותוצאות פעילותה. החברה מנטרת באופן שוטף את השלכות המשבר על פעילותה העסקית, בין היתר, על-ידי הערכה יומיומית וניטור השפעות המשבר על הח...
	להערכת החברה, היה והתפשטות נגיף הקורונה והשלכותיה תחריף לאורך זמן, הרי שעשויות להיות לכך השפעות שליליות משמעותיות על הכלכלה העולמית וכפועל יוצא על השווקים בהם פועלת החברה ועל תחומי פעילותה ותוצאותיה. יחד עם זאת, להערכת החברה, הצעדים שנקטה לאחרונה לשם ...
	הערכות החברה ביחס להשלכות משבר הקורונה והשפעות הצעדים אשר נקטה החברה לשם הקטנת החשיפה, אשר יאפשרו התמודדות נאותה עם המשבר הכלכלי מהוות מידע צופה פני עתיד כמשמעו בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968. הערכות אלו עשויות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהערכות החב...
	הערכות החברה ביחס להשלכות משבר הקורונה והשפעות הצעדים אשר נקטה החברה לשם הקטנת החשיפה, אשר יאפשרו התמודדות נאותה עם המשבר הכלכלי מהוות מידע צופה פני עתיד כמשמעו בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968. הערכות אלו עשויות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהערכות החב...
	הערכות החברה ביחס להשלכות משבר הקורונה והשפעות הצעדים אשר נקטה החברה לשם הקטנת החשיפה, אשר יאפשרו התמודדות נאותה עם המשבר הכלכלי מהוות מידע צופה פני עתיד כמשמעו בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968. הערכות אלו עשויות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהערכות החב...
	4.3.2. לפרטים נוספים ראו באורים 8 ו-9 לדוח ביניים של החברה לרבעון הראשון לשנת 2020, המצורף לדוח זה.
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