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  הפיקמ היסנפ ןרק -  םחש רלושטלא לש םיתימעל רקבמה ןובשחה האור לש הריקס חוד
 מ"עב למגו היסנפ םחש רלושטלא ידי-לע תלהונמה

 

 אובמ
 
 תלמנוהה) ןרקה - להלן( מקיפה נסיהפ קרן - חםש ולרשטאל של ורףמצה הכספי המידע את רנוקס
 יםיניב הכספי צבמה על ייםתהתמצי הדוחות את וללהכ, מ"בע וגמל נסיהפ חםש ולרשטאל ידי-על
 רןקב עהונהת על וחדו ותאצוההו הכנסותה על ייםהתמצית הדוחות אתו, 2023, במרס 31 יוםל

 יםארחא להההנהו וןהדירקטורי. תאריך ותואב יימהסתשנ דשיםחו שהלוש של לתקופה הפנסיה
 נהיקתל וסדמה של 14 חשבונאות קןלת אםתהב זו ביניים לתקופת כספי מידע של ולהצגה לעריכה

 וןוחסכ וחביט ההון וקש על ממונהה ותלהנחי אםבהתו" יםיניב ופותלתק כספי חדיוו "בחשבונאות
 – ה"שסתה) מלג ופותק (ננסייםפי שירותים על וחקיהפ חוקל אםובהת) הנוממה תויחנה – להלן(

 פיסכ דעמי על סקנהמ להביע היא ונתואחרי). חוקיפה קוח – להלן (חוכומ נוקתהוש והתקנות, 2005
 .תנורסקי על התבססב זו ביניים לתקופת

 
 המייסתשנ יםחודש ושהלש של ולתקופה, 2022 ,סבמר 31 יוםל תמציתי נייםבי הכספי המידע
, מאיב 30 וםימ םהעלי הםלש וחדה שרא, אחרים מבקרים וןשבח רואי ידי-על קרוסנ ,תאריך באותו
 .ייגתמסו תילב נהסקמ כלל

 
 
 הריקסה ףקיה
 
 קירהס" – שראליב וןחשב רואי לשכת של) 2410 (שראלי רהסקי קןלת אםבהת תנורסקי את כנורע

 דעימ של רהיקס". ותשיה של מבקרה וןהחשב אהרו דיי על הנערכת נייםבי ופותלתק פיסכ דעמי של
 יםפיסכה לעניינים האחראים אנשיםה עם קרעיב, מבירורים ורכבתמ ביניים ופותלתק כספי

 דהבמי פהקיהב מתצומצמ הינה רהסקי. ואחרים אנליטיים רהסקי לינה שוםיומי, ייםאוהחשבונ
 נול אפשרתמ אינה ולפיכך שראלבי מקובלים ביקורת לתקני אםבהת הנערכת ביקורת שרמא ניכרת
 אםבהת. ורתקביב והיםמז ותיהל יכולים יושה םייתעושמהמ העניינים לכל עדיוושנ וןביטח להשיג

 .ורתקבי של עהד חוויםמ נוא אין , לכך
 
 הנקסמ
 
 נויא ל"הנ הכספי שהמידע ורלסב לנו הגורם דבר ליבנו מתלתשו בא לא, תנורסקי על התבססב

 נהיקתל שראליהי וסדמה של 14 בונאותחש קןלת אםבהת, ותהותיהמ הבחינות מכל, וךער
 . וחקיהפ חוקל ובהתאם ממונהה להוראות בהתאם, ותשבונאבח

       
 

   
 
 ,אביב תל
 2023, במאי 23

  
 רריסק את איבג פורר קוסט

 וןחשב אירו
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 יםמאוחד נייםבי יםנמאז

 

 

ביאור

 רסמב 31 
2023 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רסמב 31
2022 
ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רבבדצמ 31
2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר

  
   
    
      וטףש ושרכ
1,184,324  מזומנים ושווי מניםמזו    4,371,342 2,651,966

 8,843 5,532 47,643   חובה תרותוי חייבים
   1,231,967  4,376,8742,660,809 
      תוסיפיננ עותקשה

5,515,627 6,393,896  3,359,903   סחירים חוב נכסי
10,351,315 9,773,249  10,740,058  3 סחירים שאינם חוב נכסי
4,851,269 4,138,653 7,419,173    מניות

3,174,137 6,007,047 3,028,537    אחרות עותקשה
      

23,892,348 26,312,845 24,547,671    תוסיפיננ שקעותה כל סך
 
 
 

 עהקשלה ן"נדל

  

 8,436 7,387 8,041
 

 משנה ביטוח נכסי
  

 369,345 100,002 318,302
      
 

 יםסכנה כל סך
  

 26,157,419 30,797,108 26,879,500
 

 זכות רותתיו זכאים
  

 787,310 546,380 1,221,959
 
 

  :קצבה קבלימ ינםאש םייתלעמ יבותיחהת

  

   
21,482,906 26,440,384 20,495,008     יליםפע םיעמיתל התחייבות
2,921,756 2,797,536 3,565,444     עיליםפ שאינם םיעמיתל התחייבות

24,404,662 29,237,920 24,060,452     קצבה קבלימ אינםש םייתלעמ יבותיחהת כ"סה
 
 

 קצבה יללמקב יותובייחהת

  

   
1,240,293 964,002 1,306,324   4   סיונריםלפנ ותבהתחיי

8,869 14,019 8,016   4  קיימים קצבה קבלילמ תהתחייבו
1,249,162 978,021 1,314,340     קצבה יללמקב בותייחהת כ"סה
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 :ואריטקא) עוןריג (עודף
 יםפרגומד מגורמים הנובע אקטוארי) גרעון (עודף

  

 10,047 41,092 3,572
145 (6,305) (14,730)    וריבית תשואה מגורמי הנובע אקטוארי) גרעון (ףעוד
3,717 34,787 (4,683)    ואריאקט) ירעוןג( עודף כל סך

 
 יותניוסנפה יותויביחההת כל סך

  
 25,370,109 30,250,728 25,657,541

 
 יותויביחההת כל סך

  
 26,157,419 30,797,108 26,879,500

 .ייםנבי ייםפהכס וחותדהמ נפרד תיבל חלק םהווימ םפיהמצור הבאורים

      
 ורישא יךתאר

םספייכה ותחוהד

 2023  במאי 23

 
 -  ייןינשטלו יאיר 

  וןרידירקטו ר"יו
 - בורת נפוכ נתע 

  ל"מנכ
 – יפת ארז 

  פיםסכ מנהל
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יםדחואמ  ייםבינ ותדוח
 

  והוצאות סותנכה על 
 

יםחודש שלושה של לתקופה   
רסמב 31 ביום השהסתיימ

 
 

 יימהתשהס לשנה
 רבבדצמ 31 ביום

  2023 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר
  
    

     באור )הפסדים (הכנסות
     
 

 יםנמוזמ ווישו ממזומנים
 

 30,262 (6,659)68,659 
     
 

     :ותמהשקע
 50,949(34,841) 83,173   יםירחס חוב מנכסי  
1,022,257 237,930 247,138   ריםיסח אינםש חוב מנכסי  
(516,620) 103,036 (30,733)   ותניממ  
(3,434,133) (908,716) 540,584   ותחרא מהשקעות  
382 (96) (627)   עהקשהל ן"מנדל  

) יםדספה (ההכנסות כל סך
(2,877,165) (602,687) 839,535   מהשקעות

 
  טונ, אחרות ותסנכה

 
1  103 402

 
) יםדספה (ההכנסות כל סך

 
 869,798 (609,243)(2,808,104) 

 
 
 

 הוצאות

 

   
6   ולניה מיד        22,615 27,139 102,071

33,875 9,627 10,481   ותירשי ותהוצא
21,771 6,433 4,214   יםסימ

157,717 43,199 37,310   תוההוצא  כל סך
  

 
על) הפסדים (ותהכנס עודף

 (2,965,821)(652,442) 832,488   לתקופה הוצאות
 

 םנייבי ייםפהכס וחותדהמ נפרד תיבל חלק םהווימ יםפרהמצו הבאורים
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ביניים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים

על וחדיםמא ייםבינ דוחות
 

  יהסהפנ בקרן עהנותה 
                          

 

 יםחודש שלושה של לתקופה
  במרס 31 ביום שהסתיימה

 
 יימהתהסש לשנה
  בדצמבר 31 ביום

 
2023 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
ח"ש אלפי

 מבוקר
 

 
 ויכינב נכסים סך

 שוטפות התחייבויות
30,267,650  30,267,650 25,657,541 נהשה של בינואר 1 ליום

 
 :ליםותקב
4,613,290 1,178,589 1,020,984  יםולגמ מידמ ליםותקב
881 564 610   קהילס מימד ליםתקבו
(244,729) (62,284) (58,309)  יםלוגמ מידמ יםקבולבת נהמש טחמב של חלקם

12,170 139  - נהשמ בטחמ של ותלממע ותסנכה
4,381,612 1,117,008 963,285   נטו, תקבולים כל סך

 
 :תשלומים
    יימיםק קצבה לילמקב תשלומים
(105) (28) (11)  נהזק סייתפנ תשלומי
(426) (105) (107)  יםרישא סייתפנ תשלומי
(555) (162) (87)  ותכנ סייתפנ תשלומי

  (205) (295) (1,086)
 

 םילפנסיונר תשלומים
  

 
(46,090) (10,578) (12,723)  נהזק סייתפנ תשלומי
(6,795) (1,233) (2,584)  יםארש סייתפנ תשלומי
(34,248) (6,371) (11,821)  ותכנ סייתפנ תשלומי

  (27,128) (18,182) (87,133)
    יםרחא תשלומים

(341,494) (87,047) (95,480)  תונופדי
241,036 45,975 66,430  ותויחייבבהת נויישבו תשלומיםב שנהמ חיטבמ של חלקם

(188,677) (59,549) (56,383)  םיהתשלומ כל סך
    רןקל צבירה העברות
168,124 77,132 16,324  טוחיב ותמחבר ותהעבר
1,558,566 637,454 196,900  ותדשח יהסנפ מקרנות ותהעבר
84,127 36,844 20,143  גמל פותומק ותהעבר

  233,367 751,430 1,810,817
 

    ןרמהק צבירה העברות
(42,481) (11,342) (8,170)  וחיטב לחברות העברות
(7,467,185) (1,131,592) (2,219,394)  ותדשח יהנספ ותלקרנ העברות
(138,374) (30,435) (32,625)  גמל פותולק העברות

  (2,260,189) (1,173,369) (7,648,040)
(5,837,223) (421,939) (2,026,822)  נטו, צבירה העברות

    
 ותסנהכ וחדמ מועבר לתקופה ותהוצא על) דיםסהפ( ותנסכה עודף

(2,965,821) (652,442)  832,488 ותצאוהו
    

25,657,541 30,250,728 25,370,109   תקופה לסוף פותטוש ויותהתחייב כוייבנ הנכסים סך
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 יכלל – 1 באור

 
 2001 מברבדצ 9 יוםב התאגדה) " הלתנמה רההחב" :הלןל( מ"בע פנסיהו מלג שחם אלטשולרא.

 לתנההמ ההחבר של מהש נהשו 2011 נתשב. יהסנפ תרנוקו גמל ותקופ וליהבנ קתוסע יאוה
 .חינוכה מהלש מ"בע גמל פותוק שחם מאלטשולר

 

 וןרישי )מונההמ - לןלה (וןיסכחו וחביט, ההון וקש על נההממו אתמ להביק המנהלת החברה
 .1981 – א"התשמ), וחטיב (סייםיננפ שירותים על וחפיקה וקח פיל מבטח
 מתחילת יהפנס ותרנלק פיםרהמצט מיתיםעל פנסיה קרנות ליהפעל לה אפשרמ הז רשיון

 ותחדש סיהנפ ותקרנ של ולניהו להקמה ותוראהה פי על הלתמנו, אמורהה הקרן .1995 נתש
 . הממונה ידי על ורסמופש

 2008 ייונב 10 יוםב מההוק") רןקה" – הלןל (פהיקמ פנסיה חםש לרושטלא הפנסיה קרןב.
, ההון שוק על מונההמ דיי על גובשו הכללים. חדשות יהסנפ ותקרנ לניהול םלליכל בהתאם

 להחה סיהנהפ רןק. מ"בע פנסיהו מלג שחם שולראלט ידי על לתהמנו רןהק. חסכוןו וחטיב
 . פרדתנ ותבונשח במערכת נהלתהמ החברה ידי על והלתמנ רןקה. 2008 וליי בחודש וללפע

 

) גמל ותקופ (סייםיננפ יםתוירש על פיקוחה וקח פי על הבלקצ גמל פתוק אישור קיבלה הקרן
 .ייםרואאקט ונותגירע ותהיווצר של מקרהל וןאיז ינונמנג עונקב לקרן. 2005 ה"התשס

 
 :השקעות מדיניות ג.

 : קרןב יםונשה ליםולהמס של ותשקעהה ניותדימ ריקיע לןלה    
 ועדת ידי על קבעישת עהההשק ניותלמדי בהתאם- ומטה 50 לבני מקיפה פנסיה 1.

 .לולסבמ יתיםמעה איבגיל, תרהי יןב, בהתחשב ,ותהשקע
 ועדת ידי על יקבעשת עהההשק ותלמדיני בהתאם-60 עד 50 לבני מקיפה פנסיה 2.

  במסלול יתיםמעה איבגיל, היתר יןב, בהתחשב ,ותההשקע
 דתעו ידי על בעיקשת עהההשק ניותלמדי בהתאם-להעמו 60 לבני מקיפה פנסיה 3.

 ').2ד סעיף גם ראה (ולבמסל יתיםמעה איבגיל, היתר יןב, שבבהתח ,ותההשקע
 פהישח עוריבש, ל"בחוו בארץ ותמניל חשופים היוי ולהמסל נכסי – מניות מסלול מקיפה 4.

 .המסלול נכסימ 75% -מ יפחת שלא
 כפוףב ניםוש גיםוסמ לנכסים חשופים יהיו לולהמס כסינ- הלכה  מסלול מקיפה 5.

 התוכבסמ נההיית ולמסלב ותשקעהה. לבדב יתדויה כההל ליכלל פוףובכ יןהד ותארלהו
 כלפי אמנותנב עולפל יבתיח יההת המנהלת הוהחבר ותההשקע וועדת של ובאחריותה
 ותפוכפ וללסמה ותעקשהש בכך לתבגומ ולבמסל התשואה אתהש .זה וללסמב העמיתים

  .דיתויהה כהההל לכללי
 על עלהי לאו 75% מ פחתי שלא עוריבש ולסלהמ  סינכ – ותמני מדדי – פאסיבי מסלול 6.

 מניםזובמ יושקע אשר הנכסים וריעש עטמל, הנכסים יתרת. ותמני דיבמד קעושיו, 100%
, ניםוש םיבמדד קעשות, כספים תוהעברו ותכישמ, ותפקדהב ולפיט לצורך

 ותולעיפ את חלה ולהמסל .ותעקשה דתווע דעת קולילש כפוףוב יןהד ותארלהו וףפכב
 . 2022 רילפא ודשחב

 מהיללת חשופים יויה ולהמסל נכסי זה במסלול – סחיר משולב מסלול מקיפה פנסיה 7.
-מ חתיפ לאש פהישח בשיעור ,ל"חווב רץאב, ממשלתי ח"אגו ונצרניק ח"אג, ותמני של

 .2023 וארני חודשב ותולעיפ את החל המסלול .לולהמס סיכנמ 120% על היעל ולא 75%
 שלא שיעורב, ולסלהמ נכסי זה במסלול - גמיש – מדדים עוקב מסלול מקיפה פנסיה 8.

 ח"אג או ונצרניק ח"אג או ותמני דימד אחר בויעק, 100% על להעי לאו 75%-מ יפחת
 ותהפח ולכל, מדדים חקימ לוליםסמ ולבאשכ כהגדרתם, הםיניב לוביש או ,ממשלות

 2023 ארוני דשחוב תועילופ את החל מסלולה .כאמור יםדדמ שהשלוב
 
 
 
 
 



 מ"אלטשולר שחם גמל ופנסיה בע
==================== 

 אלטשולר שחם פנסיה מקיפה

 באורים לדוחות כספיים ביניים

8 

 

 
 (המשך) כללי – 1ור בא

 
   : קצבה לילמקב דיםעיוהמי םיולמסל שני לתהנמ החברהד.

 קצבה בללק החלוש לעמיתים עדמיו זה מסלול – קיימים בהקצ למקבלי בסיסי מסלול 1.
 ידי על עתנקבש ותנילמדי בהתאם מושקעים ולמסלה נכסי.  2017 בדצמבר 31 יוםל עד

  . ותקעהש ועדת
 על הנהממו ותלהנחי בהתאם, 2018 בינואר 1 םמיו החל - בהקצ יללמקב בסיסי מסלול 2.

 - שיםדח קצבה לילמקב מיועדה וללסמה את ילהפעל לתהנמה ההחבר להחה, ההון וקש
, 2018, בינואר 1  -ה לאחר שארע מזכה רועיא יןבג שאירים או ותנכ פנסיית שמקבל מי
 עוד וכל, מהם דאח של שאיר או, 2018 בינואר 1 -ה אחרי נהקז קצבת לקבל חלהש או
 .קצבה ותהאל איזכ ואה

 תחופנ שרא םיולמסל 11 מתוכם יםשונ וחטיב ליסלומ 18 מיםקיי הפהמקי יהסנהפ בקרן א.
 דרסהה ותארוהל םהתאב חידאה וןלתקנ הקרן וןקנת עידכון בעת 2018 נייו חודשב

 ריםוסג חידאה וןהתקנ סתכני עדומ נילפ מיםקיי יושה  ניםשהי טוחיהב לימסלו 7. תיהתחיק
 .2018 וניבי 1 מיום חלה שיםדח למצטרפים

 
 

 יתנאחשבו מדיניות – 2 באור
 
 ותחוד יכתרע רךוצל כמתחייב המקובלים נאייםובשהח הכללים פי על נערכו להא ייםבינ ותוחד

 סדמוה של 14 לתקןו חסכוןו ביטוח ההון שוק ותרש ותלהנחי בהתאם ביניים ותפולתק ייםפכס
 .נאותובחשב קינהלת ליישראה
. ריךאת באותו הסתיימהש חודשים ושהלש של פהקוולת 2023 במרס 31 יוםל נערכו ייםנהבי ותוחד
 ולשנה 2022 מברבדצ 31 ליום הקרן של ייםתהשנ םפייהכס תולדוח קשרהב להא ותחודב יןעיל יש
 ).יםנתישה ותחוהד – להלן (יהםלא וונל אשר ולבאורים ריךאת תוואב המהסתייש

 .ייםתהשנ  בדוחות שומםליי עקבי באופן להא יםניבי ותחובד ושמוי תיאבונהחש ותניהמדי עיקרי
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 םיסחיר שאינם חוב נכסי – 3 באור

) גמל ותפוק (סייםיננפ שירותים על וחקיהפ ותתקנ קףלתו סונכנ 2017 ליביו 1 בתאריךא.
 עלמנו נתמ על"), תקנוהת "לןלה( 2017-ז"שעת), מקיפה חדשה יהפנס רןבק תשואה זקיפת(

 ותשדחה יהסנהפ ותבקרנ ריםננסיופוה חיםטהמבו של לבצוה סודבהס יתבעי את
 ותאגר בגין אההתשו זקיפה תנתההש מועד אותומ החל אלו ותקנלת בהתאם. פותיהמק

 הנובעת אהושתהמ 60% ותחפלש, כך פהיקמ שהדח יהסנפ רןק של דותעמיוה ובחה
 היתרה ילואו ריםיונפנסה לעמיתים תיזקף קרןה יתזכא להן ותדעמיוה חובה ותמאגר
. מועד תואו עד בקרן ריםסיונוהפנ העמיתים לכל והשו פהזקי, במקום חיםטלמבו תיזקף

 

 פיםסונ 30%-ש כך מורההא אההתשו קףזית, 2024 בינואר 1-מ החל, התקנות פ"ע
. ומעלה 50 גילמ קרןב לעמיתים קףתיז רןבק ותמיועדה החוב ותרגמא בעתהנו מהתשואה

 עד על ומדתע יאהו תההשתנ לא מקיפה שהחד יהסנפ לקרן המיועדות ח"האג הקצאת סך
   .הקרן נכסי כלל סךמ 30%

 למקבלי התשואה פתיקז עוריש לתלהגד םיכלל" 4-3-2017 יהסנפ חוזר רסםופ, במקביל  
 תלוסיילאוכ פהקיהז להגדלת ותחיהנ בוו, נההממו מטעם" חדשות פנסיה ותבקרנ קצבה
 תתקנוהמ אהצותכ יםעבונה תשואה פערי ועמנל מנת על, מותימסו תרנובק ריםסיונהפנ
 דתמוע  רןהק. ונותהש ותפיהמק ותשדהח יהסנהפ ותקרנ יןב וגרפייםמד ליםהבד עקב

 עלמ יםסיונרנהפ סייתכלוולא ותדעמיוה ח"אגה ואתתש של הזקיפה הגדלתל בתנאים
 .לעיל ורהאמ ונההממ חוזרב מוראכ, 60%

 ותמיועד ח"אג ותיתר העברת של שהיגב הקרן וקטתנ, התקנות ותבהורא מודעל מנת על  
 דרשיםנה פההזקי עורילשי תאםהב, תיםיהעמ לחשבון נווממ ריםיונפנסה לחשבון

   .התקנות פי על ביםשחוהמ
 עדיי להשגת קיקהח ניקותי( כליתהכל עלותתייהה וקח פורסם 2021 מברבנוב 15 בתאריךב.

 ותאיגר וןגנמנ כי בעקנ תובמסגר ,2021 -ב"שפהת, )2022 -ו 2021 ביהתקצ לשנות תקציבה
 דשח וןגנבמנ וחלףי ותקיותוה יהסנפה תרנוולק תוהחדש יהפנסה תרנולק המיועדות החוב
, יהפנסה ותקרנ כסינמ 30% כי קבענ אמורה וקהח במסגרת .אהתשו להשלמת חההבט של

 יותמדינל בהתאם עויושק, מיועדות חוב ותרגיבא עוושקה וקחה לחקיקת עד אשר
 תשואה חתטבהל ותאכמז נוייהו, אהתשו יחבטמ השקעה לולבמס הקרן של עהקשהה
 1-ב קףלתו נסכנ וןתיקה. בחוק בעשנק וןגנלמנ בהתאם, למדד דהומצ 5.15% של יתנתש
 הנכסים מסך 30%-מ רדוי ותמיועדה גחאה שיעור כאשר  תאםהוב 2022 ברוקטולא
 השפעת.  ואהשת יחטבמ במסלול עויושק  הקרן נכסי מסך 30% ל הפרשה ליםהוהמנ
 ותעדהמיו החוב ותרגא וןרעפי עדיומל בהתאם, בהדרגהו זמן ניפ על תהיה החדש וןנגנמה

 ככל. תהקרנומ אחת כלב וטפתשה נטו רההצבי ותחתפתוה פנסיהה תרנוק שבידי
 קרן עבירת, יעדה תשואת על להתע ניםש חמש של פהבתקו יםטחהמוב הנכסים ואתשתש
 דיי על הלתנו אשר, יתעודיי לקרן עדיה ואתשתל עלופב תשואהה בין הפרשה את יהסנהפ

 חמש של פהבתקו חיםטהמוב הנכסים אתשתשו וככל"); יתעודיהי רןהק ("ליהכל החשב
 שואההת יןב הפרשה יתדוהייע רןמהק יהסנהפ לקרן ושלםי, היעד אתושתמ תפחת ניםש

 לצורך פיםסכ רויוותי לא יתדוהייע בקרן אם כי נקבע, בנוסף .יעדה ואתתש יןבל בפועל
 לצורך, כן כמו. נהדיהמ בימתקצ תמומן תשהנדר מהההשל, ורמאכ ההפרש ואלמ לוםשת
 תוייעלתהה וקבח בענק, כאמור ותאושתה הפרשי נוןבמנג תלות לאול הקרן וןיממ

 ההמדינ בימתקצ, ניםשה במהלך נהשתיש עורישב, סכומים תלהעבר תחשיב תיהכלכל
 . עודיתהיי קרןל

 

 .תשואה חיטומב יםסכנ יקפא יןא רןקל פיסכה וחהד ךילתאר נכון
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 נכסי חוב שאינם סחירים (המשך )  – 3באור 
 

:הרכבג.   

   
 2023 סבמר 31  

 קרובמ לתיב 
2022 סבמר 31

 מבוקר בלתי
2022 בדצמבר 31 

    קרמבו
 ח"ש אלפי  

       

       
9,569,957  9,190,539  9,666,924   (*) ערד מסוג מיועדות ממשלתיות חוב אגרות

       
       יםרחא חוב נכסי
96,953 113,571 66,558   רהמהל ותיתננ ןאינש קונצרניות ובח ותאגר
60,728 832 373,339   יםקנבב ותיקדונפ

623,677 468,307 633,237   יםרחאל ותהלווא
781,358 582,710 1,073,134   ארוך לזמן ופקדונות לאחרים הלוואות

10,351,315  9,773,249  10,740,058   יםריסח ינםאש ובח נכסי הכל סך
 2004  ארבינו 1 אחרל שנרכשו ערד סוגמ מיועדות חוב אגרות הרכב(*) 

  
2023 סבמר 31 

 קרובמ לתיב 
2022 סבמר 31 

  מבוקר בלתי
 2022 בדצמבר 31 

   מבוקר
 אלפי 

יםזוחא ח"ש אלפייםזוחאח"ש אלפייםזוחא ח"ש
 

קצבה מקבלי אינםש יתיםעמ סינכ
       

 8,718,547  36.24 8,672,595 29.66 8,663,526 35.50
73.08 906,431 52.96 517,944 72.16      948,377  בהצק בליקמ סיכנ
        

37.30 9,569,957 30.42 9,190,539 38.10  9,666,924ערד מסוג מיועדות חוב אגרות הכל סך
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  קצבה בלילמק חייבויותהת – 4 באור
 

 **, *  לפנסונרים חייבויותהת
   

2023 במרס 31  
  מבוקר בלתי

2022 במרס 31
 מבוקר בלתי

2022 בדצמבר 31 
    מבוקר

 ח"ש אלפי  
725,633 655,347 762,688   נהקז יריאוש נהקזל ותוייבתחיה

232,526 145,104 266,855    לנכים ותהתחייב
107,932 75,720 118,792   םלשאירי ותהתחייב
39,260 28,926 36,128     ותלוית עותילתב עתודה

IBNR(  53,087 68,592 59,215 (ווחוד וטרם שקרו ותעילתב  ותוייבתחיה
-)IBNR (וחווד וטרם שקרו ותעילתב ותוייבתחיה

 82,696 -81,826   תמוו

(6,969) (9,687) (13,052)   יםרנוינספל עתודה
1,240,293 964,002 1,306,324   יםלפנסיונר חייבויותההת סך

     
 

 **, * קיימים קצבה בלילמק חייבויותהת
   

2023 במרס 31  
 מבוקר בלתי

2022 במרס 31
 מבוקר בלתי

2022 בדצמבר 31 
     מבוקר

 ח"ש אלפי  
632  1,823  543   נהקז יריאוש נהקזל ותוייבתחיה

1,637  4,998  1,039    לנכים ותהתחייב
6,511  7,059  6,444   טחובמ יריאלש ותוייבתחיה

89 139 (10)   יםמקיי קצבה לילמקב עתודה
8,869  14,019  8,016   יםמייק קצבה ליבלמק חייבויותההת סך

 תהיול וייםפצה יםעתידי הולני דמי ללתוכ ונריםינסולפ קיימים צבהק ילבלמק ותבחייההת סך*
  המנהלת לחברה מועברים

 הינה ותחייבההת חישוב צורךל שנלקח ולהינה ידמ וזחא ריםיונלפנס ותבחיילהת חישוב עבור** 
 )  0.50%-0.33% ( יונרפנס כל עבור ולניהה דמי וזחאל התאםב
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 ריאוקטא) וןגרע (עודף – 5 באור
 
 
  

 חודשים 3 של לתקופה  
 וםיב שהסתיימה

 יימהתשהס לשנה
 ביום

 2022 בדצמבר 31 2023 במרס 31  
 בוקרמ מבוקר בלתי   
יםזוחא יםזוחא ח"ש אלפי  

 

 
    

 
 
 *רןהק תימיע כל עבור רפיגדמו) וןרעגי (ודףע .א

 
 
 

 10,047

 
 

 0.04 0.38
     
  יתביור תשואה מימגור נובעה) רעוןגי (ודףע.ב

 
 יםמייק בהצק למקבלי

 
- -  1.64

 
 

               ריםיונפנסל 
     

 (14,730) (1.12) (4.67)
 

 
 
 מוגרפיהד תההנחו רךעמ ןעדכו - ותייבויחתה תמדיד לעניין אוחדהמ חוזרה ותראהו יקוןת" ורסםפ 2022 ניויב 30 יוםב*

 תהתמו יושיעור גםזו יובנ קנהז בתצק ליבקמ תתתמו יעורשי עודכנו אלו ותהורא פי על ".הפנסיה ותנרלקו ייםח טוחבבי
 יתיסנפל ירהמצב רהמהה דמיקמ את לויגדי אלו יםנוכדע .ותהמהת ורשיפ מודל כןעוד כן מוכ .זוגם ניבו מיתיםע של

 שפעתה .2023 ארנוימ החל רןקה וןנקתב קףותל סונכיי ניםוהעדכ .ותמו סקרי ויסיכ ותויעל תוחייפו שהפריב זקנה
 רןקה סינכ מסך 0.02% -כ ויםוהמה ח"ש מיליון 4.8-לכ כמהתהס צבההק קבלימ כלפי רןקה ותויבייחתה על םינהעדכו

 .2022 יוניב 30 יוםל
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 ולהינ דמי – 6 באור

: דיםחואמ הניהול מיד וטפירא.  

 
 יםחודש שלושה של לתקופה

 רסמב 31 ביום שהסתיימה
המיישהסת לשנה
 רבבדצמ 31 ביום

 

2023
ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022
ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022
ח"ש אלפי

מבוקר
:קצבה מקבלי נםיאש מיתיםעמ ניהול דמי

18,17567,273 14,208  יםולמגה דמי וךתמ ובשנג הולינה דמי
8,21331,391 7,406  יםסכנה סך וךתמ ובשנג הולינה דמי
 :קצבה בליממק ניהול דמי

7513,407 1,001  יםסכנה סך וךתמ ובשנג הולינה דמי

22,61527,139102,071ולהינ דמי הוצאות הכל סך

 :יהולנ מיד יעורשב. 

 

 

 יםחודש שלושה של לתקופה
 רסמב 31 ביום שהסתיימה

המיישהסת לשנה
 רבבדצמ 31 ביום

 
2023

רקובמ לתיב
2022

קרובמ לתיב
2022
מבוקר

:קצבה מקבלי נםיאש מיתיםעמ ניהול דמי

 :ליםוגמ מדמי ולניה מיד
 יתאשר נהלתהמ רהשהחב ולהינ מיד שיעור
 6.00 6.00 6.00 יןהד ותראהו פי  עללגבות
 רההחב בתהגש מוצעמ ולניה מיד שיעור

 1.45 1.48 1.42עלפוב נהלתהמ 

 :הנכסים מסך ולניה מיד
 יתאשר נהלתהמ רהשהחב ולהינ מיד שיעור
 0.50 0.50 0.50הדין ותוראה פי  על ותלגב

 רההחב בתהגש מוצעמ ליהונ מיד שיעור
 0.13 0.12 0.12)ייםתשנ חיםמונב (ועלבפ נהלתהמ 

:קצבה בליממק ניהול דמי 

 שהחברה כסיםמנ ולניה מיד שיעור
 ותארהו פי  על ותבגל יתרשא נהלתהמ

 0.50 0.50 0.50יןהד 
 שגבתה ממוצע כסיםמנ ולניה מיד שיעור
 0.34 0.33 0.36 חיםנמוב (פועלב הלתנהמ החברה

 13  
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ם)שנתיי  
 

 דמי ניהול (המשך) – 6באור 
 

  :יםולסלמ פיל הולינ מידג. 
יםחודש שלושה של לתקופה 

 רסמב 31 ביום שהסתיימה
 יימהתשהס לשנה 

 רבבדצמ 31 ביום
 2023 

 ח"ש אלפי
קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי
 וקרמב

 
   

    
 

 : ומטה 50 לבני מסלול
   

49,246 13,417 10,250  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
21,550 5,712 4,983   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  60 עד 50 לבני מסלול
 1,6066,223 1,443  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 1,0344,114 1,024   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :   ומעלה 60 לבני מסלול
 7212,888 725  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 3871,614 443   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :    הלכה  מסלול
786 215 166  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
331 83 82   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :    מניות  מסלול
8,106 2,216 1,607  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
3,772 997 864   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    : יםמקיי   קצבה יללמקב מסלול
60 17 10  יםסכנה סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    : פנסיונרים יללמקב מסלול
3,347 734 991  יםסכנה סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :**   פאסיבי  מסלול
24  -16  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
10  - 9  הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    : ***  ירסח  משולב  מסלול
 - - *- יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 - - *-  הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  ***  ישמג - מדדים עוקב  מסלול
 - - 1 יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 - - 1  הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    
102,071 27,139 22,615   כ"סה           

 
 
 .ח"ש אלפי 1 -מ נמוך* 

.2022 רילפא ודשחב ותוליעפ את חלה ולהמסל** 
.2023 וארני חודשב תולופעי את חלה ולהמסל*** 
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 דמי ניהול (המשך) – 6באור 
 

 :ליםולסמ פיל ולניה מיד שיעורד. 
 יםחודש שלושה של לתקופה 

 רסמב 31 ביום שהסתיימה
 יימהתשהס לשנה 

 רבבדצמ 31 ביום
 2023 

 ח"ש אלפי
קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר
 
   

    
    : ומטה 50 לבני מסלול

1.45 1.48 1.42  יםולמגה מיד וךתמ ובנגש ולניה מיד
0.12 0.11 0.12   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  60 עד 50 לבני מסלול
1.47 1.50 1.40  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
0.12 0.11 0.12   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    : ומעלה 60 לבני מסלול
1.43 1.47 1.34  םליהגמו דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
0.13 0.12 0.13   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  הלכה מסלול
1.45 1.59 1.46  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
0.11 0.13 0.13   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  מניות למסלו
1.55 1.47 1.44  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
0.13 0.10 0.11   הנכסים סך וךתמ ובנגש וליהנ מיד

    :  קצבה יללמקב מסלול
0.50 0.50 0.34  יםסכנה סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  פנסיונרים מסלול
0.34 0.33 0.36  יםסכנה סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  *פאסיבי מסלול
1.36  -1.30  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
0.07  -0.11   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולהני מיד

    : **סחיר משולב  מסלול
 - -1.02  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 -- 0.14   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :** גמיש מדדים עוקב  מסלול
 - -1.71  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 - -0.08   סיםהנכ סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

 

 .2022 רילפא ודשחב ותוליעפ את חלה ולהמסל* 
 .2023 ינואר בחודש ותוליעפ את חלה ולהמסל** 

 

 

 והתקשרויות תלויות חייבויותהת – 7 באור

 נגד ותמשפטי עותיתב כל ותמיקי לא  ייםבינ ספייםכה וחותדה פרסום ךיולתאר המאזן לתאריך
 הכספי וחבד 6 באור ראה , נהלתמה החברה נגדכ ותהמתנהל ותהמשפטי ותעיתב בדבר וטלפיר. הקרן
 . הלתנהמ החברה של ייםבינ
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 מ"בע נסיהופ מלג שחם אלטשולר
===================== 

"מקיפה נסיהפ קרן שחם אלטשולר" 
 :כי המצהיר, בורת נפוכ נתע, אני

 31 ביום ייםהסתש וןבערל) הקרן: הלןל( פהקימ יהפנס שחם אלטשולר של ונירבעה הדוח את סקרתי 1.

 )."וחדה: "להלן( 2023 ,סבמר

 בדהוע של צגמ בו סרח ולא ותיתהמ דהעוב של וןנכ לא צגמ כל ללוכ נואינ וחדה, תידיעי על התבססב 2.

 יםעטמ היוי לא, םימצג אותם לונכל בהן ותבינסה לאור, בו לושנכל שהמצגים דיכ הנחוץ ותיתמה

 . וחבד המכוסה פהוקלת חסבהתיי

 ינותהבח כלמ, נאות פןבאו פיםקמש וחדב הכלול חרא פיכס דעימו הכספיים ותחוהד, תידיעי על התבססב 3.

 יםתיעמה ותויכזב םייינוהש את וכן רןהק של תוילהפע תוצאות אתו ספיכה המצב את, תיותהמהו

 .בדוח סיםוהמכ ותתקופלו דיםעלמו קרןב נועהוהת

 ביגל יםלהנו ותבקר של מםוילקו תםעיקבל אחראים זו רההצה היריםצהמ לתהנמה הבחבר ריםחוא ניא 4.

  -כןו; רןהק של פיכס וחדיו על מיתפניה רהקבלו לויהגי

 םידעמיוה, כאלה יםלהנו ותרקב של נוקוחיפ חתת תםעיקבל נוגרמ או, להכא יםלהנו בקרות נועבק (א)

 רטפב, נהלתהמ בחברה אחרים דיי על תנויעליד ובאמ, לקרן מתייחסה תימהו שמידע להבטיח

 ; הדוח של נהכהה קופתת במהלך

 תדמיועה, פיכס וחדיו על יתימפנ בקרה עתקבי על קחנויפ או, פיכס דיווח לע יתימפנ רהבק קבענו (ב)

 יםוכרע ייםפסכה שהדוחות כךלו פיהכס וחדיוה ותימנהמ לגבי וןיטחב של רהיבס מידה לספק

 ;ההון וקש על נהמוהמ ותארוהלו ליםבמקו אותבונחש ליכלל התאםב

 לגבי ותינמסקנו את והצגנו הקרן של ויגילה בילג יםלהנהו ותרקהב של ותקטיביפהא את הערכנו (ג)

 על התבססב וחדב סההמכו פההתקו וםתל, ויליגה לגבי ליםהוהנ הבקרות של ותביהאפקטי

 -וכן; הערכתנו

 יעפשהש זה וןעבבר רעשאי פיכס וחיוד על לתנהמה ההחבר של יתמינפה רהקבב ויינש כל וחדב נולייג (ד)

 על המנהלת רההחב של מיתפניה הבקרה על, מהותי פןאוב שפיעלה פוישצ בירס או, תימהו באופן

  -וכן לקרן נוגעה פיכס וחדיו

 וריוןטירקדל, קרבמה וןהחשב אהורל נויליג זו רההצה היריםצהמ לתהמנה חברהב ריםחוא אני 5.

 על יתימהפנ רהבקה לגבי ביותר העדכנית תנוהערכ על התבססב, וןקטורירדיה של תרקוביה ולוועדת

  :לקרן עוגהנ פיכס וחדיו
 מיתיפנה בקרהה של לתהבהפע או קביעתהב תיותהמהו ותולשחהו תייםהמשמעו קוייםיהל כל את (א)

 לדווחו סכםל, בדעל, שוםרל המנהלת החברה של ביכולתה לפגוע ייםושצפ סביר אשר, כספי וחדיו על

  -כןו לקרן נוגעה פיכס דעמי על

 ישש אחרים יםבדוע םימעורב או לההנהה עורבתמ בה, תיתומה נהשאי יןוב יתתומה יןב, יתתרמ כל (ב)

 .רןלק געהנו פיכס ווחיד על הלתנהמ החברה של ימיתהפנ רהבבק תיעומשמ ידקפת להם
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין

 
 
 
 
 
 

                               ___________________________ 
   תאריך    

2023, איבמ 23 
          ל"מנכ - תבור כנפו נתע                                                                            

  



 אלטשולר שחם גמל ופנסיה בע"מ
===================== 

 "אלטשולר שחם קרן פנסיה מקיפה"

 :כי הירצמ, יפת ארז, אני

.1 

 

 

 

 31 ביום ייםשהסת לרבעון) הקרן: לןלה( פהקימ יהסנפ שחם אלטשולר של ניבעורה וחדה את סקרתי

 )."וחדה: "להלן( 2023 ,סבמר

 בדהוע של מצג בו חסר ולא יתותהמ עובדה של וןנכ לא מצג כל כולל נואינ וחהד, דיעתיי על התבססב2.

 יםעמט היוי לא, מצגים אותם לונכל בהן ותבינסה לאור, בו לושנכל יםשהמצג כדי וץהנח ותיתמה

 .וחבד המכוסה פהוקלת חסבהתיי

 מכל, נאות ופןאב פיםקמש בדוח הכלול חרא פיכס ומידע ייםפהכס חותודה, דיעתיי על התבססב3.

 ותויזכב וייםהשינ את כןו רןהק של לותיהפע ותאצתו אתו פיהכס המצב את, ותיותההמ ותהבחינ

 .וחבד סיםוהמכ ותקופתול מועדיםל רןקב ועהנתהו תיםיהעמ

 יםלהנו ותבקר של ולקיומם לקביעתם חראיםא זו רההצה המצהירים לתהנהמ בחברה ואחרים אני4.

 -וכן; רןהק של פיכס וחיוד על יתמפניה רהקבלו לויהגי גביל

, כאלה ונהלים ותרקב של חנופיקו תחת עתםילקב נוגרמ או, אלהכ ליםהונ ותרקב קבענו (א)

 הבחבר יםרחא דיי על נודיעתיל מובא, רןלק חסיימתה ותיהמ דעשמי להבטיח המיועדים

 ;וחהד של כנההה קופתת מהלךב בפרט, לתנההמ

 עדתומיה, פיסכ וחיוד על יתמינפ בקרה עתיבק על נופיקח או, כספי דיווח על יתמיפנ רהקב נועבק (ב)

 םיערוכ ספייםכה שהדוחות ולכך הכספי וחדיוה ותימנהמ לגבי טחוןיב של רהסבי דהמי לספק

 ;ההון וקש על נהמוהמ ותארוהלו ליםבקומ אותבונחש ליכלל התאםב

 לגבי נונותימסק את והצגנו הקרן של לויהגי לגבי נהליםהו הבקרות של ותטיביהאפק את הערכנו (ג)

 על בהתבסס וחבד סההמכו התקופה לתום, ויליהג לגבי נהליםהו ותרקהב של ותביהאפקטי

 -וכן; הערכתנו

 זה ברבעון רעשאי כספי דיווח על נהלתהמ החברה של יתימהפנ רהבבק נוישי כל בדוח ינוגיל (ד)

 רההחב של יתמיפנה רההבק על, מהותי פןבאו יעשפהל וישצפ סביר או, מהותי פןבאו יעפשהש

 -וכן לקרן געהנו ספיכ ווחדי על נהלתהמ

 וריוןטירקדל, קרבמה וןהחשב אהורל נויליג זו רההצה היריםצהמ לתהמנה חברהב ריםחוא אני 5.

 על יתימהפנ רהבקה לגבי ביותר העדכנית תנוהערכ על התבססב, וןקטורירדיה של תרקוביה ולוועדת

  :לקרן נוגעה פיכס וחדיו
 קרהבה של תהלעפהב או תהבקביע תתיוהמהו ולשותחהו ייםתעוהמשמ ייםויקלה כל את (א)

, לעבד, שוםרל לתהנהמ ההחבר של לתהוכיב עולפג פוייםצש סביר שרא, כספי וחיוד על יתמינפה

  -כןו רןקל געהנו ספיכ מידע על וחדוול סכםל

 יםרחא בדיםעו מעורבים או לההנהה בתמעור בה, ותיתהמ נהשאי יןוב יתתומה יןב, תרמית כל (ב)

 .לקרן געהנו ספיכ ווחדי על לתנההמ החברה של מיתפניה בבקרה ותיעמשמ ידקפת להם שיש
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין

 
 
 
 
 
 

                                      ________________________ 
ריךתא     

 2023 ,איבמ 23  
             יםפסכ הלמנ – יפת ארז                                                                                      


