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  תיללכ היסנפ ןרק -  םחש רלושטלא לש םיתימעל רקבמה ןובשחה האור לש הריקס חוד
 מ"עב למגו היסנפ םחש רלושטלא ידי-לע תלהונמה

 

 אובמ
 
 תלמנוהה) ןרקה - להלן (כללית נסיהפ קרן - חםש ולרשטלא של ורףהמצ הכספי המידע את רנוקס
 יםיניב הכספי צבמה על ייםתהתמצי הדוחות את וללהכ, מ"בע וגמל נסיהפ חםש ולרשטאל ידי-על
 רןקב עהונהת על וחדו ותאצוההו הכנסותה לע התמציתיים הדוחות אתו, 2023, במרס 31 יוםל

 יםארחא להההנהו וןהדירקטורי. תאריך ותואב יימהסתשנ דשיםחו שהלוש של לתקופה הפנסיה
 נהיקתל וסדמה של 14 חשבונאות קןלת אםתהב זו ביניים לתקופת כספי מידע של ולהצגה לעריכה

 וןוחסכ וחביט ההון וקש על מונההמ יותחלהנ אםבהתו" יםיניב ופותלתק כספי חדיוו "בחשבונאות
 – ה"שסתה) מלג ופותק (ננסייםפי שירותים על וחקיהפ חוקל אםובהת) הנוממה תויחנה – להלן(

 פיסכ דעמי על סקנהמ להביע היא ונתואחרי). חוקיפה קוח – להלן (חוכומ נוקתהוש והתקנות, 2005
 .תנורסקי על התבססב זו ביניים לתקופת

 
 המייסתשנ יםחודש ושהלש של ולתקופה, 2022 ,סבמר 31 יוםל תמציתי ביניים הכספי המידע
, מאיב 30 וםימ הםעלי הםלש וחדה שרא, אחרים מבקרים וןשבח רואי ידי-על קרוסנ ,תאריך באותו
 .ייגתמסו תילב נהסקמ כלל

 
 
 הריקסה ףקיה
 
קירהס" – שראלבי וןחשב רואי לשכת של) 2410 (שראלי רהסקי קןלת אםבהת תנורסקי את כנורע

דעימ של רהיקס". ותשיה של מבקרה וןהחשב אהרו דיי על הנערכת נייםבי ופותלתק פיסכ דעמי של
יםפיסכה לעניינים האחראים אנשיםה עם קרעיב, מבירורים ורכבתמ ביניים ופותלתק כספי

דהבמי פהקיהב מתצומצמ הינה רהסקי. ואחרים אנליטיים רהסקי לינה שוםיומי, ייםאוהחשבונ
נול אפשרתמ אינה ולפיכך שראלבי מקובלים ביקורת לתקני אםבהת הנערכת ביקורת שרמא כרתני

אםבהת. ורתקביב והיםמז ותיהל יכולים יושה םייתעושמהמ העניינים לכל עדיוושנ וןביטח להשיג
 .ורתקבי של עהד חוויםמ נוא אין , לכך

 
 
 
 
 
 

 
 הנקסמ
 
 נויא ל"הנ הכספי שהמידע ורלסב לנו הגורם דבר ליבנו מתלתשו בא לא, תנורסקי על התבססב

 נהיקתל שראליהי וסדמה של 14 בונאותחש קןלת אםבהת, ותהותיהמ הבחינות מכל, וךער
 . וחקיהפ חוקל ובהתאם ממונהה להוראות בהתאם, ותשבונאבח

       
 
 ,אביב תל
 2023, במאי 23

  
 רריסק את איבג פורר קוסט

  וןחשב אירו
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 יםמאוחד יםניבי םמאזני
 

 ביאור

 רסמב 31  
2023 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רסמב 31
2022 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רבבדצמ 31
2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר

   
   
    
 
 

 שוטף רכוש

  

   
 90,92490,860 38,892    יםנמוזמ ווישו ניםמוזמ

 101188 37,567    בהוח ותויתר ביםחיי
    76,459 91,02591,048 
 
 תופיננסי שקעותה

  
   

 345,755385,211 323,746    יםריסח ובח סינכ
 8,58712,766 21,088   3  חיריםס נםשאי חוב סינכ

 76,419113,271 187,932    תמניו
 146,83983,922 75,378    ותרחא ותהשקע

 577,600595,170 608,144    תופיננסי השקעות כל סך
 

 קעהשהל ן"נדל
  

 160 143 152
14,807  -15,332    נהמש טחמב נכס

 
 יםסכנה כל סך

  
 700,095 668,768701,177 

 
 ותכז רותתוי זכאים

  
 24,483 17,79739,109 

 
 
 
 

  :פנסיונית חייבותהת

  

   
333,413 315,580 358,267    יםבוטחמ יםלעמית ותהתחייב
272,840 291,862 257,846    יםחטובמ שאינם לעמיתים ותהתחייב

606,253 607,442 616,113    הקצב לימקב אינםש יםתילעמ חייבויותהת כ"סה
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:  קצבה בלילמק חייבויותהת
 סיונריםנלפ ותהתחייב                                                 

 
   

 

 57,874 41,198 56,015
260 295 256        יםמייק קצבה למקבלי תיוייבוהתח

    58,130 41,493 56,275
 

  5:אריואקט) וןגירע (עודף
 םרפייגדמו יםמרגומ ובענה טואריקא עודף

      

 2,168 4,140 502
 אהתשו מימגור בעהנו ירואאקט) רעוןגי (ודףע

 תיוריב
  

 (799) (2,104) (962)
 

 ריאוקטא) וןגרע(עודף כל סך
  

 1,369 2,036 (460)
 

 הפנסיוניות ההתחייבויות כל סך
  

 675,612 650,971 662,068
 

 ההתחייבויות כל סך
  

 700,095 668,768 701,177
 . ייםנבי הכספיים ותחוהדמ נפרד תיבל חלק יםמהוו רפיםהמצו ריםויאהב

      
 ורישא יךתאר

 םספייכה ותחוהד

 2023 ,יבמא 23
– ייןינשטלו יאיר 

 וןטוריקדיר ר"יו 
 

 
- בורת נפוכ נתע 

  ל"מנכ
 – יפת ארז  

  פיםסכ מנהל
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 תווהוצא סותנכהה על וחדיםמא ייםבינ וחותד
 

 יםחודש שלושה של לתקופה  
  במרס 31 ביום שהסתיימה

 לשנה
 ביום שהסתיימה

 רבבדצמ 31
  2023 

ח"ש אלפי
קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר
   
   

     באור )הפסדים (הכנסות
     
     
 

 יםנמוזמ ווישו ומניםזממ
 

 906 (82) 1,144
     

     מהשקעות
(14,023) (6,373) 3,136   םיסחיר חוב מנכסי
1,851 517 490   יםריסח נםאיש חוב מנכסי
(10,625) 1,792 254   תוממני

(75,330) (18,627) 14,264   ותרחא ותמהשקע
 7 1(6)    עהקשלה ן"מנדל
(98,120) (22,690) 18,138   מהשקעות) יםדספה (ההכנסות כל סך

 
 
    

 

(87) (31)  -  נטו, אחרות ותסנכה
     

(97,063) (22,803) 19,044   ) יםדספה (ההכנסות כל סך
     
 
 

 הוצאות

 

  
 

 
  ולניה מיד

             
6  1,020 1,402 5,403

736 188 258   ותירשי ותהוצא
521 132 121   יםסימ

6,660 1,722 1,399    הוצאות הכל סך
  

 הוצאות על)  הפסדים (הכנסות עודף
 (103,723)(24,525) 17,645   לתקופה

      
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים .           
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 יהסהפנ בקרן עהנותה לע וחדיםמא ייםבינ דוחות
 

 יםחודש שלושה של לתקופה 
 במרס 31 ביום שהסתיימה

 
 

 יימהתשהס לשנה
 רבבדצמ 31 ביום

 2023 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022 
ח"ש אלפי

 מבוקר
   
  

 ויכינב הנכסים סך
 שוטפות התחייבויות

622,680  622,680 662,068 נהשה של בינואר 1 ליום
    

    :ליםותקב
272,914 68,149 56,631  יםולגמ מידמ ליםותקב

 7 - 5 קהילס מיד
(13,415) (3,338) (3,211)  יםלוגמ מידמ יםקבולבת נהמש טחמב של חלקם

1,776 804 691   נהמש בטחמ של ותלממע ותסנכה
261,282 65,615 54,116  םיהתקבול כל סך

 
    םילפנסיונר תשלומים
(2,646) (436) (797)   נהקז סייתפנ תשלומי
(744)  -(297)   ותנכ סייתפנ תשלומי
(137) (18) (48)  יםרישא סייתפנ תשלומי

  (1,142) (454) (3,527)
    

(13) (3) (3)  יםמייק קצבה בליקמל זקנה פנסיית תשלומי
 

(3,781) (694) (995)    פדיונות – יםרחא תשלומים
 

14,136  (1,167) 1,508 חייבויותבת ובשינויי שלומיםתב משנה מבטח של חלקו
6,815 (2,318) (632)  טונ,תשלומים הכל סך

 
 

 רןקל צבירה העברות

  

 
10,202 4,813 522  טוחיב ותמחבר ותהעבר
22,943 9,506 3,078  ותדשח יהסנפ מקרנות ותהעבר
7,245 80 1,532  גמל פותומק ותהעבר

  5,132 14,399 40,390
    ןרמהק צבירה עברותה

(3,260) (660) (1,388)  וחיטב לחברות העברות
(155,710) (23,066) (59,283)  ותדשח יהנספ ותלקרנ העברות
(6,406) (1,154) (2,046)  גמל פותולק העברות

  (62,717) (24,880) (165,376)
    

(124,986) (10,481) (57,585)  נטו צבירה העברות
    

 וחדמ מועבר לתקופה  ותהוצא על)  דיםסהפ( ותנסהכ עודף
(103,723)  (24,525) 17,645 ותאצוהו ותסנכה
    
    

662,068 650,971 675,612   תקופה לסוף פותטוש חייבויותהת ויכיבנ נכסים סך
הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים.
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  כללי – 1 באור

 
   א.

   

   

 2008 ינביו 10 םביו קמהוה") הקרן" - לןלה (יתללכ יהסנפ שחם לרושטלא יהסנהפ קרן 
, ההון וקש על נההממו ידי על גובשו ליםלכה. חדשות יהסנפ ותרנק הוללני לכללים בהתאם

 ההחבר" – הלןל (מ"בע פנסיהו מלג שחם אלטשולר ידי על לתוהמנ הקרן. כוןוחס וחטיב
 .2008 וליי חודשב ותהלפעי את להוהח") לתנההמ

) הממונה - הלןל (כוןוחיס וחביט, ההון וקש על הממונה מאת קיבלה הלתנהמ החברה ב.
 זה שיוןר. 1981 – א"שמתה), ביטוח (נסייםנפי שירותים על וחקיפה וקח פיל טחבמ וןרישי

 .1995 שנת חילתמת יהסנפ ותפולק פיםרהמצט מיתיםעל יהפנס קרנות פעיללה לה אפשרמ
 ורסמופש ותשדח פנסיה ותקרנ של לוהוני ההקמל ותארההו פי על לתוהמנ, רההאמו הקרן

 הקרן. נפרדת ותחשבונ במערכת לתנההמ החברה ידי על הלתמנו הקרן. ממונהה ידי על
) גמל קופות (סייםיננפ שירותים על וחהפיק וקח פי על לקצבה מלג קופת אישור להקיב
 .2005-ה"תשס

 נהקז צבתקל ותזכוי נהקמ הקרן. ותדעמיו ח"אגל יתכאז נהשאי אהתשו רןק נההי הקרןג.
 שאירים תבלקצ תויוזכ וכן) יסוד תסייפנ (רהיטפ של במקרה ריונפנס רילשאי בהצקלו

) עבודה כושר אובדן (ותנכ למקרה וחייםטבי ייםויסכ שרכשו לעמיתים (נכות ולקצבת
 על ולותהע ותפקדה בעיקר ינםה קרןל ותהפקד. הקרן וןלתקנ אםבהת זאתו) מוות ולמקרה
 השכר מייםמפע 20.5% -כ (פהקימ חדשה יהסנהפ לקרן השלהפר המותרת התקרה
 שהדח יהסנפ רןבק הפקידל ניתן שלא ותחרוא ותפעמי חד ותהפקדו) במשק הממוצע

 .פהמקי
   ד.

      
 :השקעות מדיניות

 : קרןב וניםהש ליםולהמס של ותהשקעה ותינימד יקריע הלןל
 דתעו ידי על בעקישת עהההשק ותנילמדי בהתאם- מטהו 50 לבני יתכלל פנסיה 1.

 .לולסבמ יתיםמעה איבגיל, תרהי יןב, בהתחשב ,ותהשקע
 דתוע ידי על שתיקבע עההשקה תניולמדי בהתאם-60 עד 50 בניל יתכלל פנסיה 2.

  במסלול יתיםמעה איבגיל, היתר יןב, בהתחשב ,ותההשקע
 ועדת ידי על תיקבעש עהשקהה ותדינילמ בהתאם-מעלהו 60 בניל ליתלכ פנסיה 3.

 ').2ד סעיף גם ראה (ולבמסל יתיםמעה איבגיל, היתר יןב, בהתחשב ,ותההשקע
 פהישח עוריבש, ל"בחוו בארץ ותמניל פיםוחש יויה המסלול נכסי – מניות מסלול  כללית 4.

 .המסלול נכסימ 75% -מ יפחת שלא
 וףפכב שונים יםגוסמ יםסכנל חשופים יהיו ולהמסל כסינ- כההל  מסלול יתללכ 5.

 בסמכותה נהתהיי לולבמס ותקעההש. בלבד יתדויה הלכה לליכל ובכפוף דיןה ותארלהו
 כלפי ותנאמנב פעולל יבתיח יההת הלתנהמ והחברה ותשקעהה וועדת של ובאחריותה
 תוופכפ וללסמה ותעקשהש בכך בלתגומ לולבמס אההתשו אתהש .זה לולבמס העמיתים

  .דיתויהה כהההל לכללי
 וללסמה  נכסי –")פאסיבי מסלול"  – להלן ( מניות מדדי – פאסיבי מסלול כללית 6.

, יםנכסה יתרת. ניותמ במדדי עויושק, %010 על להיע ולא 75% מ פחתי לאש בשיעור
 ותרבהעו ותכימש, בהפקדות וליפט לצורך ומניםזבמ יושקע אשר הנכסים עוריש למעט
 וועדת דעת וללשיק פוףובכ יןהד ותארהול וףפכב, ניםוש םיבמדד קעשות, כספים

 . 2022 אפריל בחודש תולופעי את חלה המסלול .ותעקשה
 מהיללת יםפוחש יויה לולהמס נכסי זה ולבמסל – סחיר לבמשו מסלול יתללכ פנסיה 7.

-מ חתפי שלא חשיפה בשיעור ,ל"ובחו בארץ, ממשלתי ח"אגו רניקונצ ח"אג, מניות של
 .2023 וארני חודשב ותולעיפ את החל המסלול .לולהמס סיכנמ 120% על היעל ולא 75%

 שלא בשיעור, מסלולה נכסי זה במסלול - גמיש – מדדים קבוע מסלול  כללית פנסיה 8.
 ח"אג או קונצרני ח"אג או ותמני מדדי אחר עקבוי, 100% על להיע לאו 75%-מ חתפי

 ותהפח ולכל, דיםדמ מחקי לוליםסמ באשכול כהגדרתם, הםיניב שילוב או ,ממשלות
 .2023 ארוני דשחוב תועילופ את החל מסלולה .כאמור יםדדמ שהשלוב
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 (המשך) כללי  – 1באור 

 
  : קצבה לילמקב דיםעיוהמי םיולמסל שני לתהנמ החברה .ה

 קצבה לקבל שהחלו לעמיתים עדמיו זה מסלול – קיימים בהקצ למקבלי בסיסי מסלול .1
 ידי על בעתקנש ותינילמד בהתאם יםמושקע לולהמס נכסי.  2017 בדצמבר 31 ליום עד

  . ותקעהש ועדת
 על ונהממה חיותלהנ בהתאם, 2018 בינואר 1 יוםמ החל - בהקצ למקבלי בסיסי מסלול .2

 - שיםדח בהצק למקבלי מיועדה ולמסלה את ילהפעל לתהנמה חברהה להחה, ההון וקש
, 2018, בינואר 1  -ה אחרל שארע כהמז רועיא יןבג שאירים או ותכנ פנסיית לבשמק מי
 ודע וכל, מהם אחד של שאיר או, 2018 בינואר 1 -ה אחרי קנהז קצבת לקבל שהחל או
 .קצבה ותהאל איזכ ואה

 חודשב חדשים למצטרפים נפתחו שרא ליםומסל 8 מתוכם, וחטיב לימסלו 9 מיםקיי בקרן .ו
  .סודי ומסלול 2020 ספטמבר

 
 

 יתנאחשבו מדיניות – 2 אורב
 

 ותוחד יכתרע רךוצל כמתחייב המקובלים ייםאהחשבונ ליםלהכ פי על כונער להא ייםבינ ותוחד
 לתקןו האוצר שבמשרד כוןוחס וחביט הוןה שוק אגף להנחיות בהתאם ייםבינ ותלתקופ ייםפכס
 .ותבחשבונא קינהלת ליארשיה וסדמה של 14
 ותואב מהייסתהש שיםדחו שהולש של פהוקתלו 2023 רסבמ 31 ליום נערכו הביניים ותחוד

 בדצמבר 31 םליו הקרן של ייםתנשה יםפיהכס ותחולד בהקשר להא בדוחות ייןלע יש. תאריך
 ).ייםתנשה הדוחות – להלן (יהםלא לוונ אשר אוריםבול תאריך ותואב ימהיהסתש ולשנה 2022
 .ייםתהשנ  בדוחות שומםליי עקבי באופן להא יםניבי ותחובד ושמוי תיאבונהחש ותניהמדי עיקרי

 
 

 םיסחיר שאינם חוב נכסי – 3 רבאו
 

 רסמב 31 
2023 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רסמב 31
2022 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רבבדצמ 31
2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר

 
 
   

    יםרחא חוב נכסי
 ותיתננ ןאינש קונצרניות ובח ותאגר

1,887 2,263 1,346   להמרה
858 18 9,658   בנקיםב ותיקדונפ

10,021 6,306 10,084   לאחרים ותהלווא
12,766 8,587 21,088   חיריםס שאינם חוב נכסי הכל סך
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 הקצב בלילמק חייבויותהת – 4 באור
 **, * לפנסיונרים התחייבויות

 רסמב 31  
2023 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רסמב 31
2022 
ח"ש אלפי

רמבוק לתיב

 רבבדצמ 31
2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר

  
   
    
     

38,212 38,740 39,468     נהלזק ותהתחייב
4,301  -4,988   יםכנל ותהתחייב
1,659 1,002 1,971   וטחבמ יריאלש ותהתחייב

626  -209    ותלנכ ותלוית עותיבת ייבותחהת
 וטרם שקרו ותעילתב ותוייבתחיה
 ותכנ) IBNR (חודוו

 
 8,325-  8,694

 דווחו טרםו קרוש תביעותל תהתחייבויו
)IBNR (איריםש 

 
 3,490 1,851 3,078

(555) (395) (577)   יםרנוינספל עתודה
     

56,015 41,198 57,874      נריםלפנסיו ייבותחהת הכל סך
 
 

**,* קיימים קצבה בלילמק חייבויותהת   
 רסמב 31  

2023 
 ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רסמב 31
2022 
ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

 רבבדצמ 31
2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר

  
   
    
     

261 293 256     נהלזק ותהתחייב
(1) 2  -   קצבה לילמקב עתודה

     

260 295 256     קצבה למקבלי ייבותחהת הכל סך
 

 ותלהי צפויםה ייםדתיע ולניה מיד ולליםכ סיונריםנלפו מיםקיי צבהק קבלימל ותבחייההת סך* 
 .המנהלת לחברה מועברים

 
 עבור 0.50% ו ריםיונפנסה בורע 0.32% נוהי שוביבח וללכה תידיהע צעהממו הולהני מיד שיעור** 

 .קיימים קצבה מקבלי
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 )אריואקט גירעון (עודף – 5 באור
 
 

 חודשים 3 של לתקופה  
 וםיב שהסתיימה

 יימהתשהס לשנה
 ביום

 2022 בדצמבר 31 2023 במרס 31  
 מבוקר  מבוקר בלתי  
 יםזוחא יםזוחא ח"ש אלפי  

     

 
 
 הקרן תימיע כל עבור רפיגדמו) וןרעגי (ודףע .א

 
 
 

 2,168

 
 

 0.32 0.73
     
  יתביור תשואה מימגור נובעה) רעוןגי (ודףע.ב

 
 יםמייק בהצק למקבלי

 
- - (0.10) 

 
       ריםיונפנסל              

 (799)(1.37) (16.65) 
 
 
 

 מערך עדכון – התחייבויות מדידת לעניין אוחדהמ החוזר הוראות תיקון" פורסם 2022 ביוני 30 ביום
 ליבקמ תתתמו שיעורי עודכנו אלו וראותה פי על ".הפנסיה קרנותול יםחי בביטוח הדמוגרפי ההנחות

 עדכונים .ההתמות יפורש מודל עודכן וכן  זוגם ובני וטחיםבמ תתומת יושיעור  זוגם יובנ זקנה צבתק
 .תמוו יסקר כיסוי ויותעל פחיתווי רישהבפ זקנה פנסייתל מצבירה מרההה קדמימ את לוידגי אלו

 קרןה יותהתחייבו על ניםדכוהע עתפשה .2023 ארמינו החל קרןה נוןבתק קףלתו ייכנסו העדכונים
 ניביו 30 םליו קרןה ינכס סךמ  0.05%-כ ויםהמהו ח"ש לפיא 332 -לכ תכמההס בההקצ קבלימ כלפי
2022.  
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 ולהינ דמי – 6 ביאור
 
 :מאוחד הרכב .א

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 יםחודש שלושה של לתקופה 
 רסמב 31 ביום שהסתיימה

 יימהתשהס לשנה 
 רבבדצמ 31 ביום

 2023 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר
 
 

    
  

 
 
 
 :קצבה מקבלי נםאיש מיתיםעמ ניהול דמי 

   

    
4,060  1,060 687 יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
1,199  312 295  הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    
: קצבה בליממק ניהול דמי  

 144 30 38 יםסכנה סך וךתמ ובנגש הולינ מיד  
    
5,403 1,402  1,020 הולינ דמי הוצאות הכל סך      
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דמי ניהול (המשך) – 6ביאור 

 :ניהול דמי שיעור .ב

 יםחודש שלושה של לתקופה 
 רסמב 31 ביום שהסתיימה

 יימהתשהס לשנה
 רבבדצמ 31 ביום

 
202320222022

:קצבה מקבלי נםיאש מיתיםעמ ניהול דמי
ח"ש אלפיח"ש לפיאח"ש אלפי יםלומג מדמי ולניה מיד

 יתאשר נהלתהמ רהשהחב ולהינ מיד שיעור
4.004.004.00 הדין ותוראה פי  על ותלגב

 רההחב בתהגש מוצעמ ולניה מיד שיעור
1.431.491.46 ועלבפ נהלתהמ 

:הנכסים מסך ולניה מיד

 יתאשר נהלתהמ רהשהחב ולהינ מיד שיעור
1.051.051.05 הדין ותוראה פי  על ותלגב

 רההחב בתהגש מוצעמ ולניה מיד שיעור
0.220.20 0.20 ) ייםתשנ חיםמונב (ועלבפ נהלתהמ 

 :קצבה ליבממק ניהול דמי

 נהלתהמ רהשהחב ולהינ מיד שיעור
0.600.60 0.60 יןהד ותראוה פי  על ותבגל יתרשא 

 רההחב בתהגש מוצעמ ולניה מיד שיעור
0.320.33 0.34 )ייםתשנ חיםמונב (ועלבפ נהלתהמ 
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 דמי ניהול (המשך) – 6ביאור 

  :סלוליםמ לפי ניהול דמי .ג
 

 יםחודש שלושה של לתקופה 
 רסמב 31 ביום שהסתיימה

יימהתשהס לשנה  
 רבבדצמ 31 ביום

 2023 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
ח"ש אלפי

 מבוקר
  
 

    
    : ומטה 50 לבני מסלול  

2,682 703 444  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
680 177 159   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  60 עד 50 לבני מסלול  
399 108 68  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
226 62 53   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :   להעמו 60 לבני למסלו  
181 51 41  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש הולינ מיד  

165 42 48   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד
    תומני למסלו

778 194 129  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
124 30 34   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    כהלה מסלול
 18 44  יםולמגה ידמ וךתמ ובנגש ולניה מיד
3 1 1   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    םיפנסיונר מסלול
 30143 38  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד

    יםימקי קצבה יללמקב מסלול
 1 *- *- יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד

    **פאסיבי מסלול
2  - 1 יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 1 - *-  הנכסים סך וךתמ ובנגש וליהנ מיד

    :   *** ירחס משולב  מסלול
 - - *- יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 - - *-  הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :   *** גמיש מדדים עוקב  מסלול
 - - *- יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 - - *-  הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    
5,403 1,402 1,020        כ"סה  

 
 .ח"ש אלפי 1 -מ נמוך *

 .2022 רילפא ודשבח ותוליעפ את חלה ולהמסל** 
 .2023 וארני חודשב תולופעי את חלה ולהמסל*** 
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 דמי ניהול (המשך) – 6ביאור 
 
 :סלוליםמ לפי ניהול דמי שיעור .ד
 

 יםחודש שלושה של לתקופה 
 רסמב 31 ביום מהשהסתיי

 יימהתשהס לשנה 
 רבבדצמ 31 ביום

 2023 
ח"ש אלפי

קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 קרובמ לתיב

2022 
 ח"ש אלפי

 מבוקר
  
  

    
    : ומטה 50 לבני מסלול  

1.47 1.49 1.43  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
0.19 0.20 0.18   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :  60 עד 50 לבני ולמסל  
1.48 1.56 1.47  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש הולינ מיד  

0.24 0.26 0.24   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד
    :   להעמו 60 לבני מסלול  
1.36 1.55 1.62  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש הולינ מיד  

0.34 0.35 0.38   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד
    :מניות למסלו

1.43 1.46 1.38  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש הולינ מיד  
0.14 0.14 0.14   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :הלכה מסלול
1.49 1.57 1.42  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש הולינ מיד  

0.15 0.14 0.16   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד
    :    קצבה לילמקב מסלול  

0.50 0.50 0.33   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד
      :פנסיונרים מסלול

0.33 0.32 0.34  יםסכנה סך וךתמ ובנגש ולניה מיד
    :*פאסיבי מסלול

1.37  -1.32  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש הולינ מיד  
0.09  -0.07   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :     **ירחס משולב  מסלול
 - -1.33  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 - -0.05   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד

    :    ** גמיש מדדים עוקב  מסלול
 - -1.01  יםולמגה דמי וךתמ ובנגש ולניה מיד
 - -0.07   הנכסים סך וךתמ ובנגש ולניה מיד
 

.2022 רילפא ודשחב ותוליעפ את חלה ולהמסל** 
.2023 וארני חודשב תולופעי את חלה ולהמסל ***

 
 

 
 
 

 והתקשרויות תלויות חייבויותהת – 7 באור
. רןהק נגד  ותמשפטי ותעיתב כל ותימקי לא  יםניבי ייםפהכס ותחוהד רסוםפ ריךולתא זןהמא לתאריך
 של ייםנבי הכספי בדוח 6 אורב ראה ,הלתנהמ רההחב כנגד ותלהנתהמ  ותפטישהמ ותעיתב בדבר לפירוט
 . הלתנהמ החברה

 
 
 

 



 אלטשולר שחם גמל ופנסיה בע"מ
===================== 

"ליתלכ נסיהפ קרן שחם אלטשולר" 
 :כי המצהיר, בורת נפוכ נתע, אני

 31 םביו םהסתייש עוןלרב) רןהק: לןלה (כללית יהסנפ שחם אלטשולר של וניבעהר הדוח את סקרתי .1

 )."וחדה: "להלן( 2023 ,סבמר

 בדהוע של צגמ בו סרח ולא ותיתהמ דהעוב של וןנכ לא צגמ כל ללוכ נואינ וחדה, תידיעי על התבססב .2

 יםעטמ היוי לא, םימצג אותם לונכל בהן ותבינסה לאור, בו לושנכל שהמצגים דיכ הנחוץ ותיתמה

 . וחבד המכוסה פהוקלת חסבהתיי

 ינותהבח כלמ, נאות פןבאו פיםקמש וחדב הכלול חרא פיכס דעימו הכספיים ותחוהד, תידיעי על התבססב .3

 יםתיעמה ותויכזב םייינוהש את וכן רןהק של תוילהפע תוצאות אתו ספיכה המצב את, תיותהמהו

 .בדוח סיםוהמכ ותתקופלו דיםעלמו קרןב נועהוהת

 ביגל יםלהנו ותבקר של מםוילקו תםעיקבל אחראים זו רההצה היריםצהמ לתהנמה הבחבר ריםחוא ניא .4

  -כןו; רןהק של פיכס וחדיו על מיתפניה רהקבלו לויהגי

 םידעמיוה, כאלה יםלהנו ותרקב של נוקוחיפ חתת תםעיקבל נוגרמ או, להכא יםלהנו בקרות נועבק )א(

 רטפב, נהלתהמ בחברה אחרים דיי על תנויעליד ובאמ, לקרן מתייחסה תימהו שמידע להבטיח

 ; הדוח של נהכהה קופתת במהלך

 תדמיועה, פיכס וחדיו על יתימפנ בקרה עתקבי על קחנויפ או, פיכס דיווח לע יתימפנ רהבק קבענו )ב(

 יםוכרע ייםפסכה שהדוחות כךלו פיהכס וחדיוה ותימנהמ לגבי וןיטחב של רהיבס מידה לספק

 ;ההון וקש על נהמוהמ ותארוהלו ליםבמקו אותבונחש ליכלל התאםב

 לגבי ותינמסקנו את והצגנו הקרן של ויגילה בילג יםלהנהו ותרקהב של ותקטיביפהא את הערכנו )ג(

 על התבססב וחדב סההמכו פההתקו וםתל, ויליגה לגבי ליםהוהנ הבקרות של ותביהאפקטי

 -וכן; הערכתנו

 יעפשהש זה וןעבבר רעשאי פיכס וחיוד על לתנהמה ההחבר של יתמינפה רהקבב ויינש כל וחדב נולייג )ד(

 על המנהלת רההחב של מיתפניה הבקרה על, מהותי פןאוב שפיעלה פוישצ בירס או, תימהו באופן

  -וכן לקרן נוגעה פיכס וחדיו

 לוועדתו יוןירקטורדל, בקרמה החשבון לרואה נוליגי זו רההצה המצהירים הלתנהמ בחברה ואחרים אני .5

 כספי דיווח על יתפנימה רהקבה לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על התבססב, טוריוןקהדיר של רתוקיבה

  :רןלק עגהנו
 מיתיפנה בקרהה של לתהבהפע או קביעתהב תיותהמהו ותולשחהו תייםהמשמעו קוייםיהל כל את )א(

 לדווחו סכםל, בדעל, שוםרל המנהלת החברה של ביכולתה לפגוע ייםושצפ סביר אשר, כספי וחדיו על

  -כןו לקרן נוגעה פיכס דעמי על

 ישש אחרים יםבדוע םימעורב או לההנהה עורבתמ בה, תיתומה נהשאי יןוב יתתומה יןב, יתתרמ כל )ב(

 .רןלק געהנו פיכס ווחיד על הלתנהמ החברה של ימיתהפנ רהבבק תיעומשמ ידקפת להם
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין
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 אלטשולר שחם גמל ופנסיה בע"מ
===================== 

 "אלטשולר שחם קרן פנסיה כללית"

 :כי הירצמ, יפת ארז, אני

 31 םביו שהסתיים וןעבלר) הקרן: להלן (יתללכ פנסיה שחם לרושטלא של ניעוהרב וחהד את סקרתי .1

 )."וחדה: "להלן( 2023 ,סבמר

 בדהוע של מצג בו חסר ולא יתותהמ עובדה של וןנכ לא מצג כל כולל נואינ וחהד, דיעתיי על התבססב .2

 יםעטמ היוי לא, מצגים אותם לונכל בהן ותבינסה לאור, בו לושנכל יםשהמצג כדי וץהנח ותיתמה

 .וחבד המכוסה פהוקלת חסבהתיי

 מכל, נאות ופןאב פיםקמש בדוח הכלול חרא פיכס ומידע ייםפהכס חותודה, דיעתיי על התבססב .3

 ותויזכב וייםהשינ את כןו רןהק של לותיהפע ותאצתו אתו פיהכס המצב את, ותיותההמ ותהבחינ

 .וחבד סיםהמכו ותקופתול מועדיםל רןקב ועהנתהו תיםיהעמ

 יםלהנו ותבקר של ולקיומם לקביעתם חראיםא זו רההצה המצהירים לתהנהמ בחברה ואחרים אני .4

 -וכן; רןהק של פיכס וחיוד על יתמפניה רהקבלו לויהגי גביל

, כאלה ונהלים ותרקב של חנופיקו תחת עתםילקב נוגרמ או, אלהכ ליםהונ ותרקב קבענו )א(

 הבחבר יםרחא דיי על נודיעתלי מובא, רןלק סיחתיהמ ותיהמ דעשמי להבטיח המיועדים

 ;וחהד של כנההה קופתת מהלךב בפרט, לתנההמ

 עדתומיה, פיסכ וחיוד על יתמינפ בקרה עתיבק על נופיקח או, כספי דיווח על יתמיפנ רהקב נועבק )ב(

 םיערוכ ספייםכה שהדוחות ולכך הכספי וחדיוה ותימנהמ לגבי טחוןיב של רהסבי דהמי לספק

 ;ההון וקש על נהמוהמ ותארוהלו ליםבמקו אותבונחש ליללכ התאםב

 לגבי נונותימסק את והצגנו הקרן של לויהגי לגבי נהליםהו הבקרות של ותטיביהאפק את הערכנו )ג(

 על בהתבסס וחבד סההמכו התקופה לתום, ויליהג לגבי נהליםהו ותרקהב של ותביהאפקטי

 -וכן; הערכתנו

 זה ברבעון רעשאי כספי דיווח על מנהלתה החברה של יתימהפנ רהבבק נוישי כל בדוח ינוגיל )ד(

 רההחב של יתמיפנה רההבק על, מהותי פןבאו יעשפהל וישצפ סביר או, מהותי פןבאו יעפשהש

 -וכן לקרן געהנו ספיכ ווחדי על נהלתהמ

 וריוןטירקדל, קרבמה וןהחשב אהורל נויליג זו רההצה היריםצהמ לתהמנה חברהב ריםחוא אני .5

 על יתימהפנ רהבקה לגבי ביותר העדכנית תנוהערכ על התבססב, וןקטורירדיה של תרקוביה ולוועדת

  :לקרן נוגעה פיכס וחדיו
 קרהבה של תהלעפהב או תהבקביע תתיוהמהו ולשותחהו ייםתעוהמשמ ייםויקלה כל את )א(

, לעבד, שוםרל לתהנהמ ההחבר של לתהוכיב עולפג פוייםצש סביר שרא, כספי וחיוד על יתמינפה

  -כןו רןקל געהנו ספיכ מידע על וחדוול סכםל

 יםרחא בדיםעו מעורבים או לההנהה בתמעור בה, ותיתהמ נהשאי יןוב יתתומה יןב, תרמית כל )ב(

 .לקרן געהנו ספיכ ווחדי על לתנההמ החברה של מיתפניה בבקרה ותיעמשמ ידקפת להם שיש
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין
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 ריךתא   
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