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וילתי תלהב  רקבהמ ןובשהח אהור חוד
 שקעהלהל קופת גמ -וסלן פכוחיסם ח שלראלטשו ל שםייתמעל

מ"עבה יספנו למג םח שרלוטשל אדיי לע תלהונמה

  ה(ופקה  -  הלןל)   הקעשהלמל גופת ק  -סולפן וכסחי חם שלר ושטלא  לשים כספיה ות חודהאת ו רנקבי
 את ו ,5202 מבר בדצ  31 ם ולי ( ת"להמנה  הרחבה"   – ן להל)"מ בעה נסיופמל גחם שלר ושטלא ידיעל והלת מנה
את וך אריתו באותה מייסתהשה לשנים מיתהעת וכויזבים נוישיהועל ות אצוההוות סכנההעל ות חודה

 ת.נאיושבחהות מדיניהי רקעיות רבל ם,ייספכהות חודלים רואהבי
 

של י פסכהצב מהאת ות, ותיהמהות חינהבכל מות, אנן ופאבים קפשמים רפוהמצים כספיהות חודהו, תנלדע
 י ללכלאם בהת  יךראת ובאות המייסתהשה לשנ ת וכספיה ות אצוהתאת ו  5202 מבר בדצ  31 ום לי ה ופקה
  קושעל  הממונהי דיל עשנקבעו י ולהגיות שדריל אםובהת  (Israeli GAAP)אל רשביים לובקמות אשבונח
  תוהתקנו  5002-הס"שתה  מל(, גות ופק)ים נסיפינם ותירשיעל וח קהפיק וחל  אםבהתן וכסוחיוח טבין, והה
  ו.חוכמנו קהותש

  וןשבחי אורות בתקנו קבעשנים תקנות רבלאל, רשביים לובקמורת קביי לתקנאם בהתו תנרוקביאת ו כנרע
  האור ובותחקת סבפיות ראומת ולאים תקני פעל  וותינובח .3791-"גלשהתן(, ושבחה אורשל ו לתופעך רד)

ן הדיות ארוהלאם בהת   הופקב  ייםולתי לתבו אנה. זוח דבים כספיהות חודהשל ורת קלביקר מבהן ושבחה
  אתו מנייקן, כו מכאל. רש בירקמבה וןשבחהה אורל שם ייניוד עניעת ניגמנוות לי תאן ייאל בענרש ביחלותה
  סבורים ואנו. חוכמת וותקנ, 5591-וט"שתן, ושבחי אורק וחלאם בהתו לנשות רחאה הקאתיהות ובח
 ו.תנות דעוחלבסיס ות והלנת מ על ותקמספיוות נאות הןגו שוהשר אקורת הביות ראיש

  רתוקביתח בפמי עניינ
  וןוריטקרלדירם, שקלת היהש רדשנ ואו, רשקותשר אים ינהעניהם ן להלם רטיומפהקורת בביתח מפ י עניינ

  ייםספכה וחותדהורת קבבי ריותב ייםעותמשמ ויה עי,וקצמהו תנדע לוקשי לפי, רשאומנהלת הה רחבה
  עיפיםסלחס, יילהת וישעו אחס, יימת( 1) שר:אן ייענכל תר, הי יןבללים, וכה לאים ינעניטפת. ושהה ופקלת
  כברומו א יביטקייובס ר,תגאמ ההיו לגביו תנדעול קיש( 2) ן כוים כספיהות חודבים ותיהמים ויללגיו א

 ם,לותלכבים כספיהות חודהעל ו תנדעות וחש ווגיבו תנרוקביגרת סמבה מענן ניתה לאים לעניינחד. ובמי
 ים תנונו  אנןואיותם ללכבים כספיהות חודהעל ו תנדע וותחאת  המשנ ואינן, להלה לא ייניםענ לש רושקהת

  ם.חסייימתם ההם אלישים לויהגיו אים יפ הסעלעו אה לאים  עניינל עדתרנפעת דות וחו עותאמצב

 
  ות:רסחי לא תוקעשה של  וגןה  ויוש דתמדי

 
לא ות מניסחירים, לא וב חי סכנ לש וגןההי וושה, הופקה לשים כספיהות חודל  7-ו, 6 , 5 ים רואבביאר ומתכ

  74  -כ"ח, שי יונלמי  324  -כלתכם סה, 2025 מבר צדב  31 ום ליות רסחין נשאיות רחאות קעשהוות רסחי
  אמה. בהתח, ש"ייונלמי 3,01  4-כו"ח שי ונילמי
 
 
 י מזריתן דמואן ווהית וצעמאבים קבענן וגהי וושבים דדמהנים רסחיאינם שוב חי סכנשל ן הוגהי וושה
 מ.ן בע"הוגח וורמברת חי די על יםקבען נווהילשימשו שית הריבי רויעשנם. ים בגי הצפוימניםוזמה
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  רנותקובות, ונייצחי וושות כרהעעל ו רקעיבסס ומבות רסחין אינשות מניבות עקשהשל ן הוגהי וושה
 ים חוולדיאם בהתע קבוני וושות כרהעו אבסיס הי סכנשל ן הוגהי וושהעל ו רקעיבסס ומבור דוגיה קעשה

  דניםמואב שומשיוות נושות חהנ שלבותמו יןופיאבות יביטקייובסן ינה ווישת וכרהע קותכניט קרן.כל של 
  וגן.הה ווישהעל י עותמשמ ופןאעים בשפימה
 
  ,  IFRS 13-לאם בהתן גוההי וושהרג דמב  3 ה מרלת וווגסמהו לארט בפות, רסחילא הות קעשההמק לחי גבל

 הדמדיוחר אמ הה,וגב וגןההי וושהמדידת בית בנומהות אדווה איה עקשהות רנקוות רסחי שאינןות מנין וכג
 ם.צפי נקושי ל נתונ עסיםסומבאינם שר אים סת נתונסתבמו ז
 
  השפעהות היל העשוי יוושהות כרהעת רסגמבש ומשי השנעהם בות כרעהבו א נחותהבדנים, מואבים וישינל

 ם.סחירילא הים סכהנשל ן וגהה יוושה קביעת על ותיתמשמע
 
  רתוק בביחפתמהן יילענה מענ בוצעושבורת קהביי להנ
  ים:אהבים לה הנאתו ללכות רסחילא ות קעשהשל ן וגהה ויושהמדידת חינת  בלגביו עניצשבורת קהביי להנ
 
לא ות עקשהשל ן הוגהי וושהעת קביך הלילתות רושקהות פנימיות רקבשל  וםשייהון וכנהתאת ו חנב1.

  וניםנתהות נאותי גבלת ורקבות, רבלות פנימיות רקבן אותשל  יותאפקטיבהקת לבדיים להנו ובצענות רסחי
  וי.ושהות כרהעות ר וסביויושהות כרעהו בשמשישות חההנו

 חברה.הי די על מתשו המיסחירות אלת וקעשהשל ן הוגי וושהמדידת ל הוגילודומתהאת ו חנב2.
  ת,ואקסלעחס ביה בנהשגת הך רולצה רחבבות קעשההגף אבים מרווגים ספכהי שאנול מים רורביו כנרע

 ות חבהנונים, נתבו, לחשכל כיים, ותהמים וישיני גבלן כוה ופקלתים ותיהמים כורעשוות, ויחפתהת
 ת.מדוקהה שנו בשמשישו לאלה אוושהדלים בומוב

  וי.ושהות כרהעיס סות בבקריעיהות חההנוים דנמואהות ראת סביו חנות, במויסמי וושות כרעהור עב3.
  רכותהעול מאל ים ספיכה וחותדבות רסחין אינש עותקשההשל ן וגהה ווישהשל ית מדגמ החינבו יצענב
 ות חודהול מאל ו"מ בע וגןהוח ורמברת חי טוטציול מאל יים, צונחיים חמוממה רחבהה ליבקשי וושה
  ין.העניי לפ הקעשההות רנקי חווודיים כספיה

 
 

 
 

 
ול מאל "מ בע וגןהוח ורמברת חמוט טציבלת קך רולצש משישים הנתונסד משל ית מדגמה חינב ויצענב4.  
  ת.ואוולהי מכסה
 
 

 

  ים כספיהות חודלה לההנהון ווריטקרהדישל ות ובח
אם בהתים כספיהות חודהשל   הנאותה הצגלוה כנהלים ארחאמנהלת הה רחבהשל ה לההנהון ווריטקרהדי

  לעה ממונהי דיעל ו בעקשני ולהגיות שדרילאם התוב ( Israeli GAAP)אל רשביים לובקמות אשבונחי ללכל
  5002-הס"שהתמל(, גת וופק)ים נסיפינ ותיםרשיל ע חוקיהפ קוחלאם בהת וןכסוחיוח טבין, והה קוש
  הרחבהשל ה לההנהו הדירקטוריוןעת ביקלאם התבה וצחהנית מהפניה רקלבוו, חוכמו ותקנהשות התקנו
ו אית מרבתה רוקמש יןבותית, המית מוטעה הצג אללים פיסכות חודכנת השר אפלנת מעל מנהלת ה

 ת.ובטע

  יךשמהלהיכולת את ך הערילים ארחאמנהלת הה רחבהשל  הלההנהו וןוריטקרדיהיים, ספכהות חודהכנת הב
  חי, קסעשל י אשבונחבסיס  ישםוליי ח קסלעים רושקה ניםיילענש, רדשנכל כ וי,לגילתת י, ח קסכעול ולפע

  וא ופה,קהות לעיפאת ק להפסי ואק רלפים וונכתממנהלת הה רחבה לשה להההנון ווריטקרהדיאם לא א
 את. זבד למחרת א ותיתאיה מצופלחהם לן שאי

 קוסט פורר גבאי את קסירר 

 א'  144דרך מנחם בגין 
   69492102אביב -תל
 

 + 972-3-6232525טל.   

 972-3-5622555+פקס  

ey.com 



 

3 

 

 
 

 

 

  ייםפסכהות חודהשל קורת קר לבימבה וןשבחהה אורות ובח
  תעיטומ ההצגים ללוכאינם ותם ללכבים כספיהות חודה כי וןחטבישל  הרסביה דמי שיגהלן הו לנשות רטמה
 הדמיו. תנדעות וחאת לל וכהקר מבהן ושבחהה אורוח דלתת וות, בטעו אית מרבתה רוקמשן ביותית, המ

  אםבהתרכת הנעקורת שביך כל הוברעה ווהמה אינהיא ך אן, וחטיבשל  ההוגב המרהיא  וןחטבישל ה רסבי
  תומוטעות הצגמת. ייקהיא שר אכית הותמית טעומה הצגתמיד ה לתגאל רשביים לובקמורת קביי לתקנ

 סביר ן ופאבות לצפן תניבר, טבמצו ארד נפבאם,  ותותיהמות שבחנ הןוות מטעו אית מרמתע ונבלות לוכי
 ו.לאים ספיכות חודבסיס  על ולקב התרשאים שמ של משתיותלכלכהות טלחהה על ויעשפין הש

  מריםושוי ועקצמעת דול קשיים לעימפו אנאל, רשביים לובקמקורת ביי לתקנ אםבהתעת וצמבהקורת בבי
 ו:אנסף ובנרת. וקהבי הלךמית בועקצמות ספקנעל 

ות, בטעו אית מרבתה רוקמשן בייים, ספכהות חודבית ותהמית מוטעה הצגלים סיכונהאת ים כומעריים הזמ
 על ות קמספיוות נאותורת קבי יותארים שיגמום, וניכסיותם אלה מענבקורת ביי להונים צעמבוים נכנמת

  וןכמהסיותר יה וגבית מרמתעת ובהנית הותמית עטומה הצגי ולגי אישל ן וכהסיו. תנדעות וחס סלבמנת 
 וף, זיה, וניבקנה כורכ ותהילה לולעית מרתן כשות, מטעעת ובהנית הותמ עיתטומה הצגי ולגיי א של 

 ת.נימיה פרקשל בה יפק עואן ודז באוושונות, מצג וכמות טמשה

 יבותסבנים מתאימרת וקבי הליונן כנלתמנת על ורת קלביית טוונלרהית מפניה הרקהבשל  הבנהים שיגמ
  ין.העני

  ייםולהגיוים נאיושבחהים דנמואהשל ותם רסביאת וה משוישית אשבונחהות מדיניה ות נאותאת ים כמערי
  ת.להמנהה רחבהשל  ה להההנו וןוריטקרהדי  ידיל עוששר נעאים רושקה

  חתהנ  לש המוקידבר במנהלת הה רחבהשל ה לההנהון ווריטקרהדיעת קביות תואלנ רשקבה סקנמלים יעמג
  הרושקהית הותמות אדוי אמת ייקאם הו, גנשהשר ארת וקהביות ראיעל סס תבהבן, כו, החיק סהע
  וגענהאם . חיק סכע  יךשמהל הופקהשל ה לתוכבים ייותמשמעות קספלהטיל ם ולילהע מצביםו אים וערלאי

 רקמבהן ושבחהה אורוח דבהלב מת ושתאת ות פנהלו תנמאיש רדנותית, המות אדוי אמת ייקי כה סקנמל
אחיד הסח ומהני ושינ לולכלקים, ספמאינם ו לאים וילגיאם ו, אים ספיכהות חודבים רושקהים ויללגיו לנש
  רקמבהן ושבחהה אורוח דועד מל דעגו שוהשר אקורת ביות ראיעל ות ססומב וותינסקנמו. תנדעות וחב
 ק חי.סול כעלפעך שימהללא שה ופקלום רלגים לולעים עתידיים מצבו א עיםוראת, איזעם חד  יו.לנש

  וחותדהאם הויים, ולהגיות רבליים, ספכהות חודהשל ן כוהתוה בנמהה, ללותכב  ההצגהאת ים כמערי
 ותה.א נההצגשיג מהן ופאסם בבסימדים בוהעים רועוהאיות אקסהעאת ים קפשמים כספיה

 

  תרוקהבי וייתוע ףקהיהאת תר, הי יןבלת, המנהה רחבה לש הלהההנו וןוריטקרהדיעם ים רשקמתו אנ
  ןושבחהה אורשית מניפה רקבב ייםותמשמעים יקויל לרבותיים, עותמשמורת קביי אממצוים ננכומתה
 ת.רוקהבי הלךמה בהזמקר מבה

  הקאתיהות שדריאת  ומנייקי כה רההצמנהלת ה הרחבהשל ה לההנלון ווריטקרלדיים קספמו אנן, כו מכ
  היחשב,ל ים יוששעים רחאים ועניינים רשקהכל ת אאיתם ים רשקמתן כוו, תנולתי אלע בנוגות נטיוולרה
  היםוזמים מואיטל לבמנת על  ומשושיה גנהי צעמאי, טוונלרשר אכוו, תנולתי אעל ים יעשפמכסביר, ן ופאב

 ו.תנולי תאעל 
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לת, המנהה רחבהשל ה לההנהון ווריטקרהדיעם ם, רשקלת ההיש רדשנו או, ר שקותשר א ייניםהענך ומת
  ייניענהם ן כלוטפת ושהה ופקלתים כספיהות חודהורת קבביותר ביים ותיעמשמה ייניםהענאת ו קבענ

  ואק וחות ארוהאם לא או, לנש רקמבה חשבוןהה אורוח דב ולאים עניינים ראמת ואנרת. וקבביתח מפה
  ין. עניוי אותגבלים ונייצחם דדיי לצוליות גונעמה צילורג

 

 ו ומצאש כפיי, ספכוח ודי לעית מפני הרקב לשורת קבידבר בארה"ב ב  PCAOB- הי לתקנאם התבגם, ו רנקבי
  ,5202 מבר בדצ  31  יוםל  הופקה  לשי ספכוח ודיעל ית מהפניה רקהבאת אל, רשבי חשבוןי אור כתשלי דיעל 

 וח דהו  COSO י דיעל  המסרושפית מפניה רקבשל לבת ושמה  רתסגמבו קבעשנים יונרטקריעל סס תבהב
  לשי ספכוח ודיעל ית מהפני הרקהבות יביטקאפעל ויגת סמי לתבעת דות וחלל כ  6202  סרמב  18 ום מיו לנש
 ה.ופקה

 
 
 

 
 אביב,תל 
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רר קסיאתי אגברר וסט פוק
 חשבוןי אור
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 העקשהל למ גתפוק  - סולפ ןוכסח  חםש רלושטלא לש םייתמעל  יול תיתלבה  רקבמה ןושבחה האור חוד

  מע"ב היספנו למ גחםש רלושטלא ידי- לע לתהונמה
י פסכח וויד לע תימינפ הרק ב רבדב  

 
 

 
 
 

   הופק  –   הקעשהלמל גופת ק  -סולפן וכסחחם שלר ושטלא  לשי ספכוח ודיעל ית מהפניה רקהבאת ו רנקבי
 על סס תבהב ,5202 בר מבדצ  31  יוםל (הופקה  - ן להל)"מ בעמל וג  הנסיפחם שלר ושטלא  ידיעל והלת מנה

Committee of Sponsoring - ה ידיעל ה מסרושפית מפניה רקבשל לבת ושמהת רסגמב ועקבשנים יונרטקרי
Organizations of the Treadway Commission  (ן להל - COSO .)חםשלר ושטלא של ה לההנהון ווריטקרהדי 

  לש כספיוח ודיעל ית אפקטיב מיתפניה רקבום קילים ארחא( לתהמנהה רחבה  -  הלןל)"מ בעמל וגה נסיפ
  הלהההנו וןוריטקרהדיח ודבללת כהני, ספכוח ודיעל ית מיפנה רקבשל ות יביטקאפהאת כתם רהעלו  הופקה
  לשי ספכוח ודיעל ית מפני הרקבעל ה דע וותחלהיא ו תנוחריארף. והמצי ספכח וודיעל ית מפניה רקבדבר ב
 ו.תנרוק ביל עססתבהב הופקה
 
  "בהראב  Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)-הי לתקנאם בהתו תנרוקביאת ו כנרע
  פי-לעאל. רשבין ושבחי אורלשכת י דיעל ו שאומצי פכי, ספכוח ודיעל ית מפניה רקבשל קורת בידבר ב

  ימה,וקאם  וןחטבישל ה רסבי הדמישיג הלה רטמבה צעלבוורת קהביאת ן כנתלו תנמאיש רדנה לאים תקנ
ה בנההשגת ה ללכו תנר וקבי  ופה.קה של י ספכוח ודיעל ית אפקטיבית מפניה רקבות, ותיהמהות חינהבכל מ
 של ה כרהעוה חינבן כוותית, המה שלוחמת ייקשן וכהסירכת העי, ספכוח ודיעל ית מפניה רקבי גבל

  ועיצבגם ה ללכו תנרוקביך. רשהוען וכהסיעל סס תבהבית מפניה רקבשל ל ווהתפען וכנהתות יביטקאפ
  וותחלות אנבסיס קת ספמו תנרו קשביים רוסבו  אנת.ונסיבלאם התבים וצחכנו בנשחשה לאכים רחאים להנ

 ו.תנדע
 
י גבלן וחטבישל ה רסביה דמיק ספלועד המיך ליהתה הינ  למגופת ק של י ספכוח ודיעל ית מפניה רקב
  בליםוקמות אשבונחי ללכלאם בהת ות ונייצחות רטמל ייםספכות חודשל ה כנההוי ספכ חוודישל ות מנהימה
  וןכסוחיוח טבין, וההק ושעל ה ממונהי דיעל ו בעקשני ולהגיות שדרילאם ובהת ( Israeli GAAP)אל רשבי

  הרקב  ו.חוכמנו קהותש קנותהתו  5002-הס"שהתל(, מגות ופק) ייםסננפיים ירותש לעוח קהפיק וחלאם בהת
  ומותשרול הלניים סחיימת( 1): רשאים להונות ינידמותם אאת ללת וכ ה ופקהשל י ספכוח ודיעל ית מפני
ות רבל)  הופקהי סכנל שות רעבההוות אקסהעאת ות אנן ופאובק וידמב  קפותשמסביר, וט רבפישר, א
 נתכהשר אפלי דכש רדכנות משרנות אקסשען וחטיבשל  הרסביה דמיים קספמ( 2) ; ה(שותרמאתם וצה
  יולהגיות שדרילאם התוב ( Israeli GAAP)אל רשביים לובקמות אשבונחי ללכלאם בהת ים כספיות חוד

  ותופק)ים נסיפינים רותשי לעוח קהפיק וחלאם התב וןכסוחיוח טבין, והה קושעל ה ממונה ידיעל  וקבעשנ
  קרים שנע  הופ קהשל  ספיםכאת וצהוים ספכלת קבשו ,וחוכמו ותקנהשות התקנו  5002-הס"שהתמל(, ג

 י גבל וןחטבישל ה רסבי הדמיים קספמ( 3)-ו; לתהמנהה רחבהשל ה לההנהון וריוטקרהדיות אשרהלאם בהת
  ,הופ קהי סכל נשים שרומי לתות( בשרמ האוצהות ברל )הרהעבו אש ומישה, שרכישל ועד מי בולו גיאה יעמנ
 ם.ייספכהות חודה על ותיתהמה שפעההם לות יהלה לוכשי

ן, כו מכעית. טומה הצג גלותלו אע ומנללא שה וישעי ספכוח ודיעל ית מפניה רקבות, בנומהה ותילגבמשל ב
  הכנוהפתות רקשבן וכלסיה ופשחי השלכית חכונות יביטקאפרכת העבסיס על עתיד הי גבלות סקנמקת סה

 עה.רלה תנשתים לההנו אות מדיניהשל ם וקיהמידת שו אות נסיבים בוישינלל בגות מתאימי לתלב
 

  לשי ספכוח ודיעל ת יביטקאפית מפני הרקבות, יהותמהות חינהבכל מה, מייקמנהלת הה רחבהו, תנלדע
  מיתפני הרקבשל לבת ושמהגרת סמב וקבעשנים יונרטקרי לעסס תבהב  ,5202 מבר, בדצ  31 ום לי ה ופקה

. COSOי ד יל עהמסרושפ
 
 ר,מבבדצ  31 ום לי  הופק השל ים כספיהות חודהאת אל, רשיבים לובקמקורת ביי לתקנאם בהתגם, ו רנקבי
  וישינ אלל עת דות וחלל כ, 2026 רס, מב  18 ום מיו, לנשוח דהוך, אריתו אותבה מייסתהשה ולשנ, 5202

 ם.ייספכות חודותם אעל  דאחיהסח ומהנ
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 עההשקל למופת גק -  וס ן פלו  חסכשחם  טשולראל

  מצב הכספי ל הדוחות ע
 

 
 

   

31 םויל
 ברמדצב

2025

  
 

31 םויל
 ברמדצב

2024

  
 

     

  חש" ילפא  חש" ילפא  רובא 

     טףוש שורכ
 2,142,083 1,178,319   מניםמזו מנים ושווימזו

  3   חובהתתרום ויחייבי
10,612 5,743 

   
1,188,931 2,147,826 

     

     תוינסנית פוקעשה

  4 סחירים  חובסינכ
5,081,294 5,037,169 

  5 ריםסחי אינם ש חובסינכ
324,080 389,676 

  6 תסחירו תמניו
3,248,280 1,827,854 

 2,437,145 2,718,842  7 תאחרו תעוקהש

  8  עהקשלה "ןנדל
4,552 5,437 

   11,377,048 9,697,281 

     
     

    ים הנכס כלסך
12,565,979 11,845,107 

     

  9 תות זכותריו םיזכא 
546,397 341,168 

    

  יםתימהע תויוזכ 

 
12,019,582 11,503,939 

     

    יםתימעה תויוזכו תויוייבתחהה  כלסך
12,565,979 11,845,107 

     
 

  יים.פכסהות חוהדפרד מני לתלק ב חויםומהים פורהמצ  ריםוהבא
 
 
 
 
 
 
 

           
  וראיש יךתאר

 ייםפהכס תווחהד

2026 במרס,  18

 
 –ן יינשטיוליר יא 

   ןויורירקט"ר דוי 
 -ור ו תבפננת כע 

  ל "נכמ
 –פת יארז  

  ים פל כסנהמ
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
  לים מסלולפי מצב הכספי ל הדוחות ע

 

 מצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.  הבאורים ה

 
  2025  צמברבד 31 םיול  

   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח
  סכוןח

  ספלו
  סכוןח
 ספלו 

  סכוןח
  ספלו

  סכוןח
  ס פלוסכוןח  ספלו

סכוןח  
 ספלו

סכוןח  
 ספלו

                              

  ניותמ  יללכ

  ישראא
  ם עואג"ח

  ניותמ
  ישראא

   ג"חוא
יפסכ

 לי(שק)
 

   הלכה  

 עוקב
ימדד

ניותמ

 
  

  
מדד עוקב  
S&P500 

  עוקב
  -םימדד
  שיגמ

משולב  
  ירסח

  "חש יפאל  
 

                  טףשו שרכו
 

  ישוו וםינמזומ
 3,760 5,344 45,212  16,756  14,807  9,672  13,730  56,927  551,694  460,417 םינמזומ

  18 7 4  49  120  19  52  400  5,625  4,318   חובהתרותי וםייביח

 464,735  557,319  57,327  13,782  9,691  14,927  16,805  45,216 5,351 3,778 

                 
                  סיותנניפ קעותשה
 16,187 - 285,551  239,289  83,115  55,318  114,432  458,238  1,420,907  2,408,257  םירי סח חובסינכ
  םנאיש  חובסינכ

 - - -  -  877  -  12,913  51,647  54,215  204,428 םיריסח 
 12,890 - -  -  26,248  -  357  71,623  2,083,554  1,053,608   תיומנ
 3,675 42,789 656,470  283,917  19,026  18  6,467  104,403  721,859  880,218  תאחרו ותשקעה
 - - -  -  -  -  68  561  -  3,923  עההשקן לל"נד
 4,550,434  4,280,535  686,472  134,237  55,336  129,266  523,206  942,021 42,789 32,752 
                  

 36,530 48,140 987,237  540,011  144,193  65,027  148,019  743,799  4,837,854  5,015,169 םיסנכ הסך כל
 

                 
 

  118 211 16,382  14,137  5,202  158  1,445  16,097  307,243  185,404  ת זכותם ויתרויזכא
                 

  36,412 47,929 970,855  525,874  138,991  64,869  146,574  727,702  4,530,611  4,829,765 םימית העזכויות
                 

  זכויות סך כל
  םיהעמית

 36,530 48,140 987,237  540,011  144,193  65,027  148,019  743,799  4,837,854  5,015,169  יבויותיהתחו
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 

 )המשך(  לפי מסלולים על המצב הכספי  תדוחו
 

. הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים

 
  2024  צמברבד 31 םיול 

   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח
  וןסכח
 ספלו 

 סכוןח 
  ספלו

  סכוןח
  ס פלוסכוןח  ספלו

  סכוןח
 ספלו

                              

  ניותמ  יללכ
  "חי ואגשראא

   ניות מםע
  ישראא

   ג"חוא
יפסכ

 לי(שק)
 

   הלכה  

 עוקב
  ימדד

ניותמ

 

  
  מדד עוקב

S&P500 

  עוקב
-םימדד
  שיגמ

  

 
  "חש יפאל 

 
                  טףשו שרכו

 4,392 80,643  20,115  22,248  7,617  30,338  144,399  843,883  988,448 םינמזומ ישוו וםינמזומ
  6 -  49  57  -  17  190  2,923  2,501   חובהתרותי וםייביח

990,949  846,806  144,589  30,355  7,617  22,305  20,164  80,643 4,398  
                

                 סיותנניפ קעותשה
 - 267,886  387,697  77,438  57,703  92,584  405,107  1,507,474  2,241,280  םירי סח חובסינכ
 - 401  -  1,310  -  17,741  68,194  42,930  259,100  םירי סחםנאיש  חובסינכ
 - -  -  14,000  -  328  53,218  1,074,283  686,025   תיומנ
 21,939 513,119  73,872  17,905  -  8,695  127,963  662,691  1,010,961  תאחרו ותשקעה
 - -  -  -  -  81  670  -  4,686  עההשקן לל"נד
 4,202,052  3,287,378  655,152  119,429  57,703  110,653  461,569  781,406 21,939 
                 

 26,337 862,049  481,733  132,958  65,320  149,784  799,741  4,134,184  5,193,001 םיסנכ הסך כל
 

                
 

  53 15,706  16,481  3,206  49  2,775  19,758  141,949  141,191  ת זכותם ויתרויזכא
                

  26,284 846,343  465,252  129,752  65,271  147,009  779,983  3,992,235  5,051,810 םימית העזכויות
                

  םיהעמית זכויות סך כל
 26,337 862,049  481,733  132,958  65,320  149,784  799,741  4,134,184  5,193,001  יבויותיהתחו
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר

 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 

  ות והוצאות הכנסלע דוח

 

 

 

  

  הפוקתל
  המייתהסש

  31 םויב
  ברמדצב

  הפוקתל
  המייתהסש

  31 םויב
  ברמדצב

  הפוקתל
  המייתהסש

  31 םויב
  ברמדצב

    2025

  חש" ילפא

 2024

  חש" ילפא

 2023

  רובא   חש" ילפא

    ים(הפסד )תונסהכ
   

      

    יםנמ וזמ יוושו יםנמוזממ
 )142,674(  )12,081( 266,726 

      

       תוקעשהמ

   סחירים  חובסימנכ
184,279  243,789170,434 

   סחירים אינם ש חובסימנכ
 83,4564,406  42,302

    תסחירו תמניומ
 477,576325,029  749,786

)67,190(   1,020,098977,665    תאחרו תעוקמהש

    הל"ן להשקעמנד
 218 1,088 1,024

   תוקעשהמ תונסהכה  כלסך 
1,765,627 1,551,977  896,356

1,163,082 1,539,896 1,622,953      תונסהכה  כלסך

      

       תוצאוה

 10   ולמי ניהד
71,412 65,744 67,687 

 11  ת ישירותאוהוצ
19,782 18,100 18,272 

 14  סיםמי
6,578 357 16,314 

    תוצאוהה  כלסך
97,772 84,201 102,273 

      

   הופקת לתוצאוה על  תונסהכ דףוע
1,525,181 1,455,695 1,060,809 

 
 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.   הבאורים
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 ליםי מסלואות לפוצות וה הכנסוחד

 
  2025בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל  

  ס פלוסכוןח  ס פלוסכוןח  ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח  סופל ןוחסכ 
  סכוןח

 ספלו
  סכוןח

 ספלו

  ניותמ  יללכ 

  ישראא
  םע ג"חוא

  ניותמ
  ישראא

   ג"חוא
  יפסכ

  הלכה   לי(שק)
  עוקב

  ניותמ ימדד
  מדד עוקב

S&P500 

  עוקב
  -םימדד
  שיגמ

  משולב
 ירסח

   "חש יפאל  

  ים(סדפה )נסותהכ               

 60 26 )4,289( )1,413(  )629(   206  174  )5,740(   )78,803(    )52,266(  םינ מזומישוו וםינממזומ

                
 

                 תשקעומה
 1,539 7 )15,047( )28,857(  4,091   3,062 7,583  26,932  48,704   136,265  םיריסח ובי חנכסמ
-  )7( 20,776 35,485 145  -  449  3,411  6,901   16,296  םיריסח םינוב שאי חנכסמ
2,891  - -- 6,215  -  29  12,286  295,392   160,763  ותימנמ

29,675 546,461  363,107   ות אחרותשקעמה     )435(  25  5,573 41,232 30,599 5,424  )1,563(
- - - - -  -  3  27  -  188   עההשק למנדל"ן

 
2,867  36,3285,424  16,02447,860  3,087   7,629  72,331 897,458  676,619  תשקעומה  נסותהכ  הכלסך 

                

2,927  5,450 32,039 46,447 15,395 3,293   7,803 66,591   818,655 624,353   נסותהכ הסך כל

                
                

                 הוצאות
925 4,832   25,033 30,768   ניהול מיד    387  9432,958  5,251 23580 

8 43 272 419 162  2  58  1,149  7,521  10,148   תירוש יותצאהו
- 44 - 675 52  -  )7(  122  3,696  1,996    ונט, םייסמ
                

 88 5,523322 4,052 1,157  389   976  6,103 36,250  42,912   תהוצאו הסך כל
 

 2,839 26,5165,128 42,395  14,238 2,904  6,827  60,488  782,405  581,441   הפקו לתתהוצאו על נסותכ העודף

 ם. רפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייהבאורים המצו
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   ולראלטש

 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 )המשך(  וח הכנסות והוצאות לפי מסלוליםד

 2024בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל  
  ס פלוסכוןח ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח  ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח  סופל ןוחסכ 

  ניותמ  יללכ 

  ישראא
  םע ג"חוא

  ניותמ
  ישראא

   ג"חוא
  יפסכ

  הלכה   לי(שק)
  עוקב

  ניות מימדד
  מדד עוקב

S&P500 

  עוקב
  -םימדד
  שיגמ

  "חש יפאל  
                ים(סדפה )נסותהכ

37  18,768 899 1,714 395   60  592  )18,078(   )16,468(  םינ מזומישוו וםינממזומ

               
 

                תשקעומה
 -4,137 6,664 4,739   2,823  6,900  26,043  73,567  118,916  םיריסח ובי חנכסמ
 -)16,255(  2,900 )1,524(   -   1,503  5,301  2,269  10,212  םיריסח םינוב שאי חנכסמ
- )59(  )20(  2,137  -   14  7,102  195,264  120,591  ותימנמ

466 64,493 25,343 7,036  -   )931(   20,082  494,197  366,979  ות אחרותשקעמה
- - - -  -  17   134  -  937  עההשק למנדל"ן

 
466 52,316 34,887 12,388  2,823  7,503   58,662  765,297  617,635 תשקעומה  נסותהכ  הכלסך 

               

503 71,084 35,786 14,102  3,218  7,563   59,254  747,219  601,167  נסותהכ הסך כל

               
               

 
                הוצאות

37  2,419 1,382 905  443  974  5,330 23,164   31,090  ניהול מיד
8  310 139 141  8  60  1,154  6,053  10,227  תירוש יותצאהו
9  216 126 65  -  9  53  )239(   118   ונט, םייסמ
               

54  2,945 1,647 1,111  451  1,043  6,537  28,978  41,435  תהוצאו הסך כל
 

449  68,139 34,139 12,991 2,767   6,520  52,717  718,241  559,732  הפקו לתתהוצאו על נסותכ העודף

 
המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.   הבאורים



 

7 

 

 
 בע"מ ופנסיה שחם גמל   לראלטשו 

 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 )המשך(  וח הכנסות והוצאות לפי מסלוליםד

 2023בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל 
  ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח   ס פלוסכוןח  סופל ןוחסכ 

  ניותמ  יללכ 

   עדאג"ח
   ניותמ 15%

  לא"ח לאג
   הלכה  יפסכ  ניותמ

 ייבספא
   ניות מימדד

  ד מדקהמח
S&P500 

  "חש יפאל 
                 ים(סדפה )נסותהכ

51   24  )1,072(   454  2,084  15,392  111,190  138,603 םינ מזומישוו וםינממזומ

                
 

                תשקעומה
 

-  -   2,886  3,026  5,678  27,888  35,946  95,010  םיריסח ובי חנכסמ
-  -   3,491  -  2,353  9,093  )2,312(   29,677  םיריסח םינוב שאי חנכסמ
-  -   2,860  -  )470(   9,295  454,625  283,476  ותימנמ

 19  32 4,678   -  )1,576(   )1,113(   )25,614(   )43,616(   ות אחרותשקעמה
 -  -  -  -  15  126  -  883  עההשק למנדל"ן

 
  32  13,915  3,026  6,000  45,289  462,645  365,430 תשקעומה  נסותהכ  הכלסך 

 
19 

                

 70  56  12,843  3,480  8,084  60,681  573,835  504,033  נסותהכ הסך כל

                
                

 
                הוצאות

 

 4  2  906  533  1,232  6,521  23,411  35,078  ניהול מיד
 3  1  145 4   68  1,287  5,675  11,089  תירוש יותצאהו
 3  2  140 -   3  319  9,345  6,502 םייסמ
                

 10  5  1,191 537   1,303  8,127  38,431  52,669  תהוצאו הסך כל
 

 60  51  11,652 2,943   6,781  52,554  535,404  451,364  הפקו לתתהוצאו על נסותכ העודף
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 

   יתים העמויותזכיים בהשינול ע דוח
 

בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל   

  2025  2024   2023

  ש"חלפי א  

       
 

11,029,007  10,141,913  11,503,939   נההשל  שרנואבי 1 ליום יתיםת עמויוזכ  
       

       

1,228,548   2,069,641  1,932,681   לים מדמי גמוליםבותק

 )1,403,403(    )1,085,418(   )1,007,924(   יםיתלעממים תשלו
 
       

        ופהלקה צביר העברות 

 51,565  256,526  105,184   לגמות פות מקועברה
 456,807  1,307,116 945,765    יםלולן מסיות בעברה

 

  1,050,949  1,563,642  508,372 
 
 
       ופהמהקירה העברות צב 

 )238(   )86(  -   וחטיחברת בלות עברה

 )5,319(   )8,115(   )14,498(    יהנספת ונלקרות עברה

)1,819,056(    )1,326,217(   )2,024,981(    לגמות פולקות עברה

 )456,807(  )1,307,116(    )945,765(   יםלולן מסיות בעברה 

   )2,985,244(   )2,641,534(   )2,281,420( 

       

 )1,773,048(   )1,077,892(   )1,934,295(   טונ העברות צבירה,
ופהתקלל הוצאות ע  סות הכנודףע 
 1,060,809  1,455,695  1,525,181 והוצאותח הכנסות דובר מועמ  

       

 11,503,939  12,019,582   נההשל  שצמברבד 31 ליום יתים העמויותזכ
 

10,141,913 

 
 

 
המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.   הבאורים
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   חםש  אלטשולר
 

  יםלי מסלולפ יתיםהעמיים בזכויות השינול דוחות ע

 2025 

 

  ןוחסכ
  סופל

 ההלכ

  ןוחסכ
  סופל

  עוקב
  םימדד

  שיגמ

  ןוחסכ
  סופל

 ירסח משולב

 סופל ןוחסכ

  יללכ

 סופל ןוחסכ

 תוינמ

 סופל ןוחסכ

  "חאגו יאשרא
 תוינמ עם

 סופל ןוחסכ

 יאשרא
  "חאגו

 סופל ןוחסכ

 י(לקש )יכספ

 סופל ןוחסכ

  עוקב
  ניות מימדד

סופל ןוחסכ

  מדד עוקב
005PS& 

 

 
   

  "חש יפאל  
 

 - 26,284 846,343 465,252 129,752 65,271 147,009 779,983 3,992,235 5,051,810  השנה של נואריב 1 םיום לי עמיתזכויות
 

 9,764 14,543 275,042 165,068 35,702 12,433 28,532 107,504 661,288622,805  םימולמדמי ג  םיתקבול
 

 םים לעמיתימתשלו
 

 )392,529(  )302,706(  )73,083(  )20,994(  )18,546(  )17,093(  )56,018(   )121,761( )3,607(  )1,587( 

            פה לקו צבירההעברות
1,516  4,042 30,410 22,894 495 323 1,261 16,8742,833  24,536  גמל ותופמק ותהעבר

 30,634 19,401 208,893 75,416 6,352 48,224 41,500 319,24645,348  150,751  םסלולי מין בותברהע
    

 175,287 336,120 48,181 42,761  48,5476,847 98,310 239,303 23,443 32,150 
 

            פההקו מ צבירההעברות
 - - )98(  )551(  -)588(  )487(   )2,810(  )1,527(  )8,437(   תחדשו יהנס פותקרנ לותהעבר
 )3,581(  )8,945(  )119,714(  )89,131(  )18,540( )9,093(   )23,837(  )121,781(  )705,374(  )924,985(   גמל תקופו לותהעבר
 )3,173(  )8,917( )174,776(   )99,451(  )11,915(  )36,059( )33,237(  )70,780(   )193,347(  )314,110(   םסלולי מין בותהעבר

  )1,247,532(   )900,248( )195,371(  )57,561(  )45,740(  )30,455(  )189,133(  )294,588(  )17,862(   )6,754(
 
 25,396 5,581 )55,285(  )90,823(  )23,608(  2,807 )14,800( )147,190(   )564,128(  )1,072,245(   טונ  , צבירההעברות 

 פהתקו לצאות הועל   נסותכ העודף
 2,839 5,128 26,516 42,395 14,238 2,904 6,827 60,488 782,405 581,441  ת והוצאונסות הכמדוח מועבר

 
   שלברבדצמ 31 םיום לימית העזכויות
 36,412 47,929 970,855 525,874 138,991 64,869 146,574 727,702 4,530,611 4,829,765  השנה

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.   הבאורים
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 בע"מ ופנסיה מל שחם ג  אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 )המשך(  לפי מסלולים דוחות על השינויים בזכויות העמיתים

  2024

 סופל ןוחסכ 

  יללכ

 סופל ןוחסכ 

 ת וינמ

 סופל ןוחסכ 
  "חאגו יאשרא

 תוינמ עם

 סופל ןוחסכ 
 יאשרא

  "חאגו

 סופל ןוחסכ

  י(לקש )יכספ

 סופל ןוחסכ

 ההלכ

 סופל ןוחסכ

  עוקב
  ניות מימדד

 סופל ןוחסכ
  מדד עוקב

 S&P500

  ןוחסכ
  סופל

  םימדד עוקב
  שיגמ

 
     

  "חש יפאל 
 

 - 25,059 123,90716,166  73,106 166,750  890,298  3,808,249  5,038,378  השנה של נואריב 1 םיום לי עמיתזכויות
 

 8,016 217,213 188,327 36,925 12,918 25,276  111,260 607,384   862,322 םימולמדמי ג  םיתקבול
 

 )412( )59,817(   )19,058(  )19,918(  )19,570(  )25,037(   )98,583(   )369,847(   )473,176(  םים לעמיתימתשלו
 
 

              פה לקו צבירההעברות
 82,409   גמל ותופמק ותהעבר

 
 

32,388  8,648   4,0451,047 2,292  81,87738,198  5,622
 643,00916,091  207,010 5,805 49,861 38,620 32,375   192,449 121,896  םסלולי מין בותהעבר

  
 204,305  224,837  41,023  42,665 50,908 8,097 288,887 681,207 21,713 

              פההקו מ צבירההעברות
 - - - - - -  -  - )86(    טוחי בתברולח ותהעבר
)317(  )6,656(   תחדשו יהנס פותקרנ לותהעבר  

 
   )1,089(  -  )26( -  )27( - - 

)48(   )40,451(  )11,152( )14,136(   )7,164(  )15,540(   )99,576(  )489,005(   )649,145(   גמל תקופו לותהעבר
)3,434(   )45,007(  )32,030(  )18,114(  )47,668(  )53,625(  )116,067(    )507,307(   )483,864(   םסלולי מין בותהעבר

  )1,139,751(   )996,629(    )216,732(  )69,165(  )54,858(   )32,250( )43,209(  )85,458(   )3,482(

             

18,231  595,749 245,678 )24,153(  )3,950(  )26,500(   )175,709(   )771,792(  )935,446(    טונ  , צבירההעברות 
   מועברפהקו לתצאות הועל   נסותכ העודף
 449 68,139 34,139 12,991 2,767 6,520  52,717  718,241  559,732  הוצאות ונסותהכ מדוח

 
26,284  846,343 465,252 129,752 65,271 147,009  779,983  3,992,235  5,051,810  שנהה  שלברבדצמ 31 םיום לימית העזכויות

 

ות הכספיים. המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוח  הבאורים
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 )המשך(  לפי מסלולים דוחות על השינויים בזכויות העמיתים

  2023 

 סופל ןוחסכ 

  יללכ

סופל ןוחסכ 

 תוינמ

 סופל ןוחסכ  
  15% עד "חאג

 תוינמ

 
 סופל ןוחסכ
  אלל "חאג

 תוינמ

 סופל ןוחסכ 
  יכספ

סופל ןוחסכ 

 ההלכ

 סופל ןוחסכ  

 ייבספא
  ניות מימדד

סופל ןוחסכ 
  ד מדקהמח

S&P500 

 

 
    

 
 

 

  

  "חש יפאל  
 

214,414 1,073,118  3,749,959  5,765,852  השנה של נואריב 1 םיום לי עמיתזכויות    95,383   130,281 -  - 
 

488,403  580,923 םימולמדמי ג  םיתקבול  

 

  95,627  21,84412,879     22,773  4,001 2,098 
 

 )20(   -  )22,779(   )30,361(   )46,112(  )177,655(    )439,410(  )687,066(  םים לעמיתימתשלו
 
 

             פה לקו צבירההעברות
 

    
 613  1,470 513 230   1,031 5,824  11,707   30,176  גמל ותופמק ותהעבר
3,916  47,889  37,413  44,087  211,969  78,408  םסלולימ ין בותהעבר  10,644    22,482 

  
 108,584  223,676   49,911 38,444   48,119 4,429 12,114    23,095 

                 פההקו מ צבירההעברות
 -  -  -  -  -  -  )25(   )213(   טוחי בתברולח ותהעבר
 -  -  -  )32(   )263(  )1,285(    )145(   )3,594(   תחדשו יהנס פותקרנ לותהעבר
)649,954( )969,012(    גמל תקופו לותהעבר  

 
   )139,036(   )27,250(   )15,715(  )18,089(  

 
  -  - 

 )174(   - )4,360(   )40,110(   )41,108(   )62,936(   )99,659(  )208,460(   םסלולי מין בותהעבר

  )1,181,279(   )749,783(    )203,257(  )68,621(    )55,857(  )22,449(  -    )174(

                

 22,921  12,114  )18,020(   )7,738(   )30,177(   )153,346(   )526,107(   )1,072,695(   טונ  , צבירההעברות 
 מועברפהתקו לצאות הועל   נסותכ העודף
  הוצאות ונסותהכ מדוח

  
451,364  535,404   52,554 6,781  2,943  11,652  51  60 

 
 25,059  16,166  123,907  73,106  166,750  890,298  3,808,249  5,038,378  שנהה  שלברבדצמ 31 םיום לימית העזכויות

 
המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.   הבאורים
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 

 יים ספת הכוחולדאורים ב                 

  לילכ - 1 ורבא

  יפל עושרת מאל גמפת וקה ני ה , " עההשקלל גמפת וק  - וס לפן וחסכ  םחש-לרולטש"אל מהג  פתוקא. 
-לרולטשאי "עלת והנמה פוהק. 2005  – ה "התשסל( גמות פו)קים ינסניפ  יםותירש ל עח ויקפהוק ח
 . 2016בר ובמנודש בחל ועפלה להחה פוהק. "מעבה ינספול גמחם ש

 ים נסניפ  תיםוירשלת קבורך לצ"מ עב לישראלי ומלא נקבעם  רהתקשהלת נההמה חברה ב.
  ות. עשק הלויהני ותירלא שאך  פהוק הורעבים ייבסטרטיניואדמ

 התאם בים, מייהקה עהשקהי לולמסל שה עהשקהות יניומדים לולסמהות שממת התאגרת במס ג.
  (20.12.2022 ם וי)מ" לגמת ופובקה עהשקי לול"מס ןיינעב  2022-9-30 ם ייסדומים פוגוזר חות וראלה
 ו /אוהם יותמשו נודכע( 17.4.2024 ום ימ)  "ןויקת  -העהשקי לולמס ימת"רש2024-1471  ה. וש
 את וזן, ללהט ורפישי פכחדש, ל ולמסקם וה ןוכ לים,ולמס פרמסל ש יתנונהתק עההשקות ינימד
 :1.7.2024ום יל מהח

 ".ותינ מוסלפן ויסכ חלר שחםולטש"אל ולסל מית שנונתק ההעהשקהות יני מדנהדכעו •

 ".כהל הוסלפן ויסכ חלר שחםולטש"אל ולסל מית שנונתק ההעהשקהות יני מדנהודכע •

  לאל "חאג וסלפ ןויסכח שחםלר וטשל"א לולמסל ש יתנונהתק עההשקהות ינימד נהודכע •
  ח"."אגוי אשראוס לפן וסכיחחם לר שולטש"א -לו ה שמנון, שוכ" ותינמ

  נהושן, וכ" יפכסוס לפ ןוסכיחחם שלר ולטש"אל ולמסל שית נונתקהה עהשקה ותינימד נהודכע •
  י(".לי )שקפס כסולפן וסכי חלר שחםולטשא" -לו שמ

  ימדד  -ייבפאסוס לפן ויסכחחם שלר ולטש"א לולמסל שית נונתקהה עהשקהות ינימדה נודכע •
 ת".וינ מיוקב מדדעוס לפן ויסכחחם לר שוטשל"א -לו ה שמנון, שוכ" ותינמ

•

 

PS&  מדד  קהמחוס לפן ויסכחחם שלר ולטשא" ל ולמסל שית נונתק העההשקהות ינימדה נודכע 
  ". S&P 500קב מדדועוס לפן ויסכ חלר שחםוטשל" א  -לו ה שמנון, שוכ" 500

 %   15 עד  ח "אגוס לפן ויסכחחם שלר ולטש"אל ולמסל שית נונתקהה עהשקהות ינימדה נודכע •
 %   25 עד )ות ינמעם ח "אגוי אשראס ולפן ויסכחחם שלר ולטשא "  -לו שמה נושן וכ" ותינבמ
  ".ות(ינבמ

  חפתנ)" ישגמ  -יםמדדוקב ע   וסלפן וסכיח חם ש לרוטשל"אל ולמס  -חדש ה עהשק לולמס  הקמת •
 ( 1.7.2024 ום יות בפלהצטר

          

  חםשלר ולטשא"וסף נה עהשק לולמסו לף סונשן פובא ןונהתק ןודכע ,   5202  נתלשן והראשן ועברב ד.
  (.  1.3.2025יוםב תופלהצטר ח פתנ)" ירסחלב ווס משלפן ויסכח

  תמסגרבאשר כות נויתעלה עודהן ויסכוח וחיטבן, וההק ושות רשה מפרס  5202  במרס  2 יך בתאר ה.
 וב חהי נכסאת ערך המשפק כס" "מעבו ילוויר יפנס "ת חברבה ירתבח לעה עיודהות הרשה, עודהה

  חברת אתיף לתח ס"(נ חברת"ן ללה) ""מעב וילוויר יפנס "ים. יוסדהמ פיםוהג לש ריםיחסנם יאש
  נםישאוב חי סנכל לשכן פובאום יהעד ו  1102 ת נמשוך עריהשאת ה עביצאשר ", "מעבן וגהח וו"מר
  רהחב ההחדש, המכרז גרת שבמסודעאת בל. זישרא רק בקיםפנואשר מוים, ורכב מינם שאירים,סח
  ינכסות לרבל ישראל ץומחו לישראבו פקנוהשים, ירסח ינםשא ובהחי סנכ לכאת ערך תש   כהוהז
חברת TASE-UP(  ירת)ז ייםוסדלמחר מסהערכת במ חרמסודד עלנת מל עווסף, נבים. ורכבמוב ח
  םיחרסנהה עקהשי ירלמכשחס יבים ינרטפים ירמחפק לסית חראא האת" מ"עבו ילוויר יפנס "

  ים. יוסדים מפוים גיקחזמו ל אעההשקי ריכשלבד שבמובו, ערכת זבמ

 6202 ואר ניודש חלת יתחם בייהסת" "מעו בילוויר יפנס "חברת ל ות שערכיההיך לתה
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר

 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 
 באורים לדוחות הכספיים                  

 )המשך(  כללי  – 1 באור

 הגדרות ו.

   - ה לים איפת כסווחבד

 .העהשקלל גמפת וק  -וס לפן וכחסחם לר שולטשא -ופה הק

  "מ.עבה ינספול גמחם לר שולטשא  - לתנהה המחברהחברה/ה

 י ללגמל( )כות פוים )קינסניפים ותירל שעח וקיפהות נותם בתקעכמשמ -   ענייןליובע קשורים צדדים
 . 2102 –"ב עהתשים( יסדום מיפול געים לח העההשק

  ן.ויסכחוח ויטן, בוהה וקש ותרש - וןק ההשו רשות

  ון.סכיוחח וטין בוההוק ש  תורשל עה נוהממ -נה הממו

  תונתקו /או. 4691 "ד התשכל(, גמות פוקל ויהנלוור אישלים לל)כה נסהכמס ות נתק  -  תקנות
 .  5002 –ה "התשס,  מל(ת גופוים )קיסנניפים תוירל שעח ויקפ הוק חחוו מכנותקהש

  ותירינמת ירשבת ולולהכ רההמלוב חות ואגרות ינמ  -  סחירות  דלות   המרהל   ובח  ואגרות  מניות
  יב.ל אבערך בתת וירינל סהורהבמת פרסות שמירסח הילערך דה

  י"ע מהורספ שותירסחת ול דוב חות אגרלשה ימות ברשללנכ הוב חותגרא - ירותסח דלות ובח אגרות
  לן,להר ורז כאממכה בה שזכתחברה

   ולש  יםנומהמז  יםותזר  לישראב  פקנוה  או   ןיתנ  אשר  ירסח  ערך  ירינ  ונישא נכס  -חירס  לא  ובח  נכס
  ןוכ ( SPC)  יתדועיי  רהחב  דרך  ובח  פקתנה ,  ובח  ודתעת , ןויקדפ , אהוולה  ותלרב , מראש  יתוזח  וגדרמ
 . הנמשת יתיבר עם ובח  גרתוא  רההמל  ובח גרתא,  וקדםמ  ןועירפ עם  ובח גרתא

   וקויבש , ותעשקה  ץועייב  וקיסעה  הסדרת  קובח  וגדרתכה "  נהובמ  מוצר"   - " מורכב  חירס  לא  נכס"
   לא  סיםנכו '( דוכ  CLN, CDO)  יאשרא  ותנגזר , 1995-ה" נהתש , ותעקהש  ייקת  לוהינוב  ותעהשק

   ערך  ירינ  עטלמ . )swap(  ייםידעת  זיםוח  או  ותיפצוא  ייבמרכ  לקםבח  ביםלהמש  יםחרא  ריםיסח
   .יידעת הוזח  וא יהפצוא, ירסח לא  בחו  נכס, ירסח

  לן.הל.ג. 2  וריאור בבכאמ -רז ה במכוכהז חברהה

  חרממס  עיםשומ  ערך  ותירינ  ימתברש  םילולהכ  ערך  ותירינ  -  חרסממ  המושעים  ערך  ניירות
 . ןהמאז יךרלתא  ןונכ סהורהב מהפרסש
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  ון פלוס חסכ  שחם  אלטשולר

 
 באורים לדוחות הכספיים                  

 

 )המשך(  כללי  – 1 באור

 מדיניות השקעות  .ז
 

כללי   פלוס  חיסכון  שחם  בכפוף    –אלטשולר  שונים  מסוגים  לנכסים  חשופים  יהיו  המסלול  נכסי 

 להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות.  

בשיעור   נכסי המסלול יהיו חשופים למניות בארץ ובחו"ל,  –ון פלוס מניות  אלטשולר שחם חיסכ

מ יפחת  שלא  על   75%-חשיפה  יעלה  תושג    120%ולא  כאמור  לנכסים  חשיפה  המסלול.  מנכסי 

וכתבי   )לרבות חוזים עתידיים, אופציות  בנגזרים  ובאמצעות השקעה  באמצעות השקעה במישרין 

יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות    נות ובקרנות השקעה.אופציות(,  בקרנות סל, בקרנות נאמ 

מנכסי המסלול. השקעה במסלול    120%הדין ובתנאי ששיעור החשיפה הכולל במסלול לא יעלה על  

 זה עשויה להיות חשופה לסיכוני מטבע.  

)עד   מניות  עם  ואג"ח  אשראי  פלוס  חיסכון  שחם  יהיו    –מניות(    25%אלטשולר  המסלול  נכסי 

אשראי ואג"ח באמצעות הנכסים הבאים בארץ ובחו"ל: פיקדונות, אג"ח סחירות ושאינן  חשופים ל

ממשלות,   או  תאגידים  שהנפיקו  מסחריים,  ני"ע  המרה,  רכיב  הכוללות  אג"ח  לרבות  סחירות 

מירב  אשר  סל  וקרנות  השקעה  קרנות  ולפרטיים,  לתאגידים  שהועמדו  סחירות  שאינן  הלוואות 

. חשיפה למניות תהיה בשיעור  75%-ב, בשיעור חשיפה שלא יפחת מנכסיהן מושקעים באפיקי חו

על   יעלה  על    25%שלא  יעלה  לא  במסלול  הכולל  החשיפה  שיעור  המסלול.  מנכסי    120%מנכסי 

המסלול. חשיפה לנכסים כאמור תושג באמצעות השקעה במישרין והן באמצעות השקעה בנגזרים  

ות(, בקרנות סל, בקרנות נאמנות, בקרנות השקעה  )לרבות חוזים עתידיים, אופציות וכתבי אופצי 

מיום   החל  בחוב.  המתמחות  השקעה  מתמחות    2024ביולי    1ובקרנות  השקעה  בקרנות  השקעה 

מ    הינה  בחוב   יפחת  לא  לחוב  החשיפה  שיעור  שלהן,  ההשקעה  למדיניות  שבהתאם  בתנאי 

החשיפה  75% ששיעור  ובתנאי  הדין  להוראות  בכפוף  תושקע  הנכסים  לא  .יתרת  במסלול  הכולל 

 מנכסי המסלול. השקעה במסלול זה עשויה להיות חשופה לסיכוני מטבע.  120%יעלה על 

נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים בארץ    –אלטשולר שחם חיסכון פלוס אשראי ואג"ח  

וני"ע   המרה,  רכיב  הכוללות  אג"ח  לרבות  סחירות  ושאינן  סחירות  אג"ח  פיקדונות,  ובחו"ל: 

לתאגידים  מסחר שהועמדו  סחירות  שאינן  הלוואות  ממשלות,  או  תאגידים  שהנפיקו  יים, 

בשיעור חשיפה   חוב,  נכסיהן מושקעים באפיקי  וקרנות סל אשר מירב  ולפרטיים, קרנות השקעה 

מ יפחת  על    75%-שלא  יעלה  באמצעות    120%ולא  תושג  כאמור  לנכסים  חשיפה  המסלול.  מנכסי 

ה באמצעות  והן  במישרין  וכתבי  השקעה  אופציות  עתידיים,  חוזים  )לרבות  בנגזרים  שקעה 

  2024ביולי    1אופציות(, בקרנות סל, בקרנות נאמנות ובקרנות השקעה המתמחות בחוב. החל מיום  

בתנאי שבהתאם למדיניות ההשקעה שלהן, שיעור  הינה  השקעה בקרנות השקעה מתמחות בחוב  

מ   יפחת  לא  לחוב  תושקע  75%החשיפה  הנכסים  יתרת  ששיעור  .  ובתנאי  הדין  להוראות  בכפוף 

על   יעלה  לא  במסלול  הכולל  להיות    120%החשיפה  עשויה  זה  במסלול  השקעה  המסלול.  מנכסי 

 חשופה לסיכוני מטבע. 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 
 כספיים באורים לדוחות ה                 

 

 )המשך(  כללי  – 1 באור

 )המשך(   מדיניות השקעות .ו
 

)שקלי(   כספי  פלוס  חיסכון  הבאים אשר    –אלטשולר שחם  לנכסים  יהיו חשופים  נכסי המסלול 

אינם צמודים ואינם חשופים לסיכוני מטבע )פרט למטבע השקל החדש(: פיקדונות שקליים, מלוות  

וא  שקליות  הלוואות  בש"ח,  נקובות  בשיעור  ממשלתיות  סחירות(,  ושאינן  )סחירות  שקליות  ג"ח 

מ יפחת  על    75%-שלא  יעלה  באמצעות    120%ולא  תושג  כאמור  לנכסים  חשיפה  המסלול.  מנכסי 

השקעה במישרין, בנגזרים )לרבות חוזים עתידיים, אופציות וכתבי אופציות(, בקרנות סל ובקרנות  

אי ששיעור החשיפה הכולל במסלול לא  נאמנות. יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות הדין ובתנ

 מנכסי המסלול.  120%יעלה על 

נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים מסוגים שונים, בכפוף    –אלטשולר שחם חיסכון פלוס הלכה  

בסמכותה   תהיינה  במסלול  ההשקעות  בלבד.  היהודית  ההלכה  לכללי  ובכפוף  הדין  להוראות 

השק ההשקעות.  ועדת  של  הבלעדית  לסיכוני  ובאחריותה  חשופה  להיות  עשויה  זה  במסלול  עה 

 מטבע.  

נכסי המסלול, יעקבו באמצעות מכשירים עוקבי    -אלטשולר שחם חיסכון פלוס עוקב מדדי מניות  

מ  יפחת  שלא  ובשיעור  על    75%-מדד  יעלה  בשלושה  100%ולא  הפחות  ולכל  מניות,  מדדי  אחר   ,

משלושת המדדים, ששיעורם מסך נכסי  מדדים כאמור שאינם דומים. שיעור המעקב אחר כל אחד  

מ יפחת  לא  ביותר,  הגדול  הוא  על    10%-המסלול  יעלה  אחר    50%ולא  המעקב  המסלול.  מנכסי 

המסלול החל לפעול    המדדים כאמור יהיה בכפוף להוראות הדין ועשוי להיות חשוף לסיכוני מטבע.

 .2023בדצמבר  1ביום 

המסלול, יעקבו באמצעות מכשירים    נכסי  -  500P&    Sאלטשולר שחם חיסכון פלוס עוקב מדד  

עוקבי מדד ונגזרים )לרבות חוזים עתידיים, אופציות וכתבי אופציות( ובשיעור חשיפה שלא יעלה  

המעקב אחר המדד יהיה בכפוף להוראות הדין ועשוי  S&P  500מנכסי המסלול, אחר מדד    100%על  

 . 2023בדצמבר   1המסלול החל לפעול ביום   להיות חשוף לסיכוני מטבע.

נכסי המסלול יעקבו באמצעות מכשירים עוקבי    -אלטשולר שחם חיסכון פלוס עוקב מדדים גמיש  

, אחר מדדי מניות או מדדי אג"ח קונצרני או  100%ולא יעלה על    75%-מדד ובשיעור שלא יפחת מ 

ומים.  שלושה מדדים כאמור שאינם דב  ולכל הפחות אחר  מדדי אג"ח ממשלות, או שילוב ביניהם,

שיעור המעקב אחר כל אחד משלושת המדדים, ששיעורם מסך נכסי המסלול הוא הגדול ביותר, לא  

מ על    10%-יפחת  יעלה  בכפוף    50%ולא  יהיה  כאמור  המדדים  אחר  המעקב  המסלול.  מנכסי 

 . 2024ביולי   1המסלול החל לפעול ביום  להוראות הדין ועשוי להיות חשוף לסיכוני מטבע.
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 בע"מ ופנסיה חם גמל ש  אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים                  

 )המשך(  כללי  – 1 באור

 )המשך(   מדיניות השקעות .ו
נכסי המסלול יהיו חשופים לתמהיל של מניות, אג"ח    -אלטשולר שחם חיסכון פלוס משולב סחיר

מ  קונצרני יפחת  שלא  חשיפה  בשיעור  ובחו"ל,  בארץ  ממשלתי,  על    75%-ואג"ח  יעלה    120%ולא 

מנכסי המסלול. חשיפה לנכסים כאמור תושג באמצעות השקעה בנכסים סחירים בלבד. ההשקעה  

  עשויה להתבצע  הן במישרין )בנכסי בסיס( והן באמצעות השקעה בנגזרים )לרבות חוזים עתידיים, 

אופ וכתבי  לא  אופציות  ונגזרים  גידור  לצרכי  משמשים  אשר  סחירים  לא  נגזרים  ולרבות  ציות 

סחירים אשר שווים נגזר מנכס בסיס סחיר(, בקרנות סל ובקרנות נאמנות. יתרת הנכסים תושקע  

על   עולה  שאינה  לתקופה  שהופקדו  ופיקדונות  השקעה    3במזומנים  הפקדתם.  ממועד  חודשים 

 .2025  מרסב 1המסלול החל לפעול ביום  ני מטבע.במסלול זה עשויה להיות חשופה לסיכו 

 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2באור 

 כללי  .א

מקובלים   חשבונאים  כללים  פי  על  נערכו  הכספיים    בהתאם   GAAP (Israeli)  בישראלהדוחות 
  שירותים  על  הפיקוח  לחוק  בהתאם  הממונה  בהוראות  נקבעו  אשר  והדיווח  הגילוי  לדרישות
  בהתאם  הדין,  להוראות  בהתאם  מכוח,  שהותקנו   והתקנות  2005-התשס"ה  (גמל  )קופות  פיננסים
  למתכונת  ובהתאם  1964  -  התשכ"ד  גמל(,  קופות  ולניהול   לאישור   )כללים   הכנסה   מס  לתקנות 
 .  הממונה בחוזר שנקבעה הדיווח

 
 בדוחות וההכרה הדיווח בסיס .ב

 
והעברות מהקופה נכללים    ותשלומים ופההעברות לק הכנסות והוצאות נרשמות על בסיס צבירה. 

במסגרת החשבונות של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם  
 במסגרת המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה וטרם שולם.

 הצגת נכסים  .ג
 

זה נכסי חוב בלתי סחירים.   פועלת בהתאם להוראות התקנות לעניין שערוך נכסים ובכלל  ופה הק
התקנות קובעות כי נכסים אלו ישוערכו לפי שיטת השווי ההוגן, המחושב באמצעות מודל המבוסס  
ציטוט   המספקת  חברה  ידי  על  נקבעים  להיוון  הריבית  שערי  כאשר  המזומנים,  תזרימי  היוון  על 

שערך אגף שוק ההון  ריביות ביחס לדירוגי הסיכון השונים ואשר נבחרה לשם כך במסגרת מכרז  
 ביטוח וחיסכון להקמה ולתפעול של מאגרי ציטוט מחירים ושערי ריבית לגופים מוסדיים.  

מיום     היוון,  2011במרס,    20החל  ריבית  ושערי  מחירים  ציטוטי  הוגן  מרווח  קבוצת  מספקת   ,
מרווח מודל  הוגן".  מרווח  "מודל  להלן  סחירים  לא  חוב  נכסי  לשערוך  מוסדיים,  הוגן    לגופיים 

בעיקרו אינו מתבסס על חלוקת השוק הסחיר לעשירונים בהתאם לתשואה לפדיון של נכסי החוב  
וקביעת מיקום הנכס הלא סחיר באותם עשירונים וזאת בהתאם לפרמיית הסיכון הנגזרת ממחירי  

 .  עסקאות/הנפקות בשוק הלא סחיר
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר

 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 ביאורים לדוחות הכספיים 

 )המשך(   עיקרי המדיניות החשבונאית - 2באור 

 )המשך( הצגת נכסים   ג.
    
 הנכסים בדוחות אלו נכללו בהתאם לחישוב שווים ע"פ התקנות כאמור להלן:  .

 ניירות ערך סחירים: 

סח  ניירות .1 נגזרים  לרבות  סחירים,  לשער ערך  בהתאם  השוק,  שווי  לפי  מוצגים      ירים, 
 שפורסם בבורסה בסוף יום העסקים האחרון בישראל בשנת הדוח.  

"ל  בחו  בבורסה  שפורסם  לשער  בהתאם  השוק  שווי  לפי   מוצגים"ל  בחו  סחירים  ערך  ניירות    .2
 . היציגים  החליפין בשערי מוכפלים   הדוח  בשנת בישראל האחרון העסקים  יום בסוף

ממסחר  הופסק  בהם  שהמסחר  יריםסח   נכסים .3 המושעים  ערך  ניירות  מהווים   –  ואינם 
 בהתאם להחלטת ועדת השקעות. 

 מניות ואגרות חוב דלות סחירות:

  העסקים   יום   בסוף  בבורסה   שפורסם  לשער  בהתאם  השוק   שווי לפי  -  סחירות   דלות  מניות  .1
 . הדוח בשנת האחרון

  שפרסמה   ההוגן   השווי   לציטוט   בהתאם  -  סחירות   דלות  להמרה  חוב  ואגרות  חוב  אגרות .2
 . במכרז הזוכה החברה

       ניירות ערך ונכסים בלתי סחירים: 

מזומנים     .1 ושווי  חודשים,  תרות  י  -מזומנים  משלושה  נמוך  הנפקתם  מרגע  פדיונן  שמועד 
ואם  לפי היתרה בהתאם לתנאי ההצמדה והריבית שנקבעו לכל נייר    מוצגות  כולל מזומנים

 .  בשער החליפין היציג ותמוכפל רלוונטי, גם 

 : הבאות  מהחלופות אחת לפי מוצגות -, כולל נכסי חוב מורכביםאגרות חוב .2

 (. לעיל. .ג2 ביאור )ראה  במכרז הזוכה  מחברה המתקבל  הנייר שער לציטוט בהתאם .א

  חורג   הנייר  ששווי  לכך  אינדיקציות  ישנן  כאשר  השקעות  ועדת  להחלטת  בהתאם .ב
  להעריכו   ניתן   שלא  או,  לעיל  מהחלופות   אחת  לפי  המתקבל  מהשווי   משמעותית 

 . לעיל מהחלופות אחת  באמצעות

ולאחרים    .3 לעמיתים  הריבית המתקבל מהחברה    -הלוואות  לציטוט שערי  מוצגות בהתאם 
במכרז ולא  .  הזוכה  העתידי  התקבולים  תזרים  לגבי  ספקות  קיימות  שלגביהם  הלוואות 

במכרז, בהתאם לקביעת ועדת  ניתן להעריכם בהתאם  לציטוט המתקבל מהחברה הזוכה  
 השקעות. 

השקעה      .4 בשווי  -קרנות  הקופה  של  לחלקה  בהתאם  הוגן  שווי  בהתאם   ע"פ  ההשקעות 
 לדיווחים שהתקבלו מהקרנות.

בבנקים  יפ   .5 ארוך  לזמן  הנכסש  לציטוט  בהתאם  -קדונות    הזוכה   חברה ה מ  המתקבל  ווי 
 .במכרז
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ========= =========== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 ביאורים לדוחות הכספיים 

 )המשך(   עיקרי המדיניות החשבונאית - 2באור 

 )המשך( הצגת נכסים   ג.

בהתאם להערכת מניה לא סחירה או קביעת ועדת    -מניות   ניירות ערך המושעים ממסחר:   .6
לתנאים שקבעה החברה הזוכה במכרז או    בהתאם   –אגרות חוב     ההשקעות, לפי הנמוך.

 קביעת ועדת ההשקעות, לפי הנמוך . 

   נגזרים פיננסיים: .7

. יתרות  הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל בלק ושולס  -וכתבי אופציותאופציות   .א
 זכות הנובעות מכתיבת אופציות לא סחירות מוצגות בסעיף זכאים ויתרות זכות. 

פ שוויה ההוגן של כל עסקה, אשר מוצגת כהפרש בין  נכללים ע"  –חוזים עתידיים   ב.
השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז ההתחייבות העתידית בגין העסקה. יתרות  
זכות הנובעות מעודף ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגות בסעיף  

 זכאים ויתרות זכות.

 אומדנים .ד
 

  באומדנים   להשתמש נדרשת ההנהלה קובליםמ חשבונאות  כללי לפי כספיים דוחות בעריכת
 על ,והתחייבויות נכסים  בדבר המדווחים הנתונים על משפיעים וההערכות האומדנים ובהערכות

  הכנסות  נתוני על וכן הכספיים  בדוחות גילוי להם שניתן תלויות התחייבויות  בדבר הנתונים
   .אלו יםמאומדנ  שונות להיות עשויות התוצאות .הדיווח בתקופת והוצאות

 

 :והדולר המדד )ירידת(  עליית שיעורי .ה
 

 :הדולר של החליפין ובשער במדד השינוי שיעור  להלן          
 

 

  לשנה
  שהסתיימה

  31 ביום
 בדצמבר

  לשנה
  שהסתיימה

  31 ביום
 בדצמבר

  לשנה
  שהסתיימה

  31 ביום
 בדצמבר

 2025 2024 2023 

 באחוזים  באחוזים  באחוזים  

  ריםהמחי מדד עליית  שיעור
 (הידוע המדד)לפי  לצרכן

2.36 3.43 3.34 

עליית )ירידת( שער     שיעור
 החליפין של הדולר  

(12.53 ) 0.55 3.07 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר

 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 ביאורים לדוחות הכספיים 

 חייבים ויתרות חובה – 3באור 

 בדצמבר 31ם ליו   

  5202  4202  

 ש"ח אלפי   א. הרכב  

  ריבית ודיבידנד לקבל
6,637 1,847 

 3,610 3,720  מוסדות 

 83 66  מסגרת אשראי  

  אחרים 
189 203 

  סך הכל חייבים ויתרות חובה 
10,612 5,743 

 
 ההרכב לפי מסלולים:  .ב

 2025בדצמבר  31ליום  

 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

 מניות כללי                               

אשראי 
ואג"ח 

 עם מניות

 
אשראי 
 ואג"ח 

כספי  
 )שקלי( 

 
 הלכה

 עוקב 
מדדי 
 מניות

עוקב  
מדדים 

 גמיש 

עוקב  
מדד  

S&P500 
משולב 

 סחיר 

 
 ש"ח אלפי 

           ההרכב:
ריבית ודיבידנד  

 18 4 7 - 82 19 47 292 3,650 2,518 לקבל
 - - - 49 36 - - 92 1,897 1,646 מוסדות 

 - - - - - - 5 13 - 48 מסגרת אשראי  
 - - - - 2 - - 3 78 106 אחרים

סך הכל חייבים 
 18 4 7 49 120 19 52 400 5,625 4,318 ויתרות חובה 

 
 

 2024בדצמבר  31ליום  

 

ן  חסכו 
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

 מניות כללי                               

אשראי 
ואג"ח עם 

 מניות

 
אשראי 
 ואג"ח 

כספי  
 )שקלי( 

 
 הלכה

 עוקב 
מדדי 
 מניות

עוקב  
מדדים 

 גמיש 

 
 ש"ח אלפי 

         ההרכב:

 6 - 23 - 12 92 942 772 לריבית ודיבידנד לקב
 - 49 33 - - 77 1,897 1,554 מוסדות 

 - - - - 5 17 - 61 מסגרת אשראי  
 - - 1 - - 4 84 114 אחרים

סך הכל חייבים ויתרות  
 6 49 57 - 17 190 2,923 2,501 חובה
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 גמל להשקעה קופת -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 ביאורים לדוחות הכספיים 

 נכסי חוב סחירים  – 4באור 

 
 

 
  31ליום 

 בדצמבר 
  31ליום 

 בדצמבר 

   5202  4202  

 ש"ח אלפי  ש"ח אלפי    : ההרכבא. 

     
 

 אגרות חוב ממשלתיות
 

 4,878,806 4,786,470 

     אגרות חוב קונצרניות: 

 247,428 202,488   שאינן ניתנות להמרה

 3,271 -   נות להמרה שנית
 

 סך הכל נכסי חוב סחירים 
 

 
5,081,294 5,037,169 

 
 ב. ההרכב לפי מסלולים: 

 2025בדצמבר  31ליום  
 

חסכון  
  כללי פלוס 

חסכון  
  מניותפלוס 

חסכון  
פלוס 

אשראי 
ואג"ח 

 מניות עם

חסכון  
פלוס 

אשראי 
 ואג"ח 

חסכון  
פלוס   
כספי  
 )שקלי( 

חסכון  
פלוס 
 הלכה

חסכון  
 פלוס
עוקב  
מדדי 
 מניות

חסכון פלוס 
מדד   עוקב

S&P500 
חסכון פלוס 
 משולב סחיר 

 אלפי ש"ח  
            

אגרות חוב 
 14,224 285,551 239,289 81,918 55,318 103,201 419,040  1,420,907  2,259,358 ממשלתיות 

 
אגרות חוב 
            קונצרניות

שאינן ניתנות  
 1,963 - - 1,197 - 11,231 39,198  -  148,899 להמרה 

            
סה"כ נכסי 
 16,187 285,551 239,289 83,115 55,318 114,432 458,238  1,420,907  2,408,257 חוב סחירים 

 
 2024בדצמבר  31ליום  

 

חסכון  
  כללי פלוס 

חסכון  
  מניותפלוס 

חסכון  
פלוס 

אשראי 
ואג"ח 

 מניות עם

חסכון  
פלוס 

אשראי 
 ואג"ח 

ן  חסכו 
פלוס   
כספי  
 )שקלי( 

חסכון  
פלוס 
 הלכה

חסכון  
פלוס 
עוקב  
מדדי 
 מניות

חסכון פלוס 
מדד   עוקב

S&P500 
 אלפי ש"ח  
           

אגרות חוב 
 267,886 387,697 75,471 57,703 80,609 356,669  1,505,569  2,054,866 ממשלתיות 

 
אגרות חוב 
           קונצרניות

שאינן ניתנות  
 - - 1,940 - 11,975 48,438  -  185,075 להמרה 

 - - 27 - - -  1,905  1,339 שניתנות להמרה 
           

סה"כ נכסי 
 267,886 387,697 77,438 57,703 92,584 405,107  1,507,474  2,241,280 חוב סחירים 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 ביאורים לדוחות הכספיים 

 נכסי חוב שאינם סחירים  – 5באור 

  
  31ליום 

 בדצמבר
  31ליום  

 בדצמבר

  5202   4220  

  א. ההרכב:
אלפי  
 ש"ח

 
 אלפי ש"ח 

    אגרות חוב קונצרניות:
 

 35,282  30,858  שאינן ניתנות להמרה 
 401  -  פקדונות בבנקים

 86,341  99,008  לעמיתים  הלוואות
 267,652  194,214  הלוואות לאחרים 

 389,676  324,080  סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים  
 

 ב. ההרכב לפי מסלולים: 

 2025בדצמבר  31ליום  

 
חסכון  
 פלוס

חסכון  
 פלוס

חסכון  
 פלוס

חסכון  
 פלוס

חסכון  
 פלוס

 מניות כללי                              

אשראי  
ואג"ח  

עם 
 ניותמ

אשראי  
 ואג"ח 

 
 

 הלכה 

 ש"ח אלפי  
 
 

 אגרות חוב קונצרניות: 

  

 59 2,249 8,145 - 20,405 להמרה תשאינן ניתנו
 - 401 3,271 54,215 41,121 לעמיתים  הלוואות

 818 10,263 40,231 - 142,902 הלוואות לאחרים
סך הכל נכסי חוב 

 877 12,913 51,647 54,215 204,428 סחירים שאינם 
 

 2024בדצמבר  31ליום  

 חסכון פלוס  חסכון פלוס  
חסכון  
  פלוס

חסכון  
 פלוס

חסכון  
 פלוס

חסכון  
 פלוס

 מניות כללי                              

אשראי  
ואג"ח עם  

  מניות
אשראי  
 ואג"ח 

 
 

 הלכה 
מדד    עוקב

S&P500 

 ש"ח אלפי  
 
 

 אגרות חוב קונצרניות: 

 

 - - 2,461 8,836 - 23,985 להמרה תשאינן ניתנו
 401 - - - - - פקדונות בבנקים

 - - 1,014 4,327 42,930 38,070 לעמיתים  הלוואות
 - 1,310 14,266 55,031 - 197,045 הלוואות לאחרים

שאינם  סך הכל נכסי חוב 
 401 1,310 17,741 68,194 42,930 259,100 סחירים 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר

 ============ ======== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 ביאורים לדוחות הכספיים 

 מניות  -  6באור 

 בדצמבר  31ליום  

 5202   4202  

 ש"ח אלפי  :ההרכבא.

    
 1,771,186   3,174,418 מניות סחירות 

 56,668   73,862 מניות לא סחירות 

 1,827,854   3,248,280 סך הכל מניות 

 
 רכב לפי מסלולים: ב. הה

 

 2025בדצמבר  31ליום  

 חסכון פלוס   חסכון פלוס  
חסכון  
 פלוס

חסכון  
 פלוס

חסכון  
 חסכון פלוס  פלוס

 מניות  כללי                              

אשראי  
ואג"ח  

עם 
 מניות

אשראי  
 ואג"ח 

 
 

 הלכה 
משולב  

 סחיר

 ₪ אלפי  

 12,890 25,629 - 67,941 2,047,884  1,020,074 מניות סחירות 
 - 619 357 3,682 35,670  33,534 מניות לא סחירות 

 12,890 26,248 357 71,623 2,083,554  1,053,608 סך הכל מניות 
 
 
 

 2024בדצמבר  31ליום  
  

  חסכון פלוס   חסכון פלוס  
חסכון  
  פלוס

חסכון  
  פלוס

חסכון  
 פלוס

  מניות  כללי                              

אי  אשר
ואג"ח  

  עם מניות 
אשראי  
  ואג"ח 

 
 

 הלכה 

 ש"ח אלפי  

 13,610  - 50,145  1,048,555  658,876 מניות סחירות 
 390  328 3,073  25,728  27,149 מניות לא סחירות 

 14,000  328 53,218  1,074,283  686,025 סך הכל מניות 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר

============= ======= 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 ביאורים לדוחות הכספיים 

 השקעות אחרות -  7באור 

 בדצמבר 31ליום   
 

 בדצמבר 31ליום 

  5202  
 

4202  

 ש"ח אלפי   ש"ח אלפי   :ההרכב .א
     

     השקעות אחרות סחירות 
 1,094,943  1,354,204  סל קרנות

 302,848  289,857  קרנות נאמנות 

 1,064  8,126  מכשירים נגזרים 
 14,342  32,966  אופציות וכתבי אופציות 

     

  1,685,153  1,413,197 

     

     השקעות אחרות שאינן סחירות

 813,852  818,613  קרנות השקעה וקרנות הון סיכון

 151,467  185,426  מכשירים נגזרים 

 58,296  27,327  מוצרים מובנים

 333  2,323  אופציות וכתבי אופציות 

     

  1,033,689  1,023,948 

     

  סך הכל השקעות אחרות 
2,718,842  2,437,145 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 ם ביאורים לדוחות הכספיי

 

 )המשך(  השקעות אחרות -  7באור 

 ההרכב לפי מסלולים:     ב.
 

 
 2025בדצמבר  31ליום  

 

חסכון  
 פלוס 
 כללי 

חסכון  
 פלוס 
 מניות

 חסכון פלוס
אשראי 

ואג"ח עם 
 מניות

חסכון  
 פלוס 

אשראי 
 ואג"ח 

חסכון  
פלוס 
כספי  
 )שקלי( 

חסכון  
 פלוס 
 הלכה

חסכון  
 פלוס 
 עוקב 

מדדי 
 מניות

חסכון  
 פלוס 
עוקב  
  מדד

S&P500 

חסכון  
פלוס עוקב  

מדדים 
 גמיש 

חסכון  
פלוס 

משולב 
 סחיר 

                              

 
 ש"ח אלפי  

           
 
 
 

השקעות אחרות  
   סחירות

        

 3,605 42,448 653,029 279,650 7,749 - - 7,626 241,694 118,403 סל קרנות

 - - - - 3,023 - 299 7,007 184,230 95,298 קרנות נאמנות 

 - - - - 81 - - 167 5,288 2,590 מכשירים נגזרים 
אופציות וכתבי 

 24 - - - 309 - - 682 21,424 10,527 אופציות 

           

 226,818 452,636 15,482 299 - 11,162 279,650 653,029 42,448 3,629 
 
           
 

השקעות אחרות  
           שאינן סחירות 
קרנות השקעה 

וקרנות הון 
 - - - - 5,660 - 3,908 75,110 175,696 558,239 סיכון

 42 341 3,441 4,267 1,842 18 1,004 8,455 92,156 73,860 מכשירים נגזרים 

 - - - - 343 - 1,256 5,309 - 20,419 מוצרים מובנים
אופציות וכתבי 

 4 - - - 19 - - 47 1,371 882 אופציות 

           

 653,400 269,223 88,921 6,168 18 7,864 4,267 3,441 341 46 

           

סך הכל 
 3,675 42,789 656,470 283,917 19,026 18 6,467 104,403 721,859 880,218 השקעות אחרות 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  לוס חסכון פ  שחם  אלטשולר
 ביאורים לדוחות הכספיים 

 )המשך(  השקעות אחרות -  7באור 

 )המשך(  ההרכב לפי מסלולים:ב.    
 

 
 2024בדצמבר  31ליום 

 

 חסכון פלוס
 כללי 

 חסכון פלוס
 מניות

 חסכון פלוס
אשראי 

ואג"ח עם 
 מניות

 חסכון פלוס
אשראי 
 ואג"ח 

חסכון  
 פלוס 
 הלכה

חסכון  
 פלוס 
 עוקב 
י מדד

 מניות

חסכון  
 פלוס 

עוקב מדד  
S&P500 

חסכון  
פלוס עוקב  

מדדים 
                               גמיש 

 
 ש"ח אלפי 

 
   השקעות אחרות סחירות 

      

 21,780 510,945 61,528 7,315 - 14,201 295,228 183,946 סל קרנות

 - - - 2,842 - 8,635 179,519 111,852 קרנות נאמנות 

 - - - 15 - 30 628 391 מכשירים נגזרים 
אופציות וכתבי 

 - - - 179 - 370 8,997 4,796 אופציות 

         

 300,985 484,372 23,236 - 10,351 61,528 510,945 21,780 
 

השקעות אחרות שאינן 
         סחירות

קרנות השקעה 
 - - - 5,549 4,076 81,309 130,416 592,502 וקרנות הון סיכון

 159 2,174 12,344 1,383 2,108 12,221 47,717 73,361 מכשירים נגזרים 

 - - - 621 2,511 11,186 - 43,978 מוצרים מובנים
אופציות וכתבי 

 - - - 1 - 11 186 135 אופציות 

         

 709,976 178,319 104,727 8,695 7,554 12,344 2,174 159 

         

 21,939 513,119 73,872 17,905 8,695 127,963 662,691 1,010,961 ות סך הכל השקעות אחר
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 )המשך(  השקעות אחרות -  7באור 

 מכשירים נגזרים:  .ג
שיפה, נטו לנכס הבסיס, המוצג במונחי דלתא של הנכסים הפיננסיים לתאריך  להלן סכום הח
 הדוח הכספי: 

 בדצמבר 31ליום   בדצמבר 31ליום   

  
5202   4202  

 ש"ח אלפי   ש"ח אלפי   א. ההרכב 

  
 

  
 4,207,500  3,468,159  מניות

 150,215  532  מדדים

 (182,761)  ( 1,212,287)  מטבע זר 

 14,862  -  סחורות

 324,298  214,519  ריבית
     

  
2,470,922  4,514,114 

 
 ההרכב לפי מסלולים: ב.   
 

 
 2025בדצמבר  31ליום 

 חסכון פלוס  חסכון פלוס 
חסכון  
 חסכון פלוס פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 חסכון פלוס פלוס 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

 מניות  כללי                               

אשראי 
ואג"ח 

עם 
 מניות

אשראי 
 ואג"ח 

כספי  
 )שקלי( 

 
 הלכה

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב  
מדדים  

 גמיש 
משולב  

 סחיר

 
 ש"ח אלפי 

 ( 324) - 316,210 248,292 29,361 - - 59,515 1,891,078  924,026 מניות 
 3 - - - 16 - 24 92 -  397 מדדים

( 807,949) מטבע זר     (806,363 )  (74,189 )  45 (48 )  (14,994 )  234,864 270,583 (13,985 )  (251 )  
 - - - - - - - - -  - סחורות 

( 787) 9,377 38,164 -  162,790 ריבית   5,671 - - - (696 ) 
            

 ( 1,268) ( 13,985) 586,793 483,156 20,054 ( 835) 9,446 23,582 1,084,715  279,264 סך הכל 
 
 

 
 2024בדצמבר  31ליום 

 חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 

  מניות  כללי                               
אשראי ואג"ח  

  עם מניות
אשראי 
 ואג"ח 

 
 הלכה

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב מדדים  
 גמיש 

 
 ש"ח אלפי 

 - 316,392 392,250 34,457 -  96,614  2,116,249  1,251,538 מניות 
 - - - 4,275 6,889  27,874  -  111,177 מדדים

 (5,980) 294,024 389,292 (4,967) (6,617)  (69,535)  (244,728)  (534,250) מטבע זר  
 - - - 407 -  532  -  13,923 סחורות 

 - - - 7,326 18,459  74,691  (74,081)  297,903 ריבית 
            

 ( 5,980) 610,416 781,542 41,498 18,731  130,176  1,797,440  1,140,291 סך הכל 

 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
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 באורים לדוחות הכספיים 

 נדל"ן להשקעה  – 8באור 

 
 הרכב ותנועה: .א

 בדצמבר 31ליום   בדצמבר 31ליום   

  
5202   4202  

 ש"ח אלפי   ש"ח אלפי   א. ההרכב מאוחד 

  
 

  
 5,526  5,437  בינואר   1יתרה ליום 

 
 -  רכישות ותוספות  

 
- 

     

 -  -  סה"כ תוספות  

     

 ( 997)  ( 902)  מימושים 
 

 17  התאמת  שווי הוגן 
 

908 
     

  בדצמבר  31רה ליום ית
4,552  5,437 

 
 

 הרכב ותנועה לפי מסלולים:  .ב
 

 2025 

 חסכון פלוס   חסכון פלוס   חסכון פלוס  

  כללי 

אשראי ואג"ח  
 אשראי ואג"ח   עם מניות 

 אלפי ש"ח  

      

 81  670  4,686 בינואר   1יתרה ליום 

      

 -  -  - רכישות ותוספות 

 
 -  -  - כ תוספות "סה

      

 (13)  ( 111)  ( 778) מימושים 

      

 -  2  15 התאמת שווי הוגן 

 
 68  561  3,923 בדצמבר   31יתרה ליום 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 ( )המשך נדל"ן להשקעה – 8אור ב

 2024 

 חסכון פלוס   חסכון פלוס   חסכון פלוס  

  אשראי ואג"ח    כללי 

אשראי ואג"ח עם  
 מניות  

 אלפי ש"ח  

      

 681  82  4,763 בינואר   1יתרה ליום 

      

 -  -  - רכישות ותוספות 

 
 -  -  - כ תוספות "סה

      

 ( 123)  (15)  ( 859) מימושים 

      

 112  14  782 התאמת שווי הוגן 

 
 670  81  4,686 בדצמבר   31יתרה ליום 

 
 

נדל"ן להשקעה נמדד על בסיס השווי ההוגן כפי שנקבע בהערכת שווי שבוצעה על ידי   .ב
רב  וניסיון  מוכרים  מקצועיים  כישורים  בעל  שהוא  תלוי  בלתי  חיצוני  שווי  מעריך 

על עסקאות שנערכו  בנוגע למיקום וסוג הנדל"ן שהוערך. השווי ההוגן נקבע בהתבסס  
 ובמיקום דומה לזה של הנדל"ן שבבעלות הקופהלאחרונה בשוק ביחס לנדל"ן דומה  

הצפויים מהנכס.   )ככל שישנם(, וכן בהתבסס על אומדן תזרימי המזומנים העתידיים
מהוונים   והם  שלהם  המובנה  הסיכון  בחשבון  הובא  המזומנים  תזרימי  באמידת 

הסיכוני את  המשקף  תשואה  נקבע בשיעור  אשר  המזומנים  בתזרימי  הגלומים  ם 
בהתחשב בתשואה המקובלת בשוק המקרקעין תוך התאמה למאפיינים הספציפיים 

 של הנכס ורמת הסיכון של ההכנסות הצפויות ממנו. 
 קיימת רגישות של שווי הנכסים בהן השקיעה הקופה ביחס לבאים:  .ג

הריבית  • בעז  -היבטי  ממומנים  מהנכסים  חלק  כי  העובדה  וכן, לאור  חיצוני.  חוב  רת 
לאור היותו של היוון תזרים המזומנים העתידי, מרכיב בהערכת השווי כאשר העיקרון  

 המנחה הוא יחס הפוך בין גובה הריבית לשווי הנכס. 

וסיכוני   בהתייחס • הנכס  של  הגיאוגרפי  במיקומו  כתלות  וכן  ההשכרה,  שוק  למצב 
   מאקרו הנוגעים לשוק הספציפי.

בחו" • הנכסים  הנקבע לגבי  הנכס,  שווי  על  החליפין  בשערי  לתנודות  רגישות  קיימת  ל 
 במט"ח. 

 
 נכסי נדל"ן להשקעה הינם בבעלות הקופה.  כלל   .ד
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 זכאים ויתרות זכות - 9באור 

 

 בדצמבר 31ליום  בדצמבר 31ליום  

 
2025 2024 

 ש"ח אלפי  ש"ח אלפי  ההרכב: .א

 5,751 5,960 ( 13חברה מנהלת )ראה באור 

 890 92 זכאי נדלן 

 2,283 3,292 מוסדות 

 1,145 - סכומים לשלם בגין השקעות 

 253,870 127,150 התחייבות בגין נגזרים 

 - 266,013 ריפועסקאות בטחונות בגין 

 77,229 143,890 התחייבות לביטחונות 

   

 
546,397 341,168 
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר 
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 )המשך (  זכאים ויתרות זכות - 9באור 

 ההרכב לפי מסלולים:  .ב

 2025בר בדצמ 31ליום  

 חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 
חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

  מניות  כללי  

אשראי 
ואג"ח עם 

  מניות
אשראי 
  ואג"ח 

כספי  
 הלכה  )שקלי( 

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב  
מדדים  

 גמיש 
משולב  

 סחיר

 פי ש"ח אל 

 
 

 16 22 436 247 80  32  73  381  2,194  2,479 חברה מנהלת
 7 44 247 216 37  40  7  73  1,579  1,042 מוסדות 

התחייבויות בגין  
 80 145 14,536 12,184 1,289  69  925  5,130  53,743  39,049 נגזרים 

 15 - 1,163 1,490 1,155  17  439  5,040  76,621  57,950 זכאי בטחונות
בטחונות בגין עסקאות 

 - - - - 2,641  -  -  5,462  173,106  84,804 ריפו 
 - - - - -  -  1  11  -  80 זכאי נדלן

                
סך הכל זכאים ויתרות 

 118 211 16,382 14,137 5,202  158  1,445  16,097  307,243  185,404 זכות
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר 
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 
 )המשך (  זכאים ויתרות זכות - 9באור 

 
 
 

  2024בדצמבר  31ליום  

 פלוס חסכון  חסכון פלוס חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 
חסכון  
 פלוס 

  מניות  כללי  

אשראי 
ואג"ח עם 

  מניות
אשראי 
  ואג"ח 

כספי  
 הלכה  )שקלי( 

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב  
מדדים  

 גמיש 

  אלפי ש"ח  

 
 

 12 363 208 76  34  77  420  1,976  2,585 חברה מנהלת
 4 242 113 32  15  42  52  1,205  578 מוסדות 

 37 13,956 9,158 2,259  -  1,122  10,036  126,059  91,243 בגין נגזרים  התחייבויות
 - - 7,002 839  -  1,521  9,140  12,709  46,018 זכאי בטחונות

 - 1,145 - -  -  -  -  -  - סליקה עתידית
 - - - -  -  13  110  -  767 זכאי נדלן

               
 53 15,706 16,481 3,206  49  2,775  19,758  141,949  141,191 סך הכל זכאים ויתרות זכות
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 דמי ניהול  - 10 באור

 :הרכב .א

 

שהסתיימה  לשנה   
בדצמבר 31ביום    

 

  
5202  

  
4202  

 
3202  

  ש"חאלפי   

   

      דמי ניהול מיתרת הנכסים: 

 35,078 31,090  30,768  חסכון פלוס כללי 

 23,411 23,164  25,033  חסכון פלוס מניות

 6,521 5,330  4,832  חסכון פלוס אשראי ואג"ח עם מניות 

 1,232 974  925  חסכון פלוס אשראי ואג"ח  

 533 443  387  חסכון פלוס כספי )שקלי( 

 906 905  943  חסכון פלוס הלכה 

 2 1,382  2,958  *מדדי מניותחסכון פלוס עוקב 

 S&P500*  5,251  2,419 4מדד  חסכון פלוס עוקב

 - 37  235  **חסכון פלוס עוקב מדדים גמיש

 - -  80  חסכון פלוס משולב סחיר*** 

  71,412  65,744 67,687 

 
 שיעור דמי ניהול מעמיתים:  .ב

 
בדצמבר  31שהסתיימה ביום  הלשנ  

 
5202   4202  3202  

 
 אחוזים  אחוזים   אחוזים 

שיעור דמי הניהול שהחברה המנהלת 
רשאית לגבות על פי הוראות הדין )בכל 

 1.05%  1.05 המסלולים( מיתרת הנכסים 

 
 

1.05% 
שיעור דמי הניהול ממוצע שנגבו בפועל  

     מהנכסים: 

 0.67 0.65  0.63 חסכון פלוס כללי 

 0.62 0.61  0.59 חסכון פלוס מניות

 0.67 0.65  0.64 חסכון פלוס אשראי ואג"ח עם מניות

 0.65 0.63  0.62 חסכון פלוס אשראי ואג"ח  

 0.65 0.63  0.60 חסכון פלוס כספי 

 0.73 0.72  0.70 חסכון פלוס הלכה 

 0.03 0.56  0.56 *מדדי מניותחסכון פלוס עוקב 

 S&P500* 0.54  0.54 0.03מדד  חסכון פלוס עוקב
 - 0.28  0.59 **חסכון פלוס עוקב מדדים גמיש

 - -  0.50 חסכון פלוס משולב סחיר*** 
שיעור דמי הניהול שהחברה המנהלת 

רשאית לגבות על פי הוראות הדין )בכל 
 4.00% 4.00%  4.00% מדמי הגמולים  המסלולים(

 
 . 2023*המסלול החל בפעילות בחודש דצמבר 

 2024**המסלול החל לפעול בחודש יולי 
 2025מרץ   המסלול החל לפעול בחודש ***
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר

 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 באורים לדוחות הכספיים 

 

 הוצאות ישירות – 11באור 

 

 בדצמבר 31לשנה שנסתיימה ביום  

 5202   20 42   20 32   5202   20 42   20 32  

  אלפי ש"ח  ההרכב  .א
הנכסים יתרת  שיעור מתוך סך 

 הממוצעת
            

עמלות קניה ומכירה  
 3,232  4,514 של ניירות ערך 

 
2,594  0.04 

 
0.03 

 
0.03 

הוצאות בגין השקעות  
 *-  245  269  189 לא סחירות 

 
-* 

 
-* 

            

            עמלות ניהול חיצוני: 
בגין השקעה בקרנות  

 0.10  11,922  10,976  11,485 השקעה 
 

0.10 
 

0.11 
בגין השקעה בנכסים  

 0.03  3,511  3,623  3,593 מחוץ לישראל  
 

0.03 
 

0.03 
בגין השקעה בנכסים  

בישראל באמצעות  
 -  -  *-  -  -  1 קרנות סל 

 0.17  0.16  0.17  18,272  18,100  19,782 הוצאות ישירות סה"כ 

 
 *שיעור הנמוך מפרומיל  
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 הוצאות ישירות )המשך(  – 11באור 
 ההרכב לפי מסלולים:  .ב
 

 2025דצמבר ב  31לשנה שנסתיימה ביום   

 חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 
חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

  מניות  כללי  
אשראי ואג"ח עם  

  אשראי ואג"ח   מניות
כספי  
 הלכה  )שקלי( 

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב  
מדדים  

 גמיש 
משולב  

 *סחיר

 אלפי ש"ח  
              

עמלות קניה 
ומכירה של ניירות 

 8 10 88 23 48  2  17  152  2,522  1,644 ערך
 

הוצאות  בגין 
השקעות לא 

 - - - - 4  -  3  22  15  145 סחירות
 

בגין השקעה  
 - - - - 79  -  37  900  3,147  7,322 בקרנות השקעה

 
בגין השקעה  

בנכסים מחוץ 
 - 32 184 396 31  -  1  75  1,837  1,037 לישראל 

בגין השקעה  
בנכסים בישראל 
באמצעות קרנות  

 - 1 - - -  -  -  -  -  - סל
סה"כ הוצאות  

 8 43 272 419 162  2  58  1,149  7,521  10,148 ישירות
 2025מרץ  המסלול החל לפעול בחודש*

 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
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 ==================== 
 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר

 באורים לדוחות הכספיים 

 הוצאות ישירות )המשך(  – 11באור 
 ההרכב לפי מסלולים: ב.

 

 2024בדצמבר  31לשנה שנסתיימה ביום   

 חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 
חסכון  
 פלוס 

  מניות  כללי  
אשראי ואג"ח עם  

  אשראי ואג"ח   מניות
כספי  
 הלכה  )שקלי( 

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב  
מדדים  
 גמיש* 

 אלפי ש"ח  
             

עמלות קניה ומכירה של 
 4 224 82 34  8  20  133  1,513  1,214 ניירות ערך

 
הוצאות  בגין השקעות לא 

 - 2 1 -  -  5  36  8  217 סחירות
 

 - - - 68  -  35  907  2,487  7,479 בגין השקעה בקרנות השקעה 
 

בגין השקעה בנכסים מחוץ  
 4 84 56 39  -  -  78  2,045  1,317 לישראל 

               

 8 310 139 141  8  60  1,154  6,053  10,227 סה"כ הוצאות ישירות

 
 2024לי *המסלול החל לפעול בחודש יו 

 
 
 
 

 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 
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 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 הוצאות ישירות )המשך(  – 11באור 
 ההרכב לפי מסלולים: ב.
 
 

 
 
 

 . 2023*המסלול החל בפעילות בחודש דצמבר 
 
 

 2023בדצמבר  31לשנה שנסתיימה ביום   

 חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  כון פלוסחס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 

  מניות  כללי  
  15%אג"ח עד 
  מניות

אג"ח ללא  
  הלכה  כספי   מניות

 פאסיבי
  מדדי מניות* 

מחקה מדד  
S&P500* 

 אלפי ש"ח  
                

 3  1  29  4  27  136  1,293  1,101 עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
 

 -  -  1  -  4  26  39  175 צאות  בגין השקעות לא סחירותהו
 

 -  -  79  -  37  1,064  2,290  8,452 בגין השקעה בקרנות השקעה 
 

 -  -  36  -  -  61  2,053  1,361 בגין השקעה בנכסים מחוץ לישראל 
                
                

 3  1  145  4  68  1,287  5,675  11,089 סה"כ הוצאות ישירות
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 )המשך(  הוצאות ישירות – 11באור 
 ב. ההרכב לפי מסלולים: 

 2025בדצמבר  31לשנה שנסתיימה ביום   

 חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 
חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

  מניות  כללי  
אשראי ואג"ח עם  

  אשראי ואג"ח   מניות
כספי  
 הלכה  )שקלי( 

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב  
מדדים  

 גמיש 
משולב  

 **סחיר

 יתרת הכנסים הממוצעת שיעור מתוך סך  
                

עמלות קניה 
ומכירה של ניירות 

 0.04 0.03 0.01 *- 0.04  *-  0.01  0.02  0.06  0.03 ערך
 

הוצאות  בגין 
השקעות לא 

 - - - - *-  -  *-  *-  *-  *- סחירות
 

בגין השקעה  
 - - - - 0.06  -  0.03  0.12  0.07  0.15 בקרנות השקעה

 
בגין השקעה  

בנכסים מחוץ 
 - 0.09 0.02 0.08 0.02  -  *-  0.01  0.04  0.02 לישראל 

בגין השקעה  
בנכסים בישראל 
באמצעות קרנות  

 - *- - - -  -  -  -  -  - סל
סה"כ הוצאות  

 0.04 0.12 0.03 0.08 0.12  *-  0.04  0.15  0.18  0.20 ישירות
 *שיעור הנמוך מפרומיל  

2025מרץ  החל בפעילות בחודש המסלול **
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר 
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 )המשך( הוצאות ישירות  – 11באור 
 

 ב. ההרכב לפי מסלולים: 
 

 2024בדצמבר  31לשנה שנסתיימה ביום   

 חסכון פלוס חסכון פלוס חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס  חסכון פלוס 
חסכון  
 פלוס 

  מניות  כללי  
אשראי ואג"ח עם  

  אשראי ואג"ח   מניות
כספי  
 הלכה  )שקלי( 

 עוקב 
 מדדי מניות 

עוקב מדד  
S&P500 

עוקב  
מדדים  
 גמיש* 

 יתרת הכנסים הממוצעת שיעור מתוך סך  
               

עמלות קניה ומכירה של 
 0.03 0.05 0.03 0.03  0.01  0.01  0.02  0.04  0.02 ניירות ערך

 
הוצאות  בגין השקעות לא 

 - - - -  -  *-  *-  -  *- סחירות
 

 - - - 0.05  -  0.02  0.11  0.06  0.15 בגין השקעה בקרנות השקעה 
 

בגין השקעה בנכסים מחוץ  
 0.03 0.02 0.02 0.03  -  -  0.01  0.05  0.03 לישראל 

               

 0.06 0.07 0.05 0.11  0.01  0.03  0.14  0.15  0.20 סה"כ הוצאות ישירות
 

 *שיעור הנמוך מפרומיל  
 . 2024יולי המסלול החל בפעילות בחודש **
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 )המשך( הוצאות ישירות  – 11באור 
 

 ב. ההרכב לפי מסלולים: 
 
 

 
   2023 בדצמבר 31שהסתיימה ביום  לשנה 

 

חסכון    חסכון פלוס  חסכון פלוס
 פלוס 

 

חסכון  
 פלוס 
 

חסכון  
 פלוס 
 

חסכון  
 פלוס 
 

חסכון  
 פלוס 

חסכון  
 פלוס 

 מניות כללי                               

אג"ח עד 
15% 
 מניות

אג"ח  
ללא  
 הלכה כספי  מניות

 פאסיבי
מדדי  
 *מניות

מחקה מדד  
S&P500** 

 יתרת הכנסים הממוצעת שיעור מתוך סך  
  

 
עמלות קניה 

ומכירה של ניירות 
 0.02 0.01 0.02 0.01 0.01 0.01 0.03 0.02 ערך

הוצאות בגין  
השקעות לא 

 - - *- - *- *- *- *- סחירות
עמלות ניהול  

         חיצוני: 
בגין השקעה  

 - - 0.06 - 0.02 0.11 0.06 0.16 בקרנות השקעה
בגין השקעה   

בנכסים מחוץ 
 - - 0.03 - *- 0.01 0.05 0.03 לישראל 

סה"כ הוצאות  
 0.02 0.01 0.10 0.01 0.03 0.13 0.14 0.21 ישירות

 
 
 
 

 *שיעור הנמוך מפרומיל  
 . 2023ות בחודש דצמבר *המסלול החל בפעיל *
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 תשואת מסלולי השקעה – 21אור ב
 
 

 
 תשואה שנתית נומינלית ברוטו  

 5202  4202  

 

3202  

 

2202   2120   

תשואה 
 ממוצעת 

נומינלית 
לחמש  
     שנים  

     באחוזים  

               

     6.24  9.71  ( 11.98)  9.53  13.01 13.25 חסכון פלוס כללי 

     9.72  15.40  ( 19.08)  15.91  21.57 20.86 חסכון פלוס מניות
חסכון פלוס אשראי ואג"ח עם  

 7.35 9.00 מניות 
 

6.28  (6.15 )  5.73  4.29     

ואג"ח חסכון פלוס אשראי   5.32 4.96  4.35  (4.66 )  3.59  2.64     

     2.71  0.01  ( 0.61)  4.37  4.63 5.29  חסכון פלוס כספי )שקלי(

     5.65  8.50  ( 12.12)  10.53  11.60 11.89 חסכון פלוס הלכה 

     -  -  -  1.87  24.74 8.60 *מדדי מניותחסכון פלוס עוקב 

     -  -  -  S&P500 2.87 24.61  0.89*מדד  חסכון פלוס עוקב

     -  -  -  -  2.79 13.56 עוקב מדדים גמיש**חסכון פלוס 

     -  -  -  -  - 21.72 חסכון פלוס משולב סחיר*** 
 
 
 

 . 2023*המסלול החל בפעילות בחודש דצמבר 
 . 2024**המסלול החל בפעילות בחודש יולי 

 2025* המסלול החל בפעילות בחודש מרץ **
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 בע"מ ופנסיה שחם גמל   אלטשולר
 ==================== 

 קופת גמל להשקעה -  חסכון פלוס   שחם  אלטשולר
 באורים לדוחות הכספיים 

 יתרות ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים – 31באור 
 
 :יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .א
 

 

  31ליום 
   בדצמבר

  31ליום 
 ר בדצמב

 
2025 2024 

 ההרכב:
אלפי 

 אלפי ש"ח  ח ש"

   

דמי ניהול לשלם  – החברה מנהלת  (5,960 )  (7515, )  

 

  (5,960)  ה עלעמדיתרת נכסי חוב וחובות שוטפים הגבוהה ביותר במשך השנה של בעל עניין או צד קשור  )*(

 .  אלפי ש"ח( (5,751)  –ש"ח )שנה קודמת  אלפי

 :ים קשוריםעסקאות עם בעלי עניין וצדד  .ב

 

לשנה 
שהסתיימה ביום  

 בדצמבר 31

תקופה  ל
שהסתיימה  

  31ביום 
 בדצמבר 

שהסתיימה תקופה ל
 בדצמבר 31ביום 

 5202  2024 2023 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

    

 67,687 65,744 71,412 דמי ניהול לחברה המנהלת 

   

 : הלוואות לעמיתים .ג

 
, הקופה נותנת הלוואות לעמיתים כנגד יתרת סכומם הצבור הקופה. חלק ממדיניות ההשקעות שאישרה החברהכ

בדצמבר    31שניתנו לנושאי משרה בחברה שהינם עמיתי הקופה )ליום  אין הלוואות      2025בדצמבר    31ליום    נכון  

(. כל ההלוואות ניתנו בהתאם למגבלות  אין הלוואות שניתנו לנושאי משרה בחברה שהינם עמיתי הקופה  –  2024

   ימות בהוראות החוק.הקי

 . כל ההלוואות נפרעו כסדרן ולא קיימות בעיות בעמידת נושאי המשרה בתנאי פירעון ההלוואה

 מסים  - 41אור ב
. כמו כן לקופה מנוכה לעיתים מס    ( לפקודת מס הכנסה, פטורה הקופה ממס, למעט חריגים2)9בהתאם לסעיף   .א

 ערך זרים בחו"ל. במקור בחו"ל בגין חלק מהשקעות הקופה  בניירות  

 זהה(.  –הוצאות המס השנה הינם בגין מס שנוכה במקור מחו"ל מניירות ערך זרים. )שנה קודמת  .ב

 יותוהתחייבויות תלויות והתקשר - 51באור 

לפירוט בדבר    .קופהנגד המשפטיות כ  לתאריך המאזן ולתאריך פרסום הדוחות הכספיים לא קיימות כל תביעות  .א
 בדוח הכספי של החברה המנהלת. 27  ראה באור כנגד החברה המנהלת  תביעות משפטיות המתנהלות

  –שנה קודמת  )  ש"ח  אלפי  359,551  לקופה יתרת התחייבות בגין השקעה בקרנות השקעה והלוואות לאחרים בסך .ב
 אלפי ש"ח(. 325,505
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 התפתחויות אחרות – 16באור 

ינואר   חודש  לבין    2026במהלך  וישראל  ארה"ב  בין  המתיחות  לא  גברה  אשר  ביניהם  מו"מ  ניהלו  הצדדים  איראן. 

מבצע   -פתחו ישראל וארה"ב במבצע צבאי משותף נגד איראן    28.2.2026הבשילו לכדי הסכמות. נוכח האמור, ביום  

הארי " מודיעין  שאגת  ומפקדת  הגנה  מערכות  הישראלי  האוויר  וחיל  האמריקאי  האוויר  חיל  תקפו  במסגרתו   ,"

שנ הותקפו  בנוסף,  איראניים. איראנית.  בכירים  נכחו  בהם  באיראן,  והצבאית  הפוליטית  ההנהגה  של  כינוסים  י 

יכנס   הוא  שגם  הודיע  חיזבאללה  הטרור  ארגון  בנוסף,   . בעורף  חירום  מצב  על  הביטחון  שר  הכריז  לכך,  בהתאם 

 למערכה נגד ישראל וארה"ב. 

מתכונת חירום תוך התייחסות, בין היתר, עברה לפעילות ב  החברה    בהמשך להכרזת שר הביטחון על מצב החירום ,  

 לנושאים הבאים:  

ההשקעות .א המנוהלים    -  פעילות  הנכסים  על  והשפעה  ההשקעות  בפעילות  אפשרית  התייחסות   חשיפה  תוך   ,

לנזילות הנכסים והשפעת אירועי המלחמה על פניות למשיכת כספים, דיונים ככל שנדרש של ועדת ההשקעות,  

עות ומנהל הסיכונים על מנת להגיב בסמוך ככל שאפשר לנסיבות שיתפתחו לשמירת מול מנהל ההשק  התייעצות

 והנזילות הנדרשת.  נכסי המסלולים המנוהלים 

שוטף   .ב ,     -תפעול  החירום  מצב  הכרזת  על   החברה   עם  שמירה  תוך  מרחוק,  לעבודה  תפקודית     עברה  רציפות 

 לעניין זה.   ת החברה והמשך עמידה ביעדי שירות והוראות הרגולציה המחייבות א

ערכה בדיקה גם אל מול ספקי השירות המהותיים שלה ביחס להיערכותם וליכולתם להמשיך ולספק   החברה  

על מנת   הנדרשים לחברה     את השירותים מונעות בתחום הסייבר  פעולות  בוצעו  כן,  . כמו  בפעילותה השוטפת 

 להקטין את החשיפה למתקפות סייבר. 

 
הכספיים, מצב זה עדיין מותיר חוסר וודאות באשר להתפתחות האירועים. לפיכך, בשלב זה אין    נכון למועד הדוחות

והקופות המנוהלות על ידה   להעריך את ההשפעה המלאה של אירועים אלו על פעילות החברה    ביכולתה של החברה  

. 

 




