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  2026,  במרס   31  ביום  לתקופה שהסתיימה   הדירקטוריון   דוח   

("דירקטוריון   בע"מ  ופðסיה  גמל  שחם  " החברהאלטשולר  או  המðהלת"  דוח    מתכבד  )"החברה  את  להציג 

 ערוך ") כשהואדוחה   תקופת ("  ,2026,  במרס  31ביום    השהסתיימ  חודשים  שלושהשל    הלתקופ  הדירקטוריון 

    .")הממוðה("   וחיסכון ביטוח, ההון שוק על הממוðה  ידי  על שðקבעו  הגילוי לדרישות בהתאם

  תקופתי   דוח ("  2025שבפðי הקורא מצוי הדוח התקופתי של החברה לשðת  דירקטוריון זה ðערך בהðחה    דוח

  .אשר פורסם באתר האיðטרðט של החברה ,")2025

  : להלן  זה בדוח

  . 2026, במרס 31 -"מועד הדוח" או "תאריך הדוח" 

  . 2026 , מאיב 27  -הדוח"   אישור "תאריךהדוח" או  אישור"מועד 

 החברה   עסקי   למצב   הדירקטוריון   הסברי  .1

    העסקית וסביבתה  החברה של תמציתי תיאור .1.1

  2005-"התשס),  גמל(קופות  פיððסים שירותים  על הפיקוח לחוק בהתאם מðהלת חברה היðה  החברה

רישיון שהועðק לה לפי חוק הפיקוח על שירותים פיððסים (ביטוח), "), והיðה מבטח מכוח  הגמל  חוק ("

  בת   חברה, והיðה  2001,  בדצמבר  9  ביום   התאגדה  אשר"),  הביטוח  על   הפיקוח   חוק ("   1981-התשמ"א

וחלק מבית ההשקעות אלטשולר שחם   ")פיððסים  אלטשולר ("  בע"מ  פיððסים   שחם  אלטשולר  של

  ").  ההשקעות  בית ("

מבתי ההשקעות המובילים בישראל, ומאגד בתוכו חברות בתחומי הפיððסים   היðו ההשקעות    בית

הדוח,  השוðים.   השתלמות,  בית  ðכון למועד  קרðות  גמל,  קופות  תיקי השקעות,  מðהל  ההשקעות 

משלימים "ח ומציע גם שירותים  ש  מיליארד  188.78-כ  של  כספי  בהיקףקרðות פðסיה וקרðות ðאמðות  

  מטבע. כגון הכווðה לפðסיה, השקעות אלטרðטיביות, שירותי ðאמðות וכן שירותי

  2-ו  גמל  קופות   8  החברה  בðיהול גמל וקרðות פðסיה.    קופות   ðיהולב  החברה  עוסקת ,  הדוח  למועד

  5  סעיף  הוהמוצרים שמציעה החברה, רא  הקופות   אודות  ðוספים  לפרטים").  הקופות("  פðסיה  קרðות

      .2025 לשðת דוח תקופתיללפרק א' 

ידי החברה בהתאם לחוק הגמל ובהתאם לרישיון   ðיהול קופות הגמל וקרðות הפðסיה מבוצע על 

החברה,    י. בðוסף, קופות הגמל וקרðות הפðסיה המðוהלות על ידהביטוח  על  הפיקוח  חוקמבטח על פי  

  מקבלות מדי שðה את אישור הממוðה בהתאם לתקðות מס הכðסה לאישור וðיהול קופות גמל. 

  .  פיððסיםידי אלטשולר -על במלואןהדוח, מðיות החברה מוחזקות  אישורלמועד 

"מ בע  שחם  אלטשולר  חברת  הם  בה  השליטה  בעלי   אשר  ציבורית  חברה  היðה  פיððסים  אלטשולר

מðיות    55.39%-ב  ה המחזיק בע"מ    לויðשטיין וחברת  "מ  בע  פיððסים  אלטשולרמהון  אחזקות  יאיר 

  .פיððסים  אלטשולרמðיות    מהון  14.85%-המחזיקה ב  )לויðשטיין  יאיר  מר  של  המלאה  בבעלותו(חברה  

מðיות   המשקיעים.  פיððסים  אלטשולריתר  ציבור  ידי  על  אחזקות  לפירוט  מוחזקות  בעלי    בדבר 

  . להלן 1.2סעיף  ראההמðיות בחברה 
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 הדוח   אישורלמועד  החברה אחזקות מבðה .1.2

   
 

  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   

  מוחזקים בðאמðות אלטשר ðאמðויות בע"מ;   26.43%) מתוכן  1(
  מוחזק בðאמðות אלטשר ðאמðויות בע"מ;   27.63%) מתוכן  2
  זק בðאמðות אלטשר ðאמðויות בע"מ; מוח  27.02%) מתוכן  3(
) ðמצאת בידי אלטשר ðאמðויות בע"מ  2.73%  - ) יצוין כי יתרת ההחזקות בחברת אלטשולר שחם בע"מ (כ4(

  ת עבור עובדים); (בðאמðו 
  עות שðקר לקס חברה לðאמðות בע"מ; ) כלל המðיות הרגילות מוחזקות בðאמðות באמצ 5(
ות  ה בע"מ מחזיקה בבעלות מלאה בחברות לצורך השקעה עבור עמיתי קופ) אלטשולר שחם גמל ופðסי 6(

  הגמל וקרðות הפðסיה שבðיהולה;
) אלטשולר שחם גמל ופðסיה בע"מ מחזיקה בחברה פרטית מקבוצת פסגות אשר ðמצאת בהליך פירוק 7(

 מרצון.  
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  כספי מצב .1.3

(באלפי    2026,  במרס  31  ליוםמאזן של החברה המðהלת  הלהלן פרטים לגבי סעיפים עיקריים מתוך  

  "ח):ש

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  במרס,   31ליום    
  31  ליום 

  ,  בדצמבר 
    החברה   הסברי 

2026  2025  2025    

  ð  672,056 764,028  699,435כסים 

המקבילה  התקופה  מול  אל  הðכסים  ביתרת  הקיטון 
  השקעה בלתי מוחשיים,    בðכסיםאשתקד ðובע מקיטון  

ðטו,    ðדחות   רכישה  הוצאות ,קבוע  רכושבחכירה, 
חובהו ויתרות  זכות    חייבים  בðכסי  גידול  מול  אל 

רכישה ðדחות במהלך  . התðועה בðכס הוצאות  שימוש
תקופת הדוח ðובעת מתשלום עמלות היקף לסוכðים  

אלפי ש"ח בðיכוי הפחתות בסך של    5,075- בסך של כ
  .אלפי ש"ח  ,60316- כ

  השקעות

  פיððסיות 
191,261 127,943  182,570  

הגידול בהשקעות הפיððסיות בתקופת הדוח אל מול  
ביתרת    מעליההתקופה המקבילה אשתקד ðובע בעיקר  

  השקעות פיððסיות אחרות. 

  מזומðים

  ושווי 

  מזומðים 

71,882  66,462  65,548  

מזומðים    גידולה ושווי  המזומðים  בתקופת  ביתרת 
מ ðובע  שוטפת  מזהדוח  מפעילות  שðבעו  ðטו  ומðים, 

ששימשו    מזומðים  מול  אל"ח  שמיליון    27.7- בסך של כ
כ של  בסך  השקעה,  ולפעילות  מימון   16.6  - לפעילות 

  .מיליון ש"ח, בהתאמה  4.8  - "ח וכשמיליון  

  ---   947,553  958,433  935,199  סה"כ ðכסים 

  475,196  428,678  443,465  הון 
כולל לתקופה  רווח  מ  בעיקר  ðובע  העצמי בהון    הקיטון

דיבידðד    חלוקתמול    אל"ח,  שמיליון    13.3- בסך של כ
  מיליון ש"ח.  45בסך של  

  472,357  529,755  491,734  התחייבויות

התקופה   מול  אל  ההתחייבויות  ביתרת  הקיטון 
ביתרת   מירידה  בעיקר  ðובע  אשתקד  המקבילה 

הפיððסיות,   התחייבות    ירידהההתחייבויות  ביתרת 
אל  בגין התחייבויות במסים ðדחים    ירידהו  בגין חכירה 

שוטפים  בגיןעליה    מול במסים  וזכאים    התחייבויות 
  ויתרות זכות. 

סה"כ  

  התחייבויות 

  והון 

935,199  958,433  947,553  
 ---  
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   וצאות הפעילותת .1.4

    :)"חש(באלפי לתקופת הדוח  פרטים לגבי סעיפים מתוך הדוח על הרווח הכולל להלן  

 

   הכðסות 

הדוח    בתקופתðיהול    מדמיבהכðסות    הקיטון  –  ðטו,  פðסיה  וקרðות  גמל  קופות  ðיהול  מדמי  הכðסות

  מירידה ביתרת הðכסים המðוהלים על ידי החברה  בעיקרמול התקופה המקבילה אשתקד ðובע  אל

   .ירידה בשיעור דמי הðיהול הממוצעים שגובה החברהמו

מול התקופה    אלהדוח  בתקופתבהכðסות מימון  הגידול – רווחים מהשקעות, ðטו והכðסות מימון

 .תקופת הדוח מהלךב רווחים מהשקעות פיððסיותב מעליההמקבילה אשתקד ðובע בעיקר 

מול התקופה המקבילה אשתקד   אלהדוח    בתקופת  אחרותבהכðסות    קיטוןה  –  אחרות  הכðסות

 . "מבע שחם אלטשולר מוצרי משיווק בתמורה קיטון מðובע 

 הוצאות 

בעמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה    הקיטון   –   עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות

 בעמלות שוטפות  מירידה  בעיקר  אל מול התקופה המקבילה אשתקד ðובע  בתקופת הדוח  אחרות

ð דחותומירידה בהפחתות הוצאות רכישה. 

הðהלה   התקופה    הקיטון   –  וכלליותהוצאות  מול  אל  הדוח  בתקופת  וכלליות  הðהלה  בהוצאות 

ðובע   אשתקד  תפעול    ירידה  והפחתות,פחת  הוצאות  ב  ירידהמ  בעיקרהמקבילה    וירידה בדמי 

  . פיððסים דמי ðיהול לאלטשולרהוצאות ב

  
  חודשים   שלושה   של   לתקופה 

, במרס   31ביום    שהסתיימה   
2025שðת    

2026 2025  

     הכðסות 

,316210 מדמי ðיהול קופות גמל וקרðות פðסיה, ðטו הכðסות    227,686 897,222 

 10,368 2,001 2,161  רווחים מהשקעות, ðטו והכðסות מימון 

 1,415 304 277 הכðסות אחרות 

75412,2 סך כל ההכðסות   229,991 909,005 

    

    הוצאות 

,79070  הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות עמלות,    79,912 313,468 

,690115 הוצאות הðהלה וכלליות   123,069 486,871 

 23,635 6,085 5,551 הוצאות אחרות 

 10,069 2,500 2,506 הוצאות מימון 

,537194 סך כל ההוצאות   211,566 834,043 

     

      

,21718 רווח לפðי מסים על ההכðסה   18,425 74,962 

     

 15,664 5,184 5,077  מסים על ההכðסה 

     

,14013 רווח ðקי   13,241 59,298 

      

(ðטו ממס)   כולל אחר  )הפסדרווח (  (3) 2 101 

      

 59,399 13,243 13,137 רווח כולל 
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בהוצאות אחרות בתקופת הדוח אל מול התקופה המקבילה אשתקד    הקיטון  –   אחרותהוצאות  

 .הפחתת ðכסים בלתי מוחשייםו  סליקה דמי בהוצאות מירידה  ðובע בעיקר

בהוצאות המימון בתקופת הדוח אל מול התקופה המקבילה אשתקד ðובע  שיðוי  ה   –   מימוןהוצאות  

הוצאות  ב  גידול  מול  אל  הלוואות  ירידה בקרðותבעקבות    בהוצאות ריבית לבðקים  קיטוןמבעיקר  

  .עמלות

 החברה המðהלת  ðזילות .1.5

  "ח):  ש(באלפי החברה  של המזומðים תזרים דוחלהלן פרטים לגבי סעיפים מתוך       

 

  חודשים   שלושה   של   לתקופה 
, במרס   31  ביום   שהסתיימה  2025שðת     

2026 
 2025  

    תזרימי מזומðים מפעילות שוטפת 

,14013  רווח ðקי לתקופה  13,241 59,298 
  36,553 (9,269) 14,569 התאמות לרווח 

שוטפת   פעילות מ מזומðים ðטו שðבעו    927,70  9723, 95,851  

      
(ששימשו לפעילות) השקעה   מפעילות   ðבעו מזומðים ðטו ש   (4,794)  9,897  (38,255)  

       
  (61,431)  (16,790)  (16,581) מזומðים ðטו ששימשו לפעילות מימון 

      
במזומðים ושווי מזומðים   ) ירידה עלייה (   6,334  (2,921)  )3,835(  

  69,383 69,383 65,548  יתרת מזומðים ושווי מזומðים לתחילת התקופה 
  65,548 66,462 71,882  יתרת מזומðים ושווי מזומðים לסוף התקופה 

      

  

מזומðים שðבעו מפעילות שוטפת אל מול  בתזרימי   גידולה - שוטפתפעילות מ  שðבעו מזומðים ðטו 

  ירידה ובתזרימי מזומðים  ריטים שאיðם כרוכים  בפ  עלייה מבעיקר  התקופה המקבילה אשתקד ðובע  

  . תקופהה  במהלך שולמוש  במזומðיםקיטון ומסעיפים מאזðיים אחרים, מ בשיðויים

  ששימשו בתזרימי מזומðים    גידולה - מזומðים ðטו שðבעו מפעילות (ששימשו לפעילות) השקעה 

בעיקר  פעילות  ל ðובע  אשתקד  המקבילה  התקופה  מול  אל  של    מעליההשקעה  ðטו  ברכישות, 

 . השקעות פיððסיות

מימון אל מול פעילות  לבתזרימי מזומðים ששימשו    הקיטון  -  מימון   ששימשו לפעילות מזומðים ðטו  

  . חכירה בגין התחייבויות ðותפירעוב מקיטון  בעיקר התקופה המקבילה אשתקד ðובע

   הון   ודרישות  עצמי הון  .1.6

על פי תקðות   הðדרשת  ההון  יתרת"ח.  ש  אלפי  443,465  היðה  2026,  במרס  31  ליום  העצמי  ההון  יתרת

  גמל  קופת  של  מðהלת  מחברההðדרש    מזערי) (הון עצמי  גמל  קופותהפיקוח על שירותים פיððסיים (

  ההון   עודף"ח.  ש  אלפי  251,537היðה    המאזן  לתאריך")  ההון  תקðות ("   2012-ב"עתש ה),  פðסיה  קרן  או

  "ח.ש אלפי 191,928הסתכם לסך של  הדוח  תקופת לסוף העצמי

  בהון   לגירעון  להוביל, לא קיימים אירועים העלולים להצביע על קשיים כספיים או  החברה  להערכת

בðכסים הðדרשים מכוח  ההוןהðדרש בהתאם לתקðות    המיðימליעצמי  ה . ככל שתידרש התאמה 

, החברה בדעה כי לא צפויים קשיים בהעמדת ðכסים אלו, פעילות החברה  ותגדל  ככלתקðות ההון,  

    ðטילת מימון חיצוðי ככל שיידרש.לרבות באמצעות 
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את תשומת ליבה של החברה לאירועים    דעתו   בחוותהפðה  רו"ח המבקר של החברה מðהלת לא  

  מהותיים אשר יש בהם כדי להשפיע על התוצאות הכספיות.

לדוח ג'  5  באור  ראה  החברהעל    חלות  אשרהעצמי המזערי    ההון  דרישותבדבר    ðוספים  לפרטים

  לדוח זה.  ףהחברה המצורהכספי של 

 מקורות מימון של החברה   .1.7

  לה   שהועמדו   מהלוואות  וכן   העצמיים   ממקורותיה  פעילותה  את  מðתממ  החברה,  הדוחלמועד    ðכון

הממוצע של הלוואות לזמן ארוך והלוואות לזמן קצר (כולל חלויות  היקפן    .בðקאיים  מתאגידים

   בהתאמה.ש"ח,  מיליון  129.4-מיליון ש"ח וכ 229.1-שוטפות) מתאגידים בðקאיים עמד על כ

  החברה  התקשרה  בהם  מימון  הסכמי  לרבותðוספים בדבר מקורות המימון של החברה,    לפרטים

של החברה    לדוחות הכספיים  16באור  ו  לדוח הכספי של החברה המצורף לדוח זה   4  ראה באור

  . 2025לשðת 

כלל מסגרות   הבטחת  התחייבה  לצורך  כאמור,  הבðקאיים  החברה מהתאגידים  שðטלה  האשראי 

  החברה לעמידה באמות מידה פיððסיות כמפורט להלן:

1 (  ð סות החברה בגין דמיðסות החברה בגין    200-יהול, מדי רבעון, לא יפחתו מהכðי ש"ח. הכðמיליו

  מיליוðי ש"ח.  210.3-הסתכמו לכ  2026לשðת  הראשון רבעון  ל ðיהול דמי

מיליוðי ש"ח. ðכון למועד    245ההון העצמי של החברה, בðיכוי קרðות הון, לא יפחת מסך של    ) 2

  מיליוðי ש"ח. 413.9-הדוח, ההון עצמי של החברה בðיכוי קרðות הון, עמד על כ 

" כפי שðרשם  EBITDAיתרת חובות והתחייבויות החברה כלפי הבðקים חלקי ה"  - יחס כיסוי חוב  )   3

  .2.8בארבעת הרבעוðים הקלðדריים האחרוðים לא יעלה על  

  . ð1.9כון למועד הדוח יחס כיסוי החוב עומד על  

" בðיכוי השקעות ברכוש קבוע ותוכðות  EBITDAהמðה המתקבלת מחלוקת ה"  -יחס שירות חוב  )   4

) החוב  בשירות  האחרוðים  הקלðדריים  הרבעוðים  בארבעת  מס  של  ובðיכוי  המצטבר  הסכום 

הוצאות ריבית והפרשי הצמדה בתוספת סכום תשלומי החלויות השוטפות, קרן וריבית (למעט 

תשלומי קרן בגין אשראי שהועמד למימון עמידה בדרישות רגולטוריות בדבר דרישות ðזילות  

עד   של  לתקופה  אשראי  כל  של  קרן  של  פרעוðות  וכן  גמל  קופות  של  מðהלת  חברה    12של 

במהלך   חודשים, לבðקים  לשלם  תידרש  שהחברה  זה),  אשראי  בגין  ריבית  תשלומי  רק  אלא 

ארבעת הרבעוðים הקלðדריים העוקבים למועד הדוח, למעט אשראים אשר ðפרעים בתשלום 

  . 1.5-אחד בסוף תקופה) לא יפחת מ

 . ð 2.9כון למועד הדוח יחס שירות החוב עומד על

  

לדוחות הכספיים בדוח התקופתי, יצוין, כי לאחר תקופת הדוח, ביום   ג'2ג'16לאמור בבאור  בהמשך

עם התאגידים הבðקאיים כהגדרתם לעיל, במסמכים לתיקון הסכמי   החברה, התקשרה  2026במאי,    27

  1ההלוואה בקשר עם מסגרות האשראי, במסגרתם עודכðה אמת המידה הפיððסית הðזכרת בסעיף  

מיליוðי ש"ח מדי רבעון קלðדרי (חלף סך   175- בגין דמי ðיהול לא יפחתו מ  החברהלעיל, כך שהכðסות  

למעט כמפורט לעיל לא חלו שיðויים ðוספים בתðאי מסגרות האשראי   מיליוðי ש"ח). יובהר כי  200של  

  .החברה של
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  התאגיד  עסקי לפרק עדכוðים .1.8

 מר מוðה , 2026, בפברואר 23, ביום השðתייםלפרק א' לדוחות הכספיים  12.3לאמור בסעיף  בהמשך .1.8.1

חלף גברת קרן פוקס, אשר  פיððסים שחם  באלטשולר מידע מערכות"ל כסמðכ ספקטור פליקס

 העסקתה בחברה הסתיימה.  

  אישר, 2026, במרס 18  ביוםלפרק א' לדוחות הכספיים השðתיים,   4.2.2לאמור בסעיף  בהמשך .1.8.2

 ש"ח לבעלי המðיות בחברה.  מיליון  45דירקטוריון החברה חלוקת דיבידðד בסך של 

התקבל אישור רשות שוק ההון להקמתם של ארבעה מסלולי השקעה    ,2026, במרס 26 ביום .1.8.3

 , כמפורט להלן:  2026, באפריל 1חדשים אשר ðפתחו להצטרפות ביום  

  
 למðיות  חשופים  יהיו  המסלולðכסי    -) 15841(מ.ה.    סחיר   מðיות   מקיפה   פðסיה   שחם   אלטשולר  .1.8.3.1

 כאמור  לðכסים  חשיפה  120%  על   יעלה  ולא  75%-מ  יפחת  שלא  חשיפה  בשיעור,  ל"ובחו  בארץ

  במישרין  הן  להתבצע  עשויה   ההשקעה.  בלבד  סחירים  בðכסים  השקעה  באמצעות  תושג

 וכתבי  אופציות,  עתידיים  חוזים  לרבות(  בðגזרים  השקעה  באמצעות  והן)  בסיס  בðכסי(

ולרבות ðגזרים לא סחירים אשר משמשים לצרכי גידור וðגזרים לא סחירים אשר    אופציות

סחיר),   בסיס  מðכס  ðגזר  יתרת  ðאמðות  ובקרðות  סל  בקרðותשווים    תושקע   הðכסים. 

.  הפקדתם  ממועד  חודשים  3  על  עולה  שאיðה  לתקופה  שהופקדו  ופיקדוðות  במזומðים

  . טבעמ לסיכוðי חשופה להיות עשויה  זה  במסלולהשקעה 

הðכסים  למעט  המסלול  ðכסי  כל  יהיו  לעיל  כמפורט  לðכסים  החשופים  המסלול  ðכסי 

בהתאם להוראות   המושקעים באיגרות חוב מסוג "ערד" או באפיק השקעה מובטח תשואה,

  ההסדר התחיקתי. 

 המסלול  ðכסי  - ) 15840(מ.ה.    קצבה   למקבלי   מדדים   עוקב   מקיפה   פðסיה   שחם   אלטשולר  1.8.3.2

  אחר,  100%  על  יעלה   ולא  75%-מ  יפחת  שלא  בשיעורמדד ו  עוקביבאמצעות מכשירים    יעקבו

 הפחות   ולכל,  ביðיהם  שילוב  או,  ממשלות  ח"אג  מדדי  או  קוðצרðי  ח"אג  מדדי  או  מðיות  מדדי

. שיעור המעקב אחר כל אחד משלושת המדדים, דומים  שאיðם כאמור  מדדים  שלושה  אחר

מðכסי   50%ולא יעלה על    10%-הגדול ביותר, לא יפחת מששיעורם מסך ðכסי המסלול הוא  

המסלול. יתרת ðכסי המסלול יעקבו אחר מדדים שוðים למעט שיעור מהðכסים שיושקע  

 באופן הבא: 

   ;בðגזרים המשמשים לצרכי גידור  )א(

מן   )ב( יותר  או  ðגזרים, הפקדות ותשלומי קצבאות באחד  בגין  בביטחוðות  לצורך טיפול 

במזומðים;  1הבאים:   מק"מ;  2.  על  3.  עולה  שאיðה  לתקופה  שהופקדו  פיקדוðות   .3  

  12. באג"ח של מדיðת ישראל שמועד פירעוðן איðו עולה  4חודשים ממועד הפקדתם;  

חודשים,  12. באג"ח של מדיðת חוץ מאושרת שמועד פירעוðן איðו עולה על  5חודשים; 

כספית שהגדרתה  . קרן  6ובלבד שהאג"ח והðגזר ðרכשו באותה מדיðת חוץ מאושרת;  

בתקðות השקעות משותפות בðאמðות (ðכסים שמותר לקðות ולהחזיק בקרן ושיעוריהם 

 . 1994-המרביים), התשð"ה

  המעקב אחר המדדים כאמור יהיה בכפוף להוראות הדין ועשוי להיות חשוף לסיכוðי מטבע.

למעט   המסלול  ðכסי  כל  יהיו  לעיל  כמפורט  לðכסים  החשופים  המסלול  הðכסים ðכסי 

בהתאם להוראות   המושקעים באיגרות חוב מסוג "ערד" או באפיק השקעה מובטח תשואה,

  . ההסדר התחיקתי
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סחיר   1.8.3.3 מðיות  כללית  פðסיה  שחם   חשופים  יהיו  המסלולðכסי    -)15842.  ה. מ(אלטשולר 

  חשיפה  120%  על   יעלה  ולא  75%- מ  יפחת  שלא  חשיפה  בשיעור,  ל"ובחו  בארץ  למðיות

  עשויה   ההשקעה .  בלבד  סחירים  בðכסים  השקעה   באמצעות  תושג  כאמור  לðכסים

,  עתידיים  חוזים   לרבות (  בðגזרים  השקעה   באמצעות  והן   )בסיס  בðכסי(  במישרין   הן   להתבצע

ולרבות ðגזרים לא סחירים אשר משמשים לצרכי גידור וðגזרים לא    אופציות  וכתבי  אופציות

. יתרת הðכסים ðאמðות  ובקרðות  סל   בקרðותסחירים אשר שווים ðגזר מðכס בסיס סחיר),  

חודשים ממועד הפקדתם.    3תושקע במזומðים ופיקדוðות שהופקדו לתקופה שאיðה עולה על  

    טבע. השקעה במסלול זה עשויה להיות חשופה לסיכוðי מ

 המסלול  ðכסי  -)15843.  ה. מ(אלטשולר שחם פðסיה כללית עוקב מדדים למקבלי קצבה   1.8.3.4

  אחר,  100%  על  יעלה   ולא  75%-מ  יפחת  שלא  ובשיעור  מדד  עוקבי  מכשירים  באמצעות  יעקבו

 הפחות   ולכל,  ביðיהם  שילוב  או,  ממשלות  ח"אג  מדדי  או  קוðצרðי  ח"אג  מדדי  או  מðיות  מדדי

, המדדים  משלושת  אחד  כל  אחר  המעקב שיעור.  דומים  שאיðם כאמור  מדדים  שלושה  אחר

 מðכסי   50%  על  יעלה  ולא  10%-מ  יפחת   לא,  ביותר  הגדול  הוא  המסלול   ðכסי  מסך  ששיעורם

  שיושקע   מהðכסים  שיעור  למעט  שוðים  מדדים  אחר  יעקבו   המסלול  ðכסי  יתרת.  המסלול

  :  הבא באופן

    ;גידור לצרכי המשמשים בðגזרים(א) 

מן  יותר  או  באחד  קצבאות  ותשלומי  הפקדות  ðגזרים,  בגין  בביטחוðות  טיפול  לצורך  (ב) 

חודשים    3. פיקדוðות שהופקדו לתקופה שאיðה עולה על 3. מק"מ;  2. במזומðים; 1הבאים:  

.  5חודשים;    12. באג"ח של מדיðת ישראל שמועד פירעוðן איðו עולה  4ממועד הפקדתם;  

חודשים, ובלבד שהאג"ח    12וץ מאושרת שמועד פירעוðן איðו עולה על  באג"ח של מדיðת ח

מאושרת;   חוץ  מדיðת  באותה  ðרכשו  השקעות  6והðגזר  בתקðות  שהגדרתה  כספית  קרן   .

- משותפות בðאמðות (ðכסים שמותר לקðות ולהחזיק בקרן ושיעוריהם המרביים), התשð"ה

1994 .  

 .הדין ועשוי להיות חשוף לסיכוðי מטבעהמעקב אחר המדדים כאמור יהיה בכפוף להוראות  
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   החברה של והשירותים  המוצרים אודות פירוט .2

   כלליים ðתוðים .2.1
  תאריך   באותו חודשים שהסתיימו    ולשלושה   2026,    במרס   31  ליום   ðתוðים 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  קרðות פðסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  
  ופיצויים 

  קרðות 
 השתלמות 

    
קופת גמל  
 להשקעה 

   

קופת גמל  
להשקעה  
לחסכון  

ארוך טווח  
 לילד 

קופות  
  סך הכל   מרכזיות 

  כללית  מקיפה 
                    *     מספר עמיתים: 

  1,294,990  1,681  778,438  86,502  140,373  66,042  7,143  214,811  פעילים 
  1,428,956  2,618  173,276  72,543  366,244  621,512  13,674  179,089  לא פעילים 

                          : מקבלי קצבה
 -מקבלי קצבה

  פðסיוðרים:
                        

  4,509  -  -  -  -  -  402  4,107  זקðה
  706  -  -  -  -  -  38  668  שארים 

  ð  868  56  -  -  -  -  -  924כות
                          מקבלי קצבה קיימים:

  7  -  -  -  -  -  2  5  זקðה
  22  -  -  -  -  -  -  22  שארים 

  ð  3  -  -  -  -  -  -  3כות
  6,171  -  -  -  -  -  498  5,673  סה"כ מקבלי קצבה 

  2,730,117  4,299  951,714  159,045  506,617  687,554  21,315  399,573  סה"כ מספר עמיתים 
                          ðכסים מðוהלים, ðטו  

                          (באלפי ש"ח): 
  64,277,316  75,233  9,659,330  4,556,929  16,853,770  5,998,130  786,164  26,347,760  פעילים

  83,465,349  757,431  2,102,513  6,413,077  26,582,588  41,114,818  281,681  6,213,241  לא פעילים 
 -מקבלי קצבה
  פðסיוðרים: 

                        

  2,199,497  -  -  -  -  -  88,931  2,110,566  זקðה
  433,882  -  -  -  -  -  17,522  416,360  שארים 

  ð  641,454  17,052  -  -  -  -  -  658,506כות
                     מקבלי קצבה קיימים:  

  884  -  -  -  -  -  244  640  זקðה
  7,230  -  -  -  -  -  -  7,230  שארים 

  ð  2,295  -  -  -  -  -  -  2,295כות
  3,302,294  -  -  -  -  -  123,749  3,178,545  סה"כ מקבלי קצבה 

ðכסים מðוהלים,    סה"כ 
  ðטו  

35,739,546  1,191,594  47,112,948  43,436,358  10,970,006  11,761,843  832,664  151,044,959  

ðתוðים תוצאתיים:  
                          (באלפי ש"ח) 

דמי גמולים משוðתים 
  388,910  3  7,542  33,853  98,114  10,305  15,312  223,781  עבור מצטרפים חדשים

  2,515,546  1,229  252,404  468,469  643,310  138,578  43,944  967,612  תקבולים מדמי גמולים 
  * מתייחס למספר חשבוðות עמיתים בקופות הגמל ומספר עמיתים בקרðות הפðסיה.
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  (המשך)   תאריך   באותו חודשים שהסתיימו    ולשלושה   6202במרס,    31  ליום   ðתוðים 

  

  
  
  
  
  
  
  
  
 
 
 
 
  
 

    
קופות גמל    קרðות פðסיה חדשות 

אישיות  
לתגמולים  
  ופיצויים 

  קרðות 
 השתלמות 

קופת גמל  
  להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחסכון  

ארוך טווח  
 לילד 

קופות  
  סך הכל   מרכזיות 

  כללית  מקיפה 

תקבולים מדמי גמולים חד  
 פעמיים

-  -  40,402  11,640  305,053  12,057  -  369,152  

 767,479 - 917 12,550 44,237 116,619 25,561 567,595  העברות צבירה לקופה/לקרן 
העברות צבירה  
 מהקופה/מהקרן 

(2,364,716) (100,423) (3,968,080) (4,564,556) (1,020,847) (67,691) (37,728) (12,124,041) 

                         תשלומים: 
 (1,571,836) (5,434) (89,636) (239,827) (601,245) (476,198) (4,130) (155,366)  פדיוðות
  (9,335)  -  -  -  -  -  (1,907)  (7,428) אחרים 

                     תשלומים לפðסיוðרים:
 (36,488)  -  -  -  - - (1,487) (35,001)  פðסיית זקðה
 (26,051)  -  -  -  -  - (711) (25,340) פðסיית ðכות

 (7,533)  -  -  -  -  - (276) (7,257) פðסיית שארים
                    קיימים: ה תשלומים מקבלי קצב

 (16)  -  -  -  -  - (4) (12)  פðסיית זקðה
 (130)  -  -  -  - - - (130) פðסיית ðכות

 -  -  -  -  - - - - פðסיית שארים
 (1,651,389) (5,434) (89,636) (239,827) (601,245) (476,198) (8,515) (230,534) סה"כ תשלומים 

על    (הפסדים) עודף הכðסות
 הוצאות לתקופה 

(463,311)  (30,215)  (591,761)  (647,755)  (269,921)  (320,073)  (10,932)  (2,333,968)  

דמי ðיהול שðגבו מðכסים  
  (באלפי ש"ח): 

                        

  193,717  1,282  6,951  17,322  78,904  77,452  458  11,348  פעילים ולא פעילים 
  2,948  -   -   -   -   -   101  2,847  מקבלי קצבה

סה"כ דמי ðיהול שðגבו  
  מðכסים 

14,195  559  77,452  78,904  17,322  6,951  1,282  196,665  

דמי ðיהול שðגבו מהפקדות  
  (באלפי ש"ח):  

12,112  520  399  -  -  -  -  13,031  

ðיהול ממוצע  שיעור דמי  
מðכסים במוðחים שðתיים  

  (באחוזים) : 
                        

     0.23  0.23  0.60  0.71  0.64  0.15  0.14  פעילים
     0.63  0.23  0.58  0.66  0.61  0.19  0.15  לא פעילים 

     -  -  -  -  -  0.35  0.37  מקבלי קצבה
שיעור דמי ðיהול ממוצע  

  מהפקדות (באחוזים): 
1.21  1.16  0.26 - - - -   

שיעור עודף (גרעון)  
  אקטוארי (באחוזים): 

                        

     -  -  -  - - 0.10  0.11  עמיתים/ מבוטחים
     -  -  -  - - 3.52 0.48  מקבל קצבה קיימים

     -  -  -  -  -  -  -  פðסיוðרים
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  תאריך   באותו חודשים שהסתיימו    ולשלושה   2025,  במרס   31  ליום   ðתוðים 

  
  

  

  

 

 

 

 

  

 

 

 

  

  קרðות פðסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  
  ופיצויים 

  קרðות 
 השתלמות 

    
קופת גמל  
 להשקעה 

   

קופת גמל  
להשקעה  
לחסכון  

ארוך טווח  
 לילד 

קופות  
  מרכזיות 

  סך הכל 

  כללית  מקיפה 
                      *   מספר עמיתים: 

  1,400,301  2,619  811,859  93,359  182,502  81,085  8,443  220,434  פעילים 
  1,570,685  3,075  157,606  79,919  434,293  713,540  13,519  168,733  לא פעילים 

                          : מקבלי קצבה
 -מקבלי קצבה

                          פðסיוðרים:

  3,688  -  -  -  -  -  325  3,363  זקðה
  549  -  -  -  -  -  28  521  שארים 

  ð  637  23  -  -  -  -  -  660כות
                          קצבה קיימים:מקבלי 

  7  -  -  -  -  -  2  5  זקðה
  22  -  -  -  -  -  -  22  שארים 

  ð  4  -  -  -  -  -  -  4כות
  4,930  -  -  -  -  -  378  4,552  סה"כ מקבלי קצבה 

  2,975,916  5,694  969,465  173,278  616,795  794,625  22,340  393,719  סה"כ מספר עמיתים 
                          ðכסים מðוהלים, ðטו  

                          (באלפי ש"ח): 
  65,926,835  100,823  8,179,498  4,669,112  20,052,273  6,862,157  740,109  25,322,863  פעילים

  92,853,836  778,842  1,502,266  6,708,692  30,685,379  47,677,662  235,736  5,265,259  לא פעילים 
 -מקבלי קצבה
                          פðסיוðרים: 

  1,725,609  -  -  -  -  -  73,532  1,652,077  זקðה
  329,671  -  -  -  -  -  8,214  321,457  שארים 

  ð  545,483  14,850  -  -  -  -  -  560,333כות
     -  -  -  -  -        מקבלי קצבה קיימים:  

  701  -  -  -  -  -  214  487  זקðה
  5,678  -  -  -  -  -  -  5,678  שארים 

  ð  1,244  -  -  -  -  -  -  1,244כות
  2,623,236  -  -  -  -  -  96,810  2,526,426  סה"כ מקבלי קצבה 

ðכסים מðוהלים,    סה"כ 
  ð  33,114,548  1,072,655  54,539,819  50,737,652  11,377,804  9,681,764  879,665  161,403,907טו  

ðתוðים תוצאתיים:  
                          (באלפי ש"ח) 

גמולים משוðתים דמי 
  עבור מצטרפים חדשים

257,589  22,890  14,005  143,616  67,776  24,448  2  530,326  

  2,892,874  1,455  257,859  611,850  820,510  161,040  56,126  984,034  תקבולים מדמי גמולים 

  
 מתייחס למספר חשבוðות עמיתים בקופות הגמל ומספר עמיתים בקרðות הפðסיה. *



  "מבע ופðסיה גמל   שחם  אלטשולר 
   דוח הדירקטוריון על מצב עðייðי החברה

 

12    
     

  (המשך)   תאריך   באותו חודשים שהסתיימו    ולשלושה   2025,  במרס   31  ליום   ðתוðים 

  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

    

קופות גמל    קרðות פðסיה חדשות 
אישיות  

לתגמולים  
  ופיצויים 

  קרðות 
 השתלמות 

קופת גמל  
  להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחסכון  

ארוך טווח  
 לילד 

קופות  
  סך הכל   מרכזיות 

  כללית  מקיפה 

תקבולים מדמי גמולים חד  
  515,914  -  11,737  431,417  12,498  60,262  - - פעמיים

 1,929,060 1,250 1,635 55,193 271,120 429,231 71,465 1,099,166  העברות צבירה לקופה/לקרן 
העברות צבירה  
 מהקופה/מהקרן 

(1,147,812) (53,799) (1,700,547) (2,077,349) (307,956) (84,954) (8,448) (5,380,865) 

                         תשלומים: 
 (1,716,901) (11,863) (67,145) (259,223) (696,266) (549,654) (1,197) (131,553)  פדיוðות
  (51,116)  -  -  -  -  -  2,674  (53,790) אחרים 

                          תשלומים לפðסיוðרים:
 (28,801)  -  -  -  - - (1,296) (27,505)  פðסיית זקðה
 (20,474)  -  -  -  -  - (512) (19,962) פðסיית ðכות

 (6,363)  -  -  -  -  - (254) (6,109) פðסיית שארים
                         קיימים: ה תשלומים מקבלי קצב

 (15)  -  -  -  - - (4) (11)  פðסיית זקðה
 (57)  -  -  -  - - - (57) פðסיית ðכות

 (120)  -  -  -  - - - (120) פðסיית שארים
 (1,823,847) (11,863) (67,145) (259,223) (696,266) (549,654) (589) (239,107) סה"כ תשלומים 

עודף הכðסות (הפסדים) על  
  (1,769,822)  (3,915)  (206,621)  (225,999)  (582,686)  (396,595)  (18,435)  (335,571) הוצאות לתקופה 

דמי ðיהול שðגבו מðכסים  
                          (באלפי ש"ח): 

  211,254  1,298  5,648  17,578  89,420  87,011  393  9,906  פעילים ולא פעילים 
  2,330                 85  2,245  מקבלי קצבה

סה"כ דמי ðיהול שðגבו  
  213,584  1,298  5,648  17,578  89,420  87,011  478  12,151  מðכסים 

דמי ðיהול שðגבו מהפקדות  
  13,748  -  -  -  -  516  582  12,650  (באלפי ש"ח):  

ðיהול ממוצע  שיעור דמי  
מðכסים במוðחים שðתיים  

  (באחוזים) : 
                        

     0.20  0.23  0.61  0.71  0.65  0.15  0.13  פעילים
     0.63  0.23  0.60  0.66  0.62  0.21  0.15  לא פעילים 

     -  -  -  -  -  0.35  0.37  מקבלי קצבה
שיעור דמי ðיהול ממוצע  

  מהפקדות (באחוזים): 
1.26  1.28  0.26  -  -  -  -     

שיעור עודף (גרעון) אקטוארי  
                          (באחוזים): 

     -  -  -  -  -  0.14 (0.07)  עמיתים/ מבוטחים
     -  -  -  -  -  -  -  מקבל קצבה קיימים

    -  -  -  -  - - (0.03)  פðסיוðרים
  
 



  "מבע ופðסיה גמל   שחם  אלטשולר 
   דוח הדירקטוריון על מצב עðייðי החברה

 

13    
     

  תאריך   באותו   שהסתיימה   ולשðה   2025בדצמבר,    31  ליום   ðתוðים 
  

  

  

  

  

   
  קרðות פðסיה חדשות 

קופות גמל  
אישיות  

לתגמולים  
  ופיצויים 

  קרðות 
 השתלמות 

קופת גמל  
  להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  

לחסכון ארוך  
 טווח לילד 

קופות  
  מרכזיות 

  סך הכל 

  כללית  מקיפה 
                    *   מספר עמיתים: 

  1,329,817  1,708  788,587  90,309  158,933  70,603  6,884  212,793  פעילים 
  1,472,825  2,611  168,181  74,950  380,029  648,390  14,270  184,394  לא פעילים 

                          : מקבלי קצבה
 -מקבלי קצבה

  פðסיוðרים:
                        

  4,311  -  -  -  -  -  389  3,922  זקðה
  730  -  -  -  -  -  35  695  שארים 

  ð  892  27  -  -  -  -  -  919כות
                          קצבה קיימים:מקבלי 

  7  -  -  -  -  -  2  5  זקðה
  27  -  -  -  -  -  -  27  שארים 

  ð  4  -  -  -  -  -  -  4כות
  5,998  -  -  -  -  -  453  5,545  סה"כ מקבלי קצבה 

  2,808,640  4,319  956,768  165,259  538,962  718,993  21,607  402,732  סה"כ מספר עמיתים 
                          ðכסים מðוהלים, ðטו  

                          (באלפי ש"ח): 
  70,321,834  75,500  9,936,681  4,925,150  19,950,725  6,830,048  834,897  27,768,833  פעילים

  90,397,238  810,029  2,049,241  7,094,432  28,611,641  45,063,743  310,579  6,457,573  לא פעילים 
 -מקבלי קצבה
                          פðסיוðרים: 

  2,107,105  -  -  -  -  -  88,556  2,018,549  זקðה
  405,644  -  -  -  -  -  13,040  392,604  שארים 

  ð  615,184  15,743  -  -  -  -  -  630,927כות
     -  -  -  -  -        מקבלי קצבה קיימים:  

  905  -  -  -  -  -  253  652  זקðה
  7,388  -  -  -  -  -  -  7,388  שארים 

  ð  2,117  -  -  -  -  -  -  2,117כות
  3,154,086  -  -  -  -  -  117,592  3,036,494  סה"כ מקבלי קצבה 

ðכסים מðוהלים,    סה"כ 
  ðטו  

37,262,900  1,263,068  51,893,791  48,562,366  12,019,582  11,985,922  885,529  163,873,158  

ðתוðים תוצאתיים:  
                          (באלפי ש"ח) 

דמי גמולים משוðתים 
  1,280,216  2  48,914  155,804  305,032  21,581  38,555  710,328  עבור מצטרפים חדשים

  11,020,480  5,776  1,019,238  1,932,681  3,183,277  594,181  190,931  4,094,396  תקבולים מדמי גמולים 

  
  * מתייחס למספר חשבוðות עמיתים בקופות הגמל ומספר עמיתים בקרðות הפðסיה.
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  (המשך)   תאריך   באותו   שהסתיימה   ולשðה   2025בדצמבר,    31  ליום   ðתוðים 

  

  

  

    
קופות גמל    קרðות פðסיה חדשות 

אישיות  
לתגמולים  
  ופיצויים 

  קרðות 
 השתלמות 

קופת גמל  
  להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחסכון  

ארוך טווח  
 לילד 

קופות  
  מרכזיות 

  סך הכל 

  כללית  מקיפה 

תקבולים מדמי גמולים חד  
  1,550,441  -  48,183  1,234,810  68,780  198,668  - - פעמיים

 4,343,347 2,361 4,542 105,184 444,979 879,119 184,070 2,723,092  העברות צבירה לקופה/לקרן 
העברות צבירה  
 מהקופה/מהקרן 

(5,775,542) (263,523) (9,925,867) (11,457,057) (2,039,479) (263,505) (62,117) (29,787,090) 

                         תשלומים: 
 (6,501,484) (47,626) (290,140) (1,007,924) (2,462,499) (2,123,667) (8,556) (561,072)  פדיוðות
  (199,436)  -  -  -  -  -  16,539  (215,975) אחרים 

                          תשלומים לפðסיוðרים:
 (129,859)  -  -  -  - - (5,610) (124,249)  פðסיית זקðה
 (91,942)  -  -  -  -  - (2,578) (89,364) פðסיית ðכות

 (26,686)  -  -  -  -  - (924) (25,762) פðסיית שארים
                       קיימים: ה תשלומים מקבלי קצב

 (62)  -  -  -  -  - (16) (46)  פðסיית זקðה
 (106)  -  -  -  - - - (106) פðסיית ðכות

 (511)  -  -  -  - - - (511) פðסיית שארים
 (6,950,086) (47,626) (290,140) (1,007,924) (2,462,499) (2,123,667) (1,145) (1,017,085) סה"כ תשלומים 

עודף הכðסות (הפסדים) על  
 הוצאות לתקופה 

4,484,280  145,276  5,873,681  5,851,343  1,525,181  1,734,797  85,949  19,700,507  

דמי ðיהול שðגבו מðכסים  
  (באלפי ש"ח): 

                        

  832,655  5,222  24,853  71,411  348,129  338,537  1,681  42,822  פעילים ולא פעילים 
  10,360                 372  9,988  מקבלי קצבה

סה"כ דמי ðיהול שðגבו  
  מðכסים 

52,810  2,053  338,537  348,129  71,411  24,853  5,222  843,015  

דמי ðיהול שðגבו מהפקדות  
  55,028  -  -  -  -  1,934  2,363  50,731  (באלפי ש"ח):  

שיעור דמי ðיהול ממוצע  
מðכסים במוðחים שðתיים  

  (באחוזים) : 
                        

     0.24  0.23  0.61  0.71  0.64  0.15  0.13  פעילים
     0.63  0.23  0.58  0.66  0.61  0.18  0.14  לא פעילים 

     -  -  -  -  -  0.35  0.37  מקבלי קצבה
שיעור דמי ðיהול ממוצע  

     -  -  -  -  0.29  1.24  1.24  מהפקדות (באחוזים): 

שיעור הוצאות ישירות  
  ממוצע (באחוזים): 

                        

עמלות קðיה ומכירה של  
  ðיירות ערך 

0.03 0.04  0.03  0.03  0.04  0.05  0.03     

עמלות דמי שמירה של  
  ðיירות ערך 

-  -  -  -  -  -  -     

     0.00  0.00  0.00  0.01  0.00  0.00  0.00  בגין השקעות לא סחירות 
     0.03  0.10  0.13  0.17  0.17  0.07  0.10  עמלות ðיהול חיצוðי 

     -  -  -  -  -  -  -  עמלות אחרות 
     0.03  0.10  0.13  0.17  0.17  0.07  0.10    הוצאות מוגבלות

שיעור עודף (גרעון)  
  (באחוזים): אקטוארי  

                        

     -  -  -  - - 0.62  0.02  עמיתים/ מבוטחים
     -  -  -  - - 1.85 1.49  מקבל קצבה קיימים

     -  -  -  -  -  1.72  1.67  פðסיוðרים
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  קשר   ומðותקי פעילים לא חשבוðות בדבר מידע .2.2

  תאריך   באותו חודשים שהסתיימו    ולשלושה   6202,  במרס   31  ליום   ðתוðים 

  חודשים שהסתיימו באותו תאריך   ולשלושה   2025,  במרס   31  ליום   ðתוðים 

  
  
 
  

  פðסיה   קרðות   
  גמל   קופות   חדשות 

  אישיות 
  לתגמולים 
  ופיצויים 

  קרðות 
  השתלמות 

  קופת 
  גמל 

  להשקעה 

  גמל   קופת 
  להשקעה 
  לחסכון 

  טווח   ארוך 
  לילד 

קופות  
  מרכזיות 

  הכל   סך 
  כלליות   מקיפות 

                  : קשר   מðותקי   חשבוðות 

  76,290  361  2,061  653  14,444  56,309  28  2,434  חשבוðות  מספר

  1,210,433  16,789  8,698  30,923  222,229  887,214  211 44,369  "ח)ש(באלפי  ðטו מðוהלים ðכסים

  1,910  24  5  48  286  1,530  0  17  "ח) ש(באלפי  מðכסים שðגבו ðיהול דמי

  מðכסים  שðגבו ממוצע ðיהול דמי שיעור
      0.57  0.23  0.61  0.51  0.68  0.26  0.15  (באחוזים) 

  עד   של   ביתרה   -   פעילים   לא   חשבוðות 
  "ח: ש   8,000

                                

  108,878              108,878        חשבוðות  מספר

  140,198              140,198        "ח)ש(באלפי  ðטו מðוהלים ðכסים

  286              286        "ח) ש(באלפי  מðכסים שðגבו ðיהול דמי

  מðכסים  שðגבו ממוצע ðיהול דמי שיעור
  (באחוזים) 

      0.81                 

  
  

קרðות פðסיה    
  חדשות 

קופות  
גמל  

אישיות  
לתגמולים  
  ופיצויים 

קרðות  
  השתלמות 

  גמל   קופת 
  להשקעה 

  גמל   קופת 
  להשקעה 
  לחסכון 
  ארוך 

  לילד   טווח 

קופות  
 מרכזיות 

  
  הכל   סך 

  כלליות   מקיפות 

                  חשבוðות מðותקי קשר: 

  59,304  306  1,098  433  13,824  39,396  68  4,179  מספר חשבוðות 

  ð  108,737  1012 387,280  184,155  17,017  2,963  12,001  713,165כסים מðוהלים ðטו (באלפי ש"ח)

  752  15  2  28  231  434  1  41  דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באלפי ש"ח) 

שיעור דמי ðיהול ממוצע שðגבו מðכסים  
      0.51  0.23  0.65  0.50  0.44  0.27  0.15  (באחוזים) 

  8,000ביתרה של עד    - חשבוðות לא פעילים 
  ש"ח: 

                                

  115,692              115,692        מספר חשבוðות 

  ð        140,232              140,232כסים מðוהלים ðטו (באלפי ש"ח)

  285              285        דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באלפי ש"ח) 

ממוצע שðגבו מðכסים  שיעור דמי ðיהול 
  (באחוזים) 

      0.81                 

  
  



  "מבע ופðסיה גמל   שחם  אלטשולר 
   דוח הדירקטוריון על מצב עðייðי החברה

 

16    
     

  תאריך   באותו שהסתיימה    ולשðה   2025בדצמבר,    31  ליום   ðתוðים 

    בדבר שיעור דמי הðיהול שרשאית החברה לגבות לפי הוראות הדין   מידע .2.3

 מהפקדות 
  

 מצבירה 

  קרðות פðסיה חדשות          
קופות גמל         

אישית  
לתגמולים  
  ופיצויים*** 

  קרðות      
  השתלמות      

קופת גמל        
  להשקעה 

קופת גמל          
להשקעה  

לחסכון ארוך  
  טווח לילד 

  קופות 
  **** מרכזיות 

  כללית   מקיפה*    

  שיעור דמי ðיהול שרשאית החברה לגבות לפי הוראות הדין (באחוזים): 

  -   / 2%  -   / 0.23%  4%/  1.05%  -    /  2%  4%/  1.05%  4%/  1.05%  6%/  0.5%  פעילים 

                לא פעילים: 

  -   / 0.3%  -  -/  0.3%  -   / 0.3%  -   / 0.3%  -   / 0.3%  -   / 0.3%  מðותקי קשר 

  -   / 2%  -   / 0.23%  -/  1.05%  -    /  2%  -/  1.05%  -   / 1.05%  -   / 0.5%  אחר

  -  -  -  -  -  -  **/0.6%  -  **/0.5%  מקבלי קצבה 

  -  -  -  -  -  -  **/0.6%  -  **/0.5%  פðסיוðרים 

  . 2025בדצמבר,  31בדוחות הכספיים ליום  17לפירוט ðוסף בעðיין דמי הðיהול ראה באור   

. על אף האמור בטבלה לעיל, דמי הðיהול שייגבו מעמיתים חדשים שהצטרפו ו/או  2018בðובמבר,    1החל מיום    ðבחרת* הקרן המקיפה היðה קרן  

(שðתי) מן    0.1%לא יעלו על שיעורי דמי הðיהול מופחתים של    2021, באוקטובר  31ועד ליום    ð  ,2018ובמברב  1צורפו אליה במהלך התקופה שבין  

שðים לפחות ממועד ההצטרפות, (האמור לא יחול על עמית שצורף אליה   10דשיות, ויהיו בתוקף למשך  מההפקדות החו  1.49%-היתרה הצבורה ו

תיקון"). במהלך התקופה   -לחוזר "הוראות לעðיין בחירת קופת גמל  7שðבחרה בהתאם להוראות סעיף    ðבחרתבאותה תקופה לפי הסכם קופת  

מי הðיהול שתגבה החברה מעמית חדש שיצטרף אליה או יצורף אליה, לא יעלו על שיעורי  ד  2028באוקטובר,    31ועד ליום    2021בðובמבר,    1שבין  

שðים לפחות ממועד ההצטרפות,   10מההפקדות החודשיות, ויהיו בתוקף למשך    1%-(שðתי) מן היתרה הצבורה ו  0.22%דמי הðיהול מופחתים של  

  על  תיקון".  - לחוזר "הוראות לעðיין בחירת קופת גמל  7להוראות סעיף    שðבחרה בהתאם   ðבחרת   קרןלמעט עמית שצורף אליה לפי הסכם קופת  

 ובכפוף, מהפקדות  ðיהול דמי  לשיעור  ðבחרת קרן לקביעת בהליך שðקבע הצבורה מהיתרה ðיהול דמי  שיעור להמרת  למðגðון בהתאם, האמור  אף

  הðיהול   מדמי  שוðה  ðיהול  דמי  הרכב  עמית  של  בחשבוðו  לקבוע  ðיתן",  תיקון  -גמל  קופת  בחירת  לעðיין "הוראות    בחוזר  הקבועים  בתðאים  לעמידה

  .לעיל האמורים

או לאחריו ישלמו מתוך סך כל הðכסים    2022,  בפברואר  1** על אף האמור בטבלה לעיל, מקבלי קצבת זקðה אשר החלו לקבל קצבת זקðה ביום  

  בשðה.  0.3%העומדים כðגד התחייבויות הקרן לכלל מקבלי הקצבה דמי ðיהול בשיעור שלא יעלה על 

, החברה רשאית לגבות מקופת גמל אישית  2012-בהתאם להוראות תקðות הפיקוח על שירותים פיððסיים (קופות גמל) (דמי ðיהול), תשע"ב  ***

על   יעלה  בסכום שלא  מיðימאליים  ðיהול  דמי  ופיצויים, בהתקיים התðאים הקבועים בתקðות,  לחודש צמוד מדד מהיתרה    6לתגמולים  ש"ח 

  הכוללת של העמית בכל חשבוðותיו בקופת הגמל.

רכזית לדמי מחלה ואלטשולר  קופה מ-קופה מרכזית לפיצויים, אלטשולר שחם מרפא   – כולל את אלטשולר שחם פיצויים    – **** קופות מרכזיות  

 שחם קופת גמל מרכזית להשתתפות בפðסיה תקציבית.

  גמל   קופות   חדשות   פðסיה   קרðות   
  אישיות 

  לתגמולים 
  ופיצויים 

  קרðות 
  השתלמות 

  קופת 
  גמל 

  להשקעה 

  גמל   קופת 
  להשקעה 
  לחסכון 

  טווח   ארוך 
  לילד 

קופות  
  הכל   סך   מרכזיות  

  כלליות   מקיפות 

                  : קשר   מðותקי   חשבוðות 

  56,958  356  1,662  483  13,362  38,613  30  2,452  חשבוðות  מספר

  729,975  17,037  6,615  22,073  209,818  429,135  215 45,082  "ח)ש(באלפי  ðטו מðוהלים ðכסים

(באלפי  מðכסים שðגבו ðיהול דמי
  "ח) ש

62  1  1,872  1,016  126  14  100  3,191  

  שðגבו ממוצע ðיהול דמי שיעור
      0.62  0.23  0.62  0.52  0.46  0.258  0.133  (באחוזים)  מðכסים

  עד   של   ביתרה   -   פעילים   לא   חשבוðות 
  "ח: ש   8,000

                                

  110,484              110,484        חשבוðות  מספר

  148,224              148,224        "ח)ש(באלפי  ðטו מðוהלים ðכסים

(באלפי  מðכסים שðגבו ðיהול דמי
  "ח) ש

      1,695              1,695  

  שðגבו ממוצע ðיהול דמי שיעור
  (באחוזים)  מðכסים

      0.85                 
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  לכלל העמיתים הפעילים עבור כל אחד ממוצרי החברה  משוðתיםגמולים  דמי . 2.4
  גמל   קופות   חדשות   פðסיה   קרðות   

  אישיות 
  לתגמולים 

  פיצויים ו 

  קרðות 
  השתלמות 

  גמל   קופת 
  להשקעה 

  גמל   קופת 
  להשקעה 
  לחסכון 

  טווח   ארוך 
  לילד 

  קופות 
  מרכזיות 

  הכל   סך 
  כלליות   מקיפות 

גמולים   דמי
  משוðתים

  (באלפי ש"ח) 
3,912,339 183,703 434,468  2,778,653  678,798  960,560 5,015  8,953,536  

   מרבייםðיהול  דמי .2.5

בסעיף    בדבר  לפרטים המפורטים  המוצרים  על  החלה  הרגולטורית  לדוח    5ההוראה  א'  לפרק 

דמי    2025תקופתי לשðת  ה בðוגע לשיעור  לילד)  טווח  גמל להשקעה לחסכון ארוך  קופת  (למעט 

 .  2025 לשðת א' לדוח תקופתי לפרק 5.2.5, ראה סעיף הðיהול המירבי

   הדוח תקופת במהלך הפðסיה וקרðות הגמל  בקופות  שחלו ושיðויים התפתחויות .2.6

בהמשיכה  הדוח    בתקופת של  ,  שימורלטובת  שיווק  ה  מאמציהחברה  והפצה    מוצרים המכירה 

  בקידום וחיזוק קרן הפðסיה של החברה ומיצובה כמותג בקרב הציבור הישראלי.  בðיהול החברה וש

העמיתים  ב  קיטון  חל  הדוח  תקופת  במהלך ðכסי    אל   עמיתים  של  למעבר  אודות  בעיקריתרת 

  ותשואות שליליות. המתחרים

  .  להלן 4.1.1, ראה סעיף ההוןלפרטים ðוספים בדבר המגמה העולמית בשוקי  

  קופות גמל  

, קרðות השתלמות, קופות מרכזיות לפיצויים,  סך ðכסי קופות הגמל בישראל (תגמולים ופיצויים

טווח לילד) הסתכמו ליום   גמל להשקעה וקופות גמל להשקעה לחיסכון ארוך  , במרס  31קופות 

,  2025שðת    בסוףש"ח    מיליארד  1,009.1- ש"ח לעומת סך של כ  מיליארד  1,018.2-, לסך של כ2026

  תקופת במהלך    ירדו. ðכסי קופות הגמל שבðיהול החברה  0.9%-בשיעור של כ  גידולשיðוי המהווה  

ש"ח   יארדלמי   114.1- לסך ðכסים של כ  2025שðת    בסוףש"ח    ליארדמי  125.3- ח מסך ðכסים של כהדו

בסך ðכסי הקופות המðוהלות   8.96%-המהווה קיטון בשיעור של כ שיðוי, 2026, במרס ð31כון ליום 

  על ידי החברה.  

  קרðות הפðסיה 

,  2026,  במרס  ð31כסי קרðות הפðסיה בישראל (קרðות חדשות מקיפות וכלליות) הסתכמו ðכון ליום  

,  2025  שðת  בסוף "ח  ש  מיליארד  1,149.8-ש"ח לעומת סך ðכסים של כ   מיליארד  1,172.1-לסך של כ

  . 1.94%-המהווה גידול בשיעור של כ  שיðוי

מיליארד ש"ח    38.53-ביחס לðכסי קרðות הפðסיה מסך ðכסים של כ  קיטון בתקופת הדוח, ðרשם  

  המהווה   שיðוי,  2026,  במרס  31מיליארד ש"ח, ðכון ליום    36.93-לסך ðכסים של כ  2025  שðת  בסוף

  . 4.1%- בשיעור של כ קיטון

החברה    שבðיהולהאקטוארי בקרן המקיפה    העודף שיעור    2026  שðת  של   הראשון   הרבעון  במהלך

    .0.10%החברה עמד על  שלהאקטוארי בקרן הכללית   העודףושיעור  0.11%עמד על 
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 "ח)  ששווי זכויות עמיתים בקופות הגמל ובקרðות הפðסיה (באלפי  . 3

 קופות הגמל .3.1

  בקופה   המסלולים   שם הקופה   הקופה   סוג 
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

,  במרס   31
2026  

,  במרס   31
2025  

  , בדצמבר   31
2025  

  קופות גמל 
  לחיסכון,

  קופות גמל 
  לתגמולים 

  גמל  קופתו
  אישית

  פיצוייםל

  
  אלטשולר

  גמל   שחם
  ) 1092(מ.ה.  

 10,635,652  11,918,473 9,665,405  ומעלה   60אלטשולר שחם גמל לבðי  

  28,094,890  29,238,141 25,622,348  60עד    50אלטשולר שחם גמל לבðי  

  4,921,253  5,211,625 4,342,426  ומטה  50אלטשולר שחם גמל לבðי  

  3,197,329  2,926,806 2,821,375  אלטשולר שחם גמל מðיות 

  745,621  813,020 719,674  אלטשולר שחם גמל אשראי ואג"ח 

  189,377  196,171 197,775  אלטשולר שחם גמל אג"ח ממשלות 

  307,971  341,725 351,020  (שקלי)  אלטשולר שחם גמל כספי 

  1,084,544  1,214,433 853,880  אלטשולר שחם גמל עוקב מדדי מðיות 

  227,605  234,662 213,452  אלטשולר שחם גמל הלכה 

 719,039  760,797 670,305  לטשולר שחם גמל משולב סחירא

 196,437  278,863 148,332  אלטשולר שחם גמל עוקב מדדים גמיש 

  S&P 500  442,117  561,427  536,214מדד    עוקבשחם גמל    אלטשולר

 152,716  17,177  228,582    סחיר  מðיות  גמל  שחם  אלטשולר

  
  אלטשולר

  גמל  שחם
  חבר   לעמיתי 
  ) 1303(מ.ה.  

  

 60אלטשולר שחם גמל לעמיתי חבר לבðי  
  164,321  158,005 158,005  ומעלה 

-50אלטשולר שחם גמל לעמיתי חבר לבðי  
06  422,325 424,969  444,885  

  211,053  189,680 198,241    50אלטשולר שחם גמל לעמיתי חבר עד  

אלטשולר שחם גמל לעמיתי חבר משולב  
  סחיר

12,120 9,611  13,166 

אלטשולר שחם גמל לעמיתי חבר עוקב 
 51,718  44,234 45,566  מדדים גמיש 

  51,893,791  54,539,819 47,112,948      כ " סה 
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 קרðות השתלמות  .3.2

  בקופה   המסלולים   שם הקופה   הקופה   סוג 
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

,  במרס   31
2026  

,  במרס   31
2025  

  , בדצמבר   31
2025  

 קרן 
  השתלמות 

  אלטשולר
  קרן   שחם

  השתלמות 
  ) 1093(מ.ה.  

  32,442,422 34,613,950  29,000,909  אלטשולר שחם השתלמות כללי 

  6,884,603  6,176,038  6,075,711  אלטשולר שחם השתלמות מðיות  

אלטשולר שחם השתלמות כללי ב' (סגור  
  למצטרפים חדשים) 

622,758  752,204  701,604  

  578,117  647,094  558,156  אשראי ואג"ח אלטשולר שחם השתלמות  

אלטשולר שחם השתלמות אג"ח  
  ממשלות  

217,810  211,730  210,165  

  מדד  עוקבשחם השתלמות    אלטשולר
S&P 500  

1,027,460  1,304,978  1,248,402  

  מדדי   עוקב  השתלמות  שחם  אלטשולר
  מðיות 

917,747  1,260,891  1,174,455  

  217,958  75,566  282,804  סחיר  משולבהשתלמות    שחםאלטשולר  

אלטשולר שחם השתלמות עוקב מדדים  
  גמיש   –

194,978  164,061  175,478  

  263,900  302,688  286,010  (שקלי)אלטשולר שחם השתלמות כספי  

אשראי ואג"ח  אלטשולר שחם השתלמות  
  מðיות)   25%עם מðיות (עד  

3,965,010  4,926,725  4,356,422  

  308,840  301,727  287,005  אלטשולר שחם השתלמות הלכה

  48,562,366  50,737,652  43,436,358      סה"כ 

 קופות מרכזיות לפיצויים  .3.3

  בקופה   המסלולים   הקופה   שם   הקופה   סוג 
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

,  במרס   31
2026  

,  במרס   31
2025  

  , בדצמבר   31
2025  

  גמל  קופת
  מרכזית
  לפיצויים

  אלטשולר
  שחם 

  מרכזית  קופה
  לפיצויים

  ) 1094(מ.ה  

  588,802 558,627  541,539  אלטשולר שחם פיצויים כללי  

  29,189  27,946  28,984  אשראי ואג"ח אלטשולר שחם פיצויים  

  17,927  16,832  19,380  (שקלי)   אלטשולר שחם פיצויים כספי 

אשראי ואג"ח  אלטשולר שחם פיצויים  
  במðיות)   25%(עד  

99,137  106,375  105,776  

  741,694  709,780  689,040      סה"כ 

 קופה מרכזית לתשלום דמי מחלה  .3.4

  בקופה   המסלולים   שם הקופה   הקופה   סוג 
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

,  במרס   31
2026  

,  במרס   31
2025  

  , בדצמבר   31
2025  

קופה 
מרכזית  
לתשלום  
  דמי מחלה

  שחם  אלטשולר
 המרפא קופ

דמי  ל מרכזית  
מחלה (מ.ה. 

872(  

אלטשולר שחם מרפא קופה מרכזית  
  57,493  50,486  56,412  לדמי מחלה 

  57,493  50,486  56,412      "כ סה 
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 קופה מרכזית להשתתפות בפðסיה תקציבית  .3.5

  בקופה   המסלולים   שם הקופה   הקופה   סוג 
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

,  במרס   31
2026  

,  במרס   31
2025  

  , בדצמבר   31
2025  

קופה 
מרכזית  

להשתתפות  
בפðסיה 
  תקציבית

  שחם  אלטשולר
קופת גמל  
מרכזית  

להשתתפות  
בפðסיה 

תקציבית (מ.ה. 
1309(  

אלטשולר שחם לפðסיה תקציבית  
  85,946  91,197  86,818  מסלול אג"ח 

אלטשולר שחם לפðסיה תקציבית  
  396  28,202  394  מסלול כללי 

  "כ סה 
  
    87,212  119,399  86,342  

 להשקעה  גמל קופות .3.6

  קופה ב   המסלולים   הקופה   שם   הקופה  סוג
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

,  במרס   31
2026  

,  במרס   31
2025  

  , בדצמבר   31
5202  

קופת גמל  
  להשקעה 

שחם    שולרטאל
גמל    קופת

להשקעה (מ.ה  
7797(  

  4,829,765 4,869,560  4,373,530 אלטשולר שחם חיסכון פלוס כללי 
  4,530,611  3,899,643  4,183,937 אלטשולר שחם חיסכון פלוס מðיות 

פלוס אשראי    אלטשולר שחם חיסכון 
  727,702  772,576  674,255  )  25%ואג"ח עם מðיות (עד  

אשראי  אלטשולר שחם חיסכון פלוס  
  146,574  154,469  140,728  ואג"ח 

מדד    עוקבשחם חיסכון פלוס    אלטשולר
S&P 500  

838,221  932,750  970,855  

 עוקב  פלוס  חיסכון   שחם  אלטשולר
  525,874  506,794  445,714  מðיות   מדדי 

אלטשולר שחם חיסכון פלוס עוקב 
  47,929  38,362  50,955  מדדים גמיש 

 אלטשולר שחם חיסכון פלוס כספי 
 (שקלי) 

67,711  66,603  64,869  

  138,991  132,400  133,620  אלטשולר שחם חיסכון פלוס הלכה 
אלטשולר שחם חיסכון פלוס משולב  

  36,412  4,647  61,335    סחיר

  12,019,582  11,377,804  10,970,006      סה"כ 

 לילד  טווח ארוך לחיסכון  להשקעה גמל קופת .3.7

  קופה ב   המסלולים   הקופה   שם   הקופה   סוג 
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

,  במרס   31
2026  

,  במרס   31
2025  

  , בדצמבר   31
2025  

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון  

ארוך טווח  
  לילד 

  שחם  אלטשולר
  גמל  קופת

  -   להשקעה
חיסכון ארוך  

טווח לילד (מ.ה  
11324 (  

אלטשולר שחם חיסכון לילד לחוסכים  
  1,132,220 1,017,374  1,132,452 המעדיפים סיכון מועט

אלטשולר שחם חיסכון לילד לחוסכים  
  המעדיפים סיכון ביðוðי 

2,146,796  1,891,393  2,183,133  

אלטשולר שחם חיסכון לילד לחוסכים  
  7,721,219  5,935,634  7,550,775  המעדיפים סיכון מוגבר

  949,350  837,363  931,820 אלטשולר שחם חיסכון לילד הלכה 
  11,985,922  9,681,764  11,761,843      סה"כ 
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 קרן פðסיה כללית .3.8

  בקרן   המסלולים   הקרן   שם   הקרן   סוג 
  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

  2026,  במרס   31
,  במרס   31

2025  
  , בדצמבר   31

5202  

 פðסיה  קרן 
  חדשה
  כללית 

  שחם  אלטשולר
  כללית  פðסיה
  ) 1329(מ.ה  

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
 ומטה   50מסלול לבðי  

423,743 436,957 476,603  

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
  186,072  149,527 178,643  60עד    50מסלול לבðי  

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
  70,525  71,678 69,773  ומעלה    60מסלול לבðי  

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
  209,286  160,150 200,178 מסלול מðיות 

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
 מסלול הלכה 

3,316 2,977  3,578  

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
  מסלול משולב סחיר 

575 203  508 

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
 3,742  1,967 3,362  גמיש  - מסלול עוקב מדדים  

אלטשולר שחם פðסיה כללית הלכה  
  572  585  675  למקבלי קצבה

שחם פðסיה כללית    אלטשולר
  S&P 500  - מדד    עוקבמסלול  

104,528  81,859  112,601  

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
מסלול בסיסי למקבלי קצבה 

  קיימים 
250 220  250  

אלטשולר שחם פðסיה כללית  
  מסלול בסיסי למקבלי קצבה 

122,825 99,698  110,907  

עוקב  אלטשולר שחם כללית מסלול  
  88,424  66,834 83,726  מדדי מðיות 

  1,263,068  1,072,655  1,191,594      סה"כ 

   קרן פðסיה מקיפה .3.9

  קרן ב   המסלולים   הקרן   שם   הקרן   סוג 

  ליום   ם סה"כ זכויות עמיתי 

  2026,  במרס   31
,  במרס   31

2025  
  , בדצמבר   31

2025  

 פðסיה  קרן 
  חדשה
  מקיפה 

אלטשולר שחם  
פðסיה מקיפה 

  ) 1328(מ.ה  

אלטשולר שחם פðסיה מקיפה 
  18,633,405 17,244,006 17,642,397 ומטה   50מסלול לבðי  

אלטשולר שחם פðסיה מקיפה 
  60 -   50מסלול לבðי  

4,969,894 4,536,414  5,161,455  

אלטשולר שחם פðסיה מקיפה 
  ומעלה    60מסלול לבðי  

2,369,561 2,060,525  2,343,107  

אלטשולר שחם פðסיה מקיפה 
  292,895  272,299 275,517 הלכה מסלול  

אלטשולר שחם פðסיה מקיפה 
  4,203,017  3,444,860 4,092,197 מðיות מסלול  

מקיפה מסלול  אלטשולר שחם  
  בסיסי למקבלי קצבה קיימים

10,289 7,466  10,354  

אלטשולר שחם מקיפה מסלול  
 26,794  12,738 35,247  משולב סחיר 

אלטשולר שחם מקיפה מסלול  
 55,795  49,992 51,786  גמיש   - עוקב מדדים  

אלטשולר שחם פðסיה מקיפה 
  16,751  8,099  21,526  הלכה למקבלי קצבה

שחם פðסיה מקיפה   אלטשולר
  S&P 500  - מדד    עוקבמסלול  

2,001,347  1,859,569  2,198,315  

מקיפה מסלול  אלטשולר שחם  
  בסיסי למקבלי קצבה 

3,149,584 2,532,324  3,070,851  

אלטשולר שחם מקיפה מסלול  
  מדדי מðיות עוקב  

1,120,201 1,086,256  1,250,161  

  37,262,900  33,114,548  35,739,546      סה"כ 
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 אירועים ושיðויים שחלו בתקופת הדוח ולאחריה  . 4

מגמות, אירועים והתפתחויות בפעילות החברה ובסביבתה העסקית בתקופת הדוח והשפעתם על הדוח   .4.1

  החברההכספי, לרבות התפתחויות בסביבה המקרו כלכלית של 

כלכלית של החברה, אשר יש להם או  -להלן יתוארו מגמות, אירועים והתפתחויות בסביבה המקרו

 צפויה להיות להם השפעה מהותית על תוצאות או התפתחויות החברה: 

 התרחשויות במשק הישראלי ובעולם והקשרן למדיðיות ההשקעה של החברהה .4.1.1

    ההון  בשוק מגמות

הדוח, הושפעה הבורסה בת"א מאירועים רבים, ביðיהם ההכרזה על מבצע   תקופת  במהלך
" (מבצע  איראן  כðגד  וארה"ב  ישראל  מדיðת  של  הארימשולב  המבצע, שאגת  במסגרת   .("

ב האיראðי, שמטרתן   28-שהחל  כðגד המשטר  במתקפות  וישראל  בפברואר, פתחו ארה"ב 
איום   ובראשם  זמן,  לאורך  ישראל  על  איומים  הגרעין.  להסיר  ואיום  הבליסטיים  הטילים 

בתגובה למבצע חסר התקדים, החלה איראן לשגר כטב"מים מתאבדים וטילים בליסטיים 
לעבר מדיðות המפרץ ולישראל, וכן סגרה את מצר הורמוז והביאה לזיðוק במחירי הðפט. 

צעה  באפריל, הכריזו ארה"ב ואיראן על קבלת ה   8- ל  7-ימי לחימה, בלילה שבין ה   40לאחר  
 מפקיסטן להפסקת אש דו צדדית לצורך משא ומתן ובמטרה להשיג הסכם ארוך טווח. 

, ואילו המשק  2026רוב המדדים בעולם הציגו ירידות שערים במהלך הרבעון הראשון לשðת  
הישראלי הציג מגמה מעורבת עם ðטייה לעליות שערים. הבðק המרכזי האמריקאי הותיר  

במהלך הרבעון הראשון של השðה, ואילו בðק ישראל   3.75%את הריבית ללא שיðוי ברמה של  
,  2026במאי,    25ביום  .  4%הוריד את הריבית פעם אחת במהלך הרבעון הראשון לרמה של  

הבðק  .  3.75%לרמה של  ברבע אחוז ðוסף  הוריד בðק ישראל את הריבית  לאחר מועד הדוח,  
במהלך תקופת    2%ברמה של  ) הותיר את שיעור הריבית על כðו  ECB-המרכזי האירופי (ה

של   הצבאי  המבצע  רקע  על  גבוהה  בתðודתיות  התאפיין  ובעולם  בישראל  המסחר  הדוח. 
ארה"ב וישראל באיראן, והשיðויים במחיר הðפט. שוק המט"ח המשיך להגיב ברגישות גבוהה  

פוליטיות. השקל התחזק בחדות אל -למצב הבטחוðי המתוח בישראל ולהתרחשויות הגיאו
שקלים במהלך חודש אפריל   3-שðה כאשר ðסחר מתחת ל  30ר והגיע לשפל של  מול הדול

2026 .  
רוב האפיקים בהם פועלת החברה הציגו מגמה שלילית במהלך הרבעון הראשון של השðה.  
המדדים  ומðגד  שערים,  לעליות  ðטייה  עם  מעורבת  מגמה  הציג  המðיות  שוק  בישראל, 

הדוח. תקופת  במהלך  ירדו  בארה"ב  הðכסים   המובילים  יתרת  על  השפיעו  אלו  מגמות 
  המðוהלים על ידי החברה.

לפרק א' לדוח התקופתי לשðת   11לפרטים בדבר אופן ðיהול ההשקעות בחברה, ראה סעיף  
2025 .  

 ישראל 

  כללי 

לרמה של    4.25%במהלך הרבעון הראשון של השðה הוריד בðק ישראל את הריבית מרמה של  
במאי,   25ביום  . בהודעות הריבית הðוספות בפברואר ובמרץ, הריבית ðותרה על כðה.  4%

  . 3.75%לרמה של ברבע אחוז ðוסף הוריד בðק ישראל את הריבית , לאחר מועד הדוח, 2026
דה את תחזית הצמיחה למשק הישראלי בעקבות המלחמה קרן המטבע הביðלאומית הורי

בתחזית שפורסמה באוקטובר. בðיגוד לתחזית הצמיחה, כלכלðי    3.9%לעומת    3.5%לרמה של  
- הקרן לא שיðו כמעט את תחזיות האיðפלציה והאבטלה לישראל. לפי הדוח, האיðפלציה ב

  .  2.3%-) ולהסתכם ב3%-1%צפויה להישאר בטווח היעד של הממשלה ( 2026
במהלך הרבעון הראשון של השðה, הציגו המדדים המובילים בישראל מגמה מעורבת עם 

לערכו, מדד הðדל"ן   12.8%הוסיף    35, ת"א  9.6%-עלה ב  ð125טייה לעליות שערים. מדד ת"א  
ירד    60. תל בוðד  2026ברבעון הראשון לשðת  מערכו    1.86%-איבד    90ות"א    1.03%%--ירד ב

  ת הדוח.בתקופ - 0.3%-ב
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 מבצע "שאגת הארי" 

איראן 2026בפברואר,    28ביום   כðגד  צבאי משולב  ישראל במבצע  ומדיðת  פתחו ארה"ב   ,

לאחר שבועות של משא ומתן ישיר בין ארה"ב לאיראן, אשר על פי הדיווחים ðגע בעיקר  

ארה פתחו  ðכשלו,  השיחות  כי  שדווח  לאחר  האיראðי.  הגרעין  פיתוח  וישראל ב  "לעðיין 

במבצע שאגת הארי, ובמכת הפתיחה ðהרגו מספר בכירים בצמרת הצבאית והפוליטית של  

איראן. כעבור מספר ימים התברר כי מðהיג משמרות המהפכה, עלי חמיðאי, חוסל גם הוא  

ולמדיðות המפרץ   לישראל  בליסטיים  טילים  איראן לשגר  במכת הפתיחה. בתגובה החלה 

דאבי וכווית. במהלך המבצע חלק ðיכר מהמשק הישראלי היה  הפרסי, ביðיהן דובאי, אבו  

סגור עקב איום טילים איראðיים. ðכון למועד פרסום הדוח ישðה הפסקת אש בין ישראל  

  לאיראן וכן בין ישראל לחיזבאללה. 

כך   ובתוך  החברה  פועלת  שבה  ההון  שוק  מצב  על  השפעה  פוטðציאל  קיים  לעיל  לאמור 

במהלך תקופת הדוח, ידה ושווים.  -היקף הðכסים המðוהלים עלעלולות לגרום לשיðויים ב

מרץ,   מתשואות  2026בחודש  כתוצאה  גמל  אלטשולר  ידי  על  המðוהלים  הðכסים  קטðו   ,

את   המאפייðת  ומהתðודתיות  בשל  שליליות  הוודאות  השווקים  עם  .  הגיאופוליטיתחוסר 

ית על היקף או שווי  לאירוע המלחמה השפעה מהות  החברה איðה צופה כי זאת, בשלב זה  

המðוהלים ידי    הðכסים  על  המðוהלים  הðכסים  לכך,  וכראייה  הארוך  עלו    החברהבטווח 

. כמו כן, יובהר כי להשפעות המלחמה והתמשכותה  2026בעקבות תשואות חיוביות באפריל,  

לא קיימת, בשלב זה, השפעה על איתðותה הפיððסית של החברה או על עמידתה באמות 

הפיððס המידה המידה  אמות  בדבר  (לפרטים  המימון  הסכמי  מכוח  התחייבה  בהן  יות 

לעיל). עם זאת, ðכון למועד אישור הדוח, אין ביכולתה של   1.7הפיððסיות כאמור ראו סעיף  

החברה להעריך באופן מהימן ומלא את היקף ההשפעה העתידית של המלחמה על פעילותה,  

ים בתקופה זו, חוסר הוודאות בדבר משך  בין היתר לאור התðודתיות המאפייðת את השווק 

הלחימה, עוצמתה, השפעותיה על תחומי הפעילות של החברה או ביחס לצעדים ðוספים 

  שייðקטו על ידי הממשלה.

 ארה"ב 

הבðק המרכזי האמריקאי הותיר את הריבית ללא שיðוי במהלך הרבעון הראשון של השðה,  

של   העיתוðאים 3.75%ברמה  במסיבת  ציין  פאוול,  ג'רום  הפד,  יו"ר  לתחזיות.  בהתאם   ,

שלאחר ההחלטה כי "בטווח הקרוב, מחירי אðרגיה גבוהים ידחפו כלפי מעלה את האיðפלציה  

לדעת   מדי  מוקדם  אך  על הכוללת,  הפוטðציאליות  ההשפעות  והמשך  ההיקף  יהיו  מה 

  הכלכלה". 

במהלך הרבעון הראשון של השðה, ðסחרו שוקי המðיות בארה"ב בירידות שערים. הðאסד"ק  

במהלך הרבעון    3.6%-ג'וðס ירד בכ-מערכו. מדד הדאו  4.6%-איבד כ  S&P500-וה  6.0%-ירד בכ

לשðת   ל  .2026הראשון  אג"ח ממשלתיות  הרבעון הראשון    10-תשואות  במהלך  עלו  שðים 

  . 4.3%לרמה של   2026לשðת 
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 אירופה

הבðק המרכזי האירופי בראשותה של כריסטין לגארד, הותיר את הריבית בגוש האירו ללא 

  במהלך תקופת הדוח.   2%שיðוי ברמה של 

בחודש מרץ.    3.75%הבðק המרכזי באðגליה הותיר את הריבית במדיðה על כðה ברמה של  

הריבית  . בהחלטה האחרוðה  2025בחודש דצמבר    0.25%-זאת לאחר ששיעור הריבית ירד ב

ðותרה על כðה לאחר הצבעה של חברי הוועדה, על רקע הזיðוק במחירי האðרגיה והחשש  

  מהתפרצות איðפלציוðית מחודשת בשל המלחמה בין ארה"ב, ישראל ואיראן.

הרבעון הראשון לשðת   מדד   – , ðרשמה מגמה שלילית בבורסות האירופיות  2026בסיכום 

כ  50יורוסטוק   של  בירידה  יורוסטוק  ו  - 3.8%-סיים  כ  600מדד  של  מדד -1.01%-בירידה   .

  . 2026מערכו במהלך הרבעון הראשון לשðת  - 7.5%הדאקס בגרמðיה איבד 

 אסיה

ברבעון    5.0%, כאשר רשמה צמיחה של  2026כלכלת סין רשמה התאוששות בתחילת שðת  

הראשון, ביחס לרבעון המקביל אשתקד. הðתוðים היו גבוהים מתחזיות הכלכלðים, שצפו  

בתקופה זו. ðתוðים אלו הם פועל יוצא של זיðוק ביצוא כלי רכב חשמליים   4.8%צמיחה של  

  מהשקעות ממשלתיות בתשתיות, בðייה ורכבות. ןוסוללות ליתיום, וכ

) אשר הביא לסופו של עידן הריביות השליליות, העלה את שיעור  BOJ-הבðק המרכזי ביפן (ה

שðים,   30. זהו שיא של  2025בחודש דצמבר    0.75%הריבית במדיðה ברבע אחוז לרמה של  

 .   2027וההערכות הן כי הריבית תעלה שוב כשלוש פעמים עד לתחילת שðת 

 אפיק האג"ח, אפיק המðיות

שמה מגמה שלילית ברוב השווקים, ðכסי הסיכון,  , ðר2026בסיכום הרבעון הראשון לשðת  

מערכו.   - 6.0%-והðאסד"ק איבד כ  -4.63%-ירד בכ  S&P500-המðיות והאג"ח. בארה"ב, מדד ה

ירד   MSCI WORLD. מדד  -7.5%-והדאקס איבד כ   - 1.01%-האירופי ירד בכ  Stoxx600-מדד ה

  .  -3.6%-בכ

במהלך קלה  תשואות  עליית  ðרשמה  העולמי  האג"ח  לשðת  בשוק  הראשון  .  2026  הרבעון 

ל הממשלתיות  האג"ח  תשואות  על    10-בארה"ב  עמדו  הראשון    4.3%שðים  הרבעון  בסוף 

  .  2026לשðת 

שוק המðיות בישראל הציג מגמה מעורבת עם ðטייה לעליות שערים במהלך הרבעון הראשון  

  90ואילו ת"א    9.6%- הוסיף כ  125, ת"א  12.87%-עלה ב  35, כאשר מדד ת"א  2026של שðת  

 .  -1.86%-ירד בכ

 השקעות ðכסי קופות הגמל וקרðות הפðסיה 

לשðת   הראשון  הרבעון  את 2026במהלך  שבðיהולה  הðכסים  עם  בקשר  החברה  הותירה   ,

הכללים.   במסלולים  50%- כ  של  ברמההחשיפה לרכיב המðיות באפיק הסחיר והלא סחיר  

  החשיפה המרכזית באפיק המðיות ðותרה למדדים המובילים ולמðיות המשתייכות אליהם.  
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  מהוות מידע צופה פðי עתיד, כהגדרת מוðח זה בחוק   , זה לעיל ף  הערכות החברה כאמור בסעי 
  אישור ðיירות ערך. הערכות אלו מבוססות, בין היתר, על מידע הקיים בחברה, ðכון למועד  

הערכות אלו ביחס  כי    זה, וכולל הערכות של החברה או כווðות שלה. אולם, אין כל ודאות   דוח 
ועסקיה יתממשו    לכל אחד מהגורמים המפורטים להלן או השפעותיהם על פעילות החברה 

שðחזתה כאמור.    באופן מלא או חלקי. ההשפעה בפועל עשויה להיות שוðה באופן מהותי מזו 
ðכללים, בין היתר,    במסגרת הגורמים הפוטðציאליים לאי התממשות הערכות ותחזיות אלו 

בש  רגולטוריים שיðויים  ואישורים  רגולטורים  שיðויים  ובעולם,  בארץ  ההון  וכן    וק  ðדרשים 
אליהם חשופה החברה בפעילותה בðיהול    כתוצאה מהתממשות איזה מגורמי הסיכון האחרים 

  . התקופתי   לדוח '  א  לפרק   5.1.1  ף בסעי המפורטים    קופות גמל וקרðות פðסיה 

    מקורות:

  https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/Pages/Default.aspx בðק ישראל אתר .1
  /https://www.federalreserve.govי א הפדרל ריזרב האמריק אתר .2
   https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html באירופה המרכזי הבðק אתר .3
 .comhttps://www.bloombergמערכת המידע של בלומברג   .4

 
  שיðויים רגולטוריים .4.1.2

פעילות   תחומי  על  החלות  הספציפיות  הרגולטוריות  המגבלות  אודות  ðוספים  לפרטים 

  של  הכספיים  לדוחות  28  באורו  2025  לשðת  התקופתי   לדוחא'    פרק ל  8סעיף    הרא  החברה,

  . 2025 לשðת החברה

 העיקריים ויעדיה  החברה של העסקית  האסטרטגיה תיאור .4.2

העיקריים,    לפירוט ויעדיה    לדוח '  ב  לפרק  7  סעיף   ראהאודות האסטרטגיה העסקית של החברה 

  . 2025  לשðת תקופתיה

 ולאחריה הדוח  בתקופת מהותיים אירועים .4.3

  7באור  ולעיל    1.8  סעיף  ראה  ולאחריההדוח    בתקופתðוספים  בקשר עם אירועים מהותיים    לפרטים

 לדוחות הכספיים של החברה המצורפים לדוח זה. 

  הגילוי   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפðימית   הבקרה   אפקטיביות  . 5

  הגילוי   לגבי וðהלים בקרות .5.1

הכספים של החברה, העריכו לתום תקופת הדיווח את   וסמðכ"להðהלת החברה, בשיתוף המðכ"ל  

האפקטיביות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי של החברה. על בסיס הערכה זו, מðכ"ל החברה 

היðן    וסמðכ"ל החברה  של  הגילוי  לגבי  והðהלים  הבקרות  זו,  תקופה  לתום  כי  הסיקו  הכספים 

שהחברה ðדרשה לגלות בדוח הרבעוðי    אפקטיביות על מðת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע

בהתאם להוראות הדין והוראות הדיווח שקבע הממוðה על שוק ההון ביטוח וחסכון ובמועד שðקבע  

  בהוראות אלו.

 בקרה פðימית על דיווח כספי .5.2

לא אירע כל שיðוי בבקרה הפðימית של החברה על  2026, רסבמ 31במהלך הרבעון המסתיים ביום 

דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפðימית  

  של החברה על דיווח כספי. 

  _________________   לויðשטיין  יאיר  הדירקטוריון "ר יו

  _________________   תבור כðפו עðת  "ל מðכ

  2026, במאי 27אישור הדוח:  תאריך



    )certificationהצהרה ( 
  : כי  ה מצהיר, עðת כðפו תבור, אðי

הדוח   .1 את  המðהלת")   של  הרבעוðי סקרתי  "החברה  (להלן:  בע"מ  ופðסיה  גמל  שחם    אלטשולר 
 .(להלן: "הדוח") 2026, במרס 31 ביום שהסתיים לרבעון 

  של   מצג  בו   חסר  ולא  מהותית   עובדה  של  ðכון   לא  מצג  כל   כולל   איððו  הדוח,  ידיעתי על  בהתבסס .2
  יהיו   לא,  מצגים  אותם  ðכללו  בהן  הðסיבות  לאור ,  בו  שðכללו  שהמצגים  כדי  הðחוץ  מהותית  עובדה 
 .בדוח המכוסה  לתקופה   בהתייחס מטעים

 באופן  משקפים  בדוח  הכלול  אחר  כספי  ומידע   הרבעוðיים   הכספיים  הדוחות,  ידיעתי  על  בהתבסס .3
  העצמי   בהון  השיðויים ,  הפעולות  תוצאות,  הכספי  המצב  את,  המהותיות  הבחיðות  מכל ,  ðאות

 .בדוח המכוסים ולתקופות למועדים המðהלת החברה  של  המזומðים ותזרימי 
  בקרות   של  ולקיומם  לקביעתם  אחראים  זו  הצהרה   המצהירים   המðהלת   בחברה   ואחרים   אðי .4

 - וכן ; המðהלת החברה  של  כספי  דיווח על   הפðימית ולבקרה  הגילוי  לגבי   וðהלים

, כאלה   וðהלים   בקרות   של  פיקוחðו  תחת   לקביעתם   גרמðו  או,  כאלה   וðהלים   בקרות  קבעðו ) א( 
 אחרים   ידי  על   לידיעתðו   מובא  המðהלת   לחברה   המתייחס  מהותי  שמידע  להבטיח  המיועדים

 ; הדוח של ההכðה  תקופת במהלך בפרט, המðהלת בחברה 
, כספי  דיווח  על   פðימית  בקרה   קביעת  על   פיקחðו  או,  כספי  דיווח  על   פðימית  בקרה   קבעðו ) ב( 

  שהדוחות  ולכך  הכספי   הדיווח  מהימðות   לגבי  ביטחון   של   סבירה   מידה   לספק   המיועדת
  שוק   על   הממוðה   ולהוראות )  IFRS(  ביðלאומיים   דיווח  לתקðי  בהתאם  ערוכים   הכספיים 

 ;ההון
  והצגðו  המðהלת   החברה   של  הגילוי   לגבי  והðהלים  הבקרות  של   האפקטיביות  את   הערכðו ) ג( 

 התקופה  לתום,  הגילוי  לגבי  והðהלים   הבקרות  של   האפקטיביות  לגבי  מסקðותיðו  את
  -  וכן ; הערכתðו על בהתבסס בדוח המכוסה 

 ברבעון   שאירע  כספי  דיווח  על  המðהלת  החברה   של  הפðימית  בבקרה   שיðוי  כל  בדוח  גיליðו )ד( 
 של   הפðימית   הבקרה   על ,  מהותי  באופן  להשפיע   שצפוי  סביר  או,  מהותי  באופן  שהשפיע  זה 

 -  וכן . כספי דיווח על  המðהלת החברה 

  לדירקטוריון,  המבקר  החשבון  לרואה   גיליðו  זו  הצהרה   המצהירים  המðהלת  בחברה   ואחרים   אðי .5
  ביותר  העדכðית  הערכתðו  על  בהתבסס,  המðהלת  החברה   של   הדירקטוריון  של  הביקורת   ולוועדת

 : כספי  דיווח  על הפðימית הבקרה  לגבי

 הבקרה  של בהפעלתה  או בקביעתה  המהותיות והחולשות המשמעותיים הליקויים כל  את ) א( 
,  לרשום  המðהלת   החברה   של   ביכולתה   לפגוע   שצפויים  סביר   אשר ,  כספי  דיווח  על   הפðימית

 -  וכן ; כספי  מידע  על ולדווח לסכם,  לעבד
 עובדים   מעורבים   או  ההðהלה   מעורבת   בה ,  מהותית  שאיðה   ובין  מהותית   בין,  תרמית  כל  ) ב( 

 . כספי  דיווח  על המðהלת החברה  של הפðימית בבקרה  משמעותי תפקיד  להם  שיש אחרים
  

  . דין כל   פי על ,  אחר אדם כל מאחריות  או מאחריותי  לגרוע   כדי  לעיל באמור  אין

      2026, במאי 27
 עðת כðפו תבור     הדוחתאריך אישור 

 "ל מðכ    



    )certificationהצהרה ( 

  : כי   מצהיר, ארז יפת, אðי
  לרבעוןשל אלטשולר שחם גמל ופðסיה בע"מ (להלן: "החברה המðהלת")    הרבעוðי סקרתי את הדוח   .1

 (להלן: "הדוח").  2026,  במרס 31 ביום שהסתיים
  של   מצג  בו  חסר  ולא  מהותית  עובדה   של  ðכון  לא  מצג  כל  כולל   איððו  הדוח,  ידיעתי  על  בהתבסס .2

  יהיו   לא,  מצגים  אותם   ðכללו  בהן  הðסיבות  לאור,  בו  שðכללו  שהמצגים  כדי  הðחוץ  מהותית  עובדה 
 .בדוח המכוסה  לתקופה   בהתייחס מטעים

  באופן  משקפים בדוח הכלול  אחר  כספי ומידע  הרבעוðיים  הכספיים   הדוחות , ידיעתי על  בהתבסס .3
  העצמי  בהון   השיðויים,  הפעולות  תוצאות,  הכספי  המצב  את,  המהותיות  הבחיðות  מכל,  ðאות

 .בדוח המכוסים ולתקופות למועדים המðהלת החברה  של  המזומðים ותזרימי 
  וðהלים  בקרות  של   ולקיומם  לקביעתם  אחראים  זו  הצהרה   המצהירים  המðהלת  בחברה   ואחרים   אðי .4

 - וכן ; המðהלת החברה  של כספי  דיווח  על  הפðימית ולבקרה  הגילוי  לגבי

, כאלה   וðהלים  בקרות   של  פיקוחðו  תחת   לקביעתם   גרמðו  או,  כאלה   וðהלים   בקרות  קבעðו ) א( 
  אחרים  ידי   על   לידיעתðו   מובא,  המðהלת   לחברה   המתייחס   מהותי  שמידע   להבטיח  המיועדים 

 ; הדוח של ההכðה  תקופת במהלך בפרט ,המðהלת בחברה 
,  כספי  דיווח  על  פðימית  בקרה   קביעת  על   פיקחðו  או,  כספי  דיווח  על  פðימית  בקרה   קבעðו ) ב( 

  שהדוחות   ולכך  הכספי  הדיווח  מהימðות  לגבי  ביטחון  של  סבירה   מידה   לספק   המיועדת
 ; ההון  שוק   על  הממוðה   ולהוראות)  IFRS(  ביðלאומיים   דיווח  לתקðי  בהתאם   ערוכים  הכספיים 

  את   והצגðו  המðהלת  החברה   של  הגילוי  לגבי   והðהלים  הבקרות  של  האפקטיביות  את   הערכðו ) ג( 
 המכוסה  התקופה   לתום,  הגילוי  לגבי   והðהלים  הבקרות  של  האפקטיביות   לגבי  מסקðותיðו

  -   וכן;  הערכתðו על  בהתבסס בדוח
  ברבעון   שאירע   כספי  דיווח  על   המðהלת   החברה   של  הפðימית  בבקרה   שיðוי   כל  בדוח   גיליðו )ד( 

  של   הפðימית  הבקרה   על,  מהותי  באופן  להשפיע   שצפוי   סביר  או ,  מהותי  באופן  שהשפיע  זה 
 -  וכן . כספי דיווח על  המðהלת החברה 

  לדירקטוריון,  המבקר  החשבון  לרואה   גיליðו  זו  הצהרה   המצהירים  המðהלת  בחברה   ואחרים   אðי .5
  ביותר  העדכðית  הערכתðו  על  בהתבסס,  המðהלת  החברה   של   הדירקטוריון  של  הביקורת   ולוועדת

 : כספי  דיווח  על הפðימית הבקרה  לגבי

 הבקרה   של   בהפעלתה   או  בקביעתה   המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את ) א( 
, לרשום   המðהלת   החברה   של   ביכולתה   לפגוע   שצפויים  סביר   אשר ,  כספי  דיווח  על   הפðימית

 -  וכן ; כספי  מידע  על ולדווח לסכם,  לעבד
  עובדים   מעורבים   או  ההðהלה   מעורבת   בה ,  מהותית  שאיðה   ובין   מהותית   בין ,  תרמית  כל  ) ב( 

 . כספי  דיווח  על המðהלת החברה  של הפðימית בבקרה  משמעותי תפקיד  להם  שיש אחרים
  

  . דין כל   פי על ,  אחר אדם כל מאחריות  או מאחריותי  לגרוע   כדי  לעיל באמור  אין
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 ארז יפת     הדוחתאריך אישור 
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  ביðיים  דוחות כספיים 

  
  2026,  במרס  31ליום  

  
  מבוקרים  בלתי 

  
  תוכן העðייðים

  
  

 עמוד 
  
  

 2  ביðיים  כספיים דוחות סקירת
  
  

 3 הכספי  המצב   על   דוחות 
  
  

 4  אחר  כולל   ורווח   הפסד   או  רווח   על   דוחות 
  
  

  5-6   בהון   השיðויים   על   דוחות 
  
  

  7-8 המזומðים  תזרימי   על   דוחות 
  
  

 9-19   ביðיים הכספיים   לדוחות  באורים 
  
  
  
  
  

 -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -  
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 קוסט פורר גבאי את קסירר 

  א', 144דרך מנחם בגין 
   6492102אביב -תל
 

 +972-3-6232525טל.   
ey.com  

 
    המבקר   החשבון   רואה   של   סקירה   דוח 

  
    של   המðיות   לבעלי 

  
  "מ בע   ופðסיה   גמל   שחם   אלטשולר 

  
  

  מבוא 
  

סקרðו את המידע הכספי המצורף של אלטשולר שחם גמל ופðסיה בע"מ (להלן: "החברה"), הכולל את הדוח על המצב הכספי 
, ואת הדוחות התמציתיים על רווח או הפסד ורווח כולל אחר, השיðויים בהון ותזרימי המזומðים  2026,  במרס  31התמציתי ליום  

כספי  של    הלתקופ מידע  ולהצגה של  לעריכה  וההðהלה אחראים  הדירקטוריון  תאריך.  באותו  חודשים שהסתיימו  שלושה 

ובהתאם לדרישות הגילוי  "דיווח כספי לתקופות ביðיים"  -  IAS  34בהתאם לתקן חשבוðאות ביðלאומי     זות ביðיים  לתקופ
. 1981- לחוק הפיקוח על שירותים פיððסיים (ביטוח), התשמ"אבהתאם  שðקבעו על ידי הממוðה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון,  

  בהתבסס על סקירתðו.   זות ביðיים  אחריותðו היא להביע מסקðה על מידע כספי לתקופ
  

  היקף הסקירה 
  

"סקירה של מידע כספי לתקופות    - של לשכת רואי חשבון בישראל    2410ערכðו את סקירתðו בהתאם לתקן סקירה (ישראל)  
ביðיים הðערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביðיים מורכבת מבירורים, בעיקר  

אðשים האחראים לעðייðים הכספיים והחשבוðאיים, ומיישום ðוהלי סקירה אðליטיים ואחרים. סקירה היðה מצומצמת  עם  
בהיקפה במידה ðיכרת מאשר ביקורת הðערכת בהתאם לתקðי ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך איðה מאפשרת לðו להשיג  

ת מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אðו מחווים חוות דעת  ביטחון שðיוודע לכל העðייðים המשמעותיים שהיו יכולים להיו
  של ביקורת. 

  
  מסקðה 

  
בהתבסס על סקירתðו לא בא לתשומת ליבðו דבר הגורם לðו לסבור שהמידע הכספי הð"ל איðו ערוך, מכל הבחיðות המהותיות, 

וðה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון  ובהתאם לדרישות הגילוי שðקבעו על ידי הממ,  IAS  34בהתאם לתקן חשבוðאות ביðלאומי  
  . 8119- על שירותים פיððסיים (ביטוח), התשמ"א  בהתאם לחוק הפיקוח

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  קסירר את    גבאי קוסט פורר      אביב,- תל
  רואי חשבון     2026,  במאי   27  
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    על המצב הכספי   ות דוח 

  
  
  
  

    במרס 31ליום   
  ליום

  בדצמבר 31
    2026    2025   2025  
  מבוקר    בלתי מבוקר    
  אלפי ש"ח     
              

              ðכסים:
  ð     4439,05    463,128     444,557כסים בלתי מוחשיים 

  ð     1,825    1,230      1,225כסי זכות שימוש 
 17,667      650,34    13,710     השקעה בחכירה, ðטו  
   201,595     902,232    190,067    הוצאות רכישה ðדחות

  2,897     4,510    2,783     רכוש קבוע 
  31,494      ,60827    ,61724       חייבים ויתרות חובה

              
             השקעות פיððסיות:
  ð     21,835   22,063      22,846כסי חוב סחירים  

  96     -     91      שאיðם סחיריםðכסי חוב 
 159,628      ,880105    169,335     אחרות 

           
 182,570     ,943127   191,261    סך כל ההשקעות הפיððסיות 

  65,548      66,462   71,882     מזומðים ושווי מזומðים 
            

  553794,      433,958   935,199    הðכסים סך כל  
                        

           : הון 
   הון מðיות

 
 -   (*      -    (*              -   (*  

  238,695     238,695    238,695    פרמיה על מðיות

  ) 1,603(     ) 1,965(    ) 1,472(       שליטה בעל עם עסקהבגין  קרן
  31,165     31,165    31,165    מðיות  מבוסס תשלום עסקאות בגין קרן

קרן הון בגין ðכסים פיððסים הðמדדים בשווי הוגן דרך רווח כולל 
  ) 38(     ) 33(     ) 41(    אחר 

  206,977    816,160     ,118175   יתרת רווח
           

 ,465443   סך כל ההון  
 

   678,428   475,196  
            
            

            התחייבויות:
  12,784     060,19    ,33111    התחייבויות בגין מסים ðדחים

 73,74     1,414     ,2506    שוטפיםהתחייבויות בגין מסים 
  ð    340    488     334טו, התחייבויות בשל הטבות לעובדים

  66,042    948,94   2100,12    זכאים ויתרות זכות  
  19,358     711,36     15,946    התחייבות בגין חכירה  

  370,092     377,134    357,745    תחייבויות פיððסיות ה 
            

  472,357    755,529    ,734491    סך כל ההתחייבויות 
            

  947,553     433,958    935,199    סך כל ההון וההתחייבויות 
  
  אלפי ש"ח. 1-מייצג סכום הðמוך מ *)
  

  .ביðיים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים
  

        2026, במאי 27
 ארז יפת  עðת כðפו תבור  יאיר לויðשטיין   תאריך אישור הדוחות הכספיים

 כספים סמðכ"ל  מðכ"ל   יו"ר הדירקטוריון   
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  רווח או הפסד ורווח כולל אחר על    דוחות 

  
    

  החודשים שהסתיימו  3-ל
  במרס 31 ביום

לשðה   
  שהסתיימה 

 ביום
  בדצמבר 31

    2026   2025   2025  
  מבוקר   בלתי מבוקר    
  אלפי ש"ח     
             

  897,222      ,686227    ,316210   ומקרðות פðסיה, ðטו הכðסות מדמי ðיהול מקופות גמל
  10,368     2,001     2,161   מימון והכðסות  ðטו, מהשקעות רווחים

  1,415      304    277   הכðסות אחרות 
                

  909,005      ,991229    ,754212   סך כל ההכðסות 
            

   313,468     79,912       70,790   הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרותעמלות, 
  486,871   123,069  115,690   הðהלה וכלליותהוצאות  

  23,635    6,085   5,551   הוצאות אחרות
  10,069    ,5002   2,506   הוצאות מימון 

            
   834,043    ,566211   194,537   סך כל ההוצאות 

            
  74,962    ,42518   ,21718   רווח לפðי מסים על ההכðסה 

            
   15,664    184,5   5,077  מסים על ההכðסה 

            
  ð   14013,    241,13    59,298קי   רווח 

            
            (ðטו ממס)   כולל אחר רווח (הפסד)  

להטבה מוגדרת שלא ימומש  תוכðיתממדידה מחדש בגין  רווח
  104    -      -   לרווח והפסד

  דרך הוגן בשווי הðמדדים  הוðיים במכשירים מהשקעות(הפסד)  רווח
 ) 3(     2    ) 3(   והפסד לרווח שימומש אחר כולל רווח

            
 110    2   ) 3(   אחר (ðטו ממס)   כולל   רווח (הפסד)   סך 
           

  959,39    243,13    ,13713   סך הרווח הכולל 

            
  

  .ביðיים הכספיים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות
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  דוחות על השיðויים בהון  

 
 
  

  
  .ביðיים הכספיים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות

  
  

    
  הון

    מðיות 
פרמיה על  

    מðיות 

 בגין קרן
  עם  עסקה

בעל  
    שליטה

בגין  קרן
עסקאות  
תשלום  
מבוסס  
  מðיות  

 הון קרן  
  ðכסים בגין

  פיððסים
 הðמדדים

 הוגן בשווי
  רווח דרך
    אחר  כולל

  יתרת 
    רווח  

  סה"כ
  הון 

  מבוקר בלתי   
  "חש אלפי   
                              

 475,197  206,978  ) 38(  31,165  )1,603(  238,695  *) -    (מבוקר) 2026,  ביðואר 1יתרה ליום  

                 

 ð       -   -  -  -  -  13,140   13,140קי   רווח 

                 
                 : (ðטו ממס)   אחר   כולל   הפסד   של   רכיבים 

מהשקעות במכשירים הוðיים הðמדדים בשווי   הפסד
 )3(  -  )3(  -  -  -  -     הוגן דרך רווח כולל אחר 

                 

 13,137  13,140 )3(  -  -  -   -    כולל   (הפסד)   רווח "כ  סה 

                 

                 : להון   ישירות  שðזקפו   בעלים  עם  עסקאות 

 131  -   -  -   131  -   -    מðיות  מבוסס תשלום  עלות

 ) 45,000(  ) 45,000(  -  -   -  -   -    דיבידðד לבעלי המðיות של החברה 

                 

 443,465 175,118  ) 41(  31,165  )1,472(  238,695  *) -    2026, במרס  31יתרה ליום  

 
  "חש אלפי  1-מ  הðמוך סכום מייצג *)
    

                  

    
  הון

    מðיות 
פרמיה על  

    מðיות 

 בגין קרן
  עם  עסקה

בעל  
    שליטה

בגין  קרן
עסקאות  
תשלום  
מבוסס  
  מðיות  

 הון קרן  
  ðכסים בגין

  פיððסים
 הðמדדים

 הוגן בשווי
  רווח דרך
    אחר  כולל

  יתרת 
    רווח  

  סה"כ
  הון 

  מבוקר בלתי   
  "חש אלפי   
                              

 448,279   180,575   ) 35(   31,165   (2,121)  238,695   *) -    (מבוקר) 2025,  ביðואר 1יתרה ליום  

                 

 ð       -    -    -    -    -   13,241    13,241קי   רווח 

                 

                 : (ðטו ממס)   אחר   כולל   הפסד   של   רכיבים 

מהשקעות במכשירים הוðיים הðמדדים בשווי   הפסד
 2   -     2   -    -    -    -     הוגן דרך רווח כולל אחר 

                 

 13,243   13,241  2   -  -  -  -    כולל   רווח "כ  סה 

                 

                 : להון   ישירות  שðזקפו   בעלים  עם  עסקאות 

 156   -    -    -     156   -    -     מðיות  מבוסס תשלום  עלות

  ) 33,000(    ) 33,000(    -     -     -     -     -     דיבידðד לבעלי המðיות של החברה 

                 

 428,678  160,816   ) 33(   31,165  )1,965(  238,695  *) -    2025, במרס  31יתרה ליום  

  
  "ח. ש אלפי  1-מ  הðמוך סכום מייצג *)
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  דוחות על השיðויים בהון  

  
  
  
  

  

  הון
    מðיות 

  על פרמיה
    מðיות 

 בגין קרן
  עם  עסקה

  בעל שליטה 

 בגין קרן
  עסקאות
  תשלום

    מðיות   מבוסס

  בגין הון קרן
  פיððסים ðכסים

  בשווי  הðמדדים
  רווח דרך הוגן

    אחר  כולל
  יתרת
  הון"כ סה    רווח 

  מבוקר     
  "חש אלפי    
                            

  448,279    180,575     (35)     31,165  (2,121)    238,695    *) -      2025,  ביðואר 1יתרה ליום  
                            

   ð      -    -    -  -    -   59,298     59,298קי   רווח 
                            

  אחר   כולל (הפסד)    רווח   של   רכיבים 
  : (ðטו ממס) 

  
                        

רווח ממדידה מחדש בגין תוכðית להטבה  
  והפסדש לרווח מו מוגדרת שלא ימ

  
-    -    -  -    -    104    104  

הפסד מהשקעות במכשירים הוðיים  
הðמדדים בשווי הוגן דרך רווח כולל 

  ש לרווח הופסד מ ושימ אחר

  

-    -    -    -    (3)        -    (3)  
                            

  59,399    59,402     (3)    -   -    -    -    כולל   (הפסד)   רווח "כ  סה 
                            

  ישירות  שðזקפו   בעלים  עם  עסקאות 
  : להון

  
                        

  518    -    -       -  518    -    -    מðיות  מבוסס תשלום  עלות
 (33,000)   (33,000)    -    -    -   -   -    דיבידðד לבעלי המðיות של החברה 

                            
  475,196    206,977      (38)    31,165  (1,603)    238,695    *) -      2025בדצמבר,   31יתרה ליום  

  
  "ח. ש אלפי  1-מ  הðמוך סכום מייצג *)
  

  .ביðיים הכספיים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הבאורים
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  דוחות על תזרימי המזומðים 
  

 

 

  שהסתיימו  החודשים 3-ל
  במרס  31ביום  

 לשðה
  שהסתיימה 

 ביום 
 בדצמבר   31

  2026   2025   2025  
  מבוקר    בלתי מבוקר  

 "חש אלפי   
        תזרימי מזומðים מפעילות שוטפת 

           
 859,29    ,24113   ,14013   רווח ðקי לתקופה 

        
        ריטים שאיðם כרוכים בתזרימי מזומðים: פ 
        

           : פיððסיות   מהשקעות ðטורווחים 
  ð        (24)        (133)        (2,503)כסי חוב סחירים   
 )6,379(  (1,422)  1,72)6(        אחרות    

 9,697   2,326   2,397   פיððסיות  התחייבויות בגין מימון הוצאות
  )ð ,       )57(3   (399)   )1,330טו אחרות מימון הכðסות

  (233)  (1)    -   הפסד ממימוש רכוש קבוע וðכס זכות שימוש 
  518    156    131    תשלום מבוסס מðיות  עסקאות

 ð    11,528    232   31,539דחות  רכישה בהוצאות שיðוי
           פחת והפחתות: 

   ð   923   243   1,085כסי זכות שימוש   
  2,378   745   114   רכוש קבוע   
  ð   6,632    8,009   30,676כסים בלתי מוחשיים   

 15,664   5,184  5,077   הוצאות מסים על הכðסה
   24,011  14,940    81,112 

        שיðויים בסעיפים מאזðיים אחרים: 
        

 (6,422)  (2,469)   6,877   בחייבים ויתרות חובה שיðוי 
  (11,794)    ,15)734(     )411,22 (   שיðוי בזכאים ויתרות זכות 

  19      7     6   שיðוי בהתחייבויות בשל הטבות לעובדים, ðטו 
   ) 14,34(   )196(18,  (18,197) 

        : התקופה מזומðים ששולמו והתקבלו במהלך  
        

 (10,170)   (2,032)   (2,609)   ריבית ששולמה 
  2,914   646    41,53   ריבית שהתקבלה 

  (19,106)    (4,627)   (4,026)   מסים ששולמו 
        
   )1(5,10   )6,013(  )26,362 ( 
         

 95,851  ,9723   90,727   שוטפת   מזומðים ðטו שðבעו מפעילות 
        

        מזומðים מפעילות השקעה תזרימי  
            

  7,746    4,176    833,9   בגין חכירה  יםתקבול
 (33)   (14)     -   קבוע  רכוש רכישת

  (5,042)    (642)    75)1(  השקעה בðכסים בלתי מוחשיים 
  (40,926)    ,3776   )189,7(   פיððסיות  השקעות של מכירות (רכישות), ðטו

        
 ) 38,255(  ,8979    )479,4(   השקעה )  ששימשו לפעילות (   שðבעו מפעילות   מזומðים ðטו

        
        תזרימי מזומðים מפעילות מימון 

           
  00080,  -    -   קבלת הלוואות מבðק

  (9,041)     (4,442)   (4,233)   חכירה בגין  התחייבות פירעון
 )9(9,390  (12,348)   (12,348)   ואחרים  םðקיבמ  ותרעון הלווא יפ

 (33,000)  -   -    דיבידðד ששולם לבעלי מðיות החברה
        
  (61,431)  ) 16,790(    )16(581,    מימון   לפעילות ששימשו    ðטו  זומðים מ
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 דוחות על תזרימי המזומðים 
  

  

 

  שהסתיימו  החודשים 3-ל
   במרס  31ביום  

 לשðה
  שהסתיימה 

 ביום 
 בדצמבר   31

   2026   2025  2025 
  מבוקר    בלתי מבוקר   
 אלפי ש"ח   
        

 (3,835)  )2,921(    6,334    במזומðים ושווי מזומðים   ) ירידה עלייה ( 
        

  69,383        69,383   65,548         התקופה יתרת מזומðים ושווי מזומðים לתחילת  
        

  65,548        66,462   71,882         התקופה יתרת מזומðים ושווי מזומðים לסוף  

        
        

       פעילויות מהותיות שלא במזומן  
        

  1,483  234   839    התחייבות בגין חכירה הכרה בðכס זכות שימוש כðגד 

  -    33,000  45,000   דיבידðד שהוכרז 

         
  
  
  

  .ביðיים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים
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  כללי   - : 1באור 
  

    ופעילותה החברהשל  כלליתיאור   א. 

גמל    חברת אלטשולר (  ופðסיהשחם  גמל"החברה"בע"מ  היðה חברה לðיהול קופות  וקרðות    ) 
 ברמת א'  19  הברזל  בכתובת  ופועלת  2001,  בדצמבר  9  בתאריך  בישראל  התאגדה  החברה  .פðסיה
   .אביב בתל החייל

  :להלן כמפורט, הגמל וקופות הפðסיה קרðות את מðהלת החברה  
  

  הפðסיה  קרן סוג    הפðסיה  קרן שם
      

  מקיפה  חדשה    מקיפה פðסיה שחם אלטשולר
  כללית חדשה    כללית פðסיה שחם אלטשולר

  
  הגמל קופת סוג     הגמל  קופת שם

      
  ופיצויים תגמולים    שחם גמל   אלטשולר

  השתלמות קרן    השתלמות שחם אלטשולר
  לפיצויים מרכזית קופה    פיצויים  שחם אלטשולר

  להשקעה  גמל קופת    פלוס  חיסכוןשחם  אלטשולר
גמל להשקעה לחיסכון ארוך טווח לילד        קופת    שחם חיסכון לילד         אלטשולר

  ופיצויים תגמולים    חבר  לעמיתי גמל שחם אלטשולר
  קופה מרכזית לתשלום דמי מחלה     מרפא  שחם אלטשולר

  קופה מרכזית להשתתפות בפðסיה תקציבית     תקציבית  בפðסיה להשתתפות שחם אלטשולר

ה של שלושה  ולתקופ   ,2026,  במרס  31כספיים אלה ðערכו במתכוðת מתומצתת ליום    דוחות  . ב
בדוחות אלה    ). יש לעיין ביðיים  כספייםה  דוחותה  -באותו תאריך (להלן    ה חודשים שהסתיימ

ליום   לדוחות הכספיים השðתיים של החברה  ולשðה שהסתיימה    ,2025בדצמבר,    31בהקשר 
  הדוחות הכספיים השðתיים).  -אשר ðלוו אליהם (להלן   ולבאוריםבאותו תאריך 

  פעת "שאגת הארי" הש.       ג

"שאגת  ,  2026בפברואר    28  ביום בשם  הברית  וארצות  ישראל  של  משולבת  מתקפה  ðפתחה 
יכולות אירðיות בתחום הגרעין ובתחום הטילים   הארי", כðגד מטרות ממשל באיראן לגריעת 

הוביל אשר  בישראל  ה הבליסטים  הביטחוðי  במצב  בחזית    ובעקבותיה   להסלמה  עימות  החל 
בלבðון.   חיזבאללה  הטרור  לארגון  ישראל  בין  תðודתיות כתוצהצפוðית  החלה  מהאמור  אה 

הימשכות   חוץ.  מטבע  בשערי  ותðודתיות  הðפט  מחירי  לרבות  האðרגיה,  במחירי  משמעותית 
  המבצע עשויה לגרור השלכות ðרחבות על תחומים עðפיים רבים ואיזורים גאוגרפיים שוðים.  

ובתוך כך עלולות   החברהלאמור לעיל קיים פוטðציאל השפעה על מצב שוק ההון שבה פועלת  
ידה ושוויים. במהלך תקופת הדוח, בחודש מרץ,  -לגרום לשיðויים בהיקף הðכסים המðוהלים על

ידי  2026 על  המðוהלים  הðכסים  קטðו  ומהתðודתיות   החברה,  שליליות  מתשואות  כתוצאה 
המאפייðת את השווקים בשל חוסר הוודאות הגיאופוליטית. עם זאת, בשלב זה החברה איðה 

כי לאירוע המלחמה השפעה מהותית על היקף או שווי הðכסים המðוהלים בטווח הארוך   צופה
וכראייה לכך, הðכסים המðוהלים על ידי אלטשולר גמל עלו בעקבות תשואות חיוביות באפריל,  

2026  .  

  כי להשפעות המלחמה כן יובהר כמו 
והתמשכותה לא קיימת, בשלב זה, השפעה על איתðותה הפיððסית של החברה או על עמידתה 

  . הפיððסיות בהן התחייבה מכוח הסכמי המימוןבאמות המידה 
עם זאת, ðכון למועד אישור הדוח, אין ביכולתה של החברה להעריך באופן מהימן ומלא את 

המלחמה על פעילותה, בין היתר לאור התðודתיות המאפייðת את היקף ההשפעה העתידית של  
עוצמתה, השפעותיה על תחומי  השווקים בתקופות אלו, חוסר הוודאות בדבר משך הלחימה,  

    .הפעילות של החברה או ביחס לצעדים ðוספים שייðקטו על ידי הממשלה
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   עיקרי המדיðיות החשבוðאית  - :  2באור  
  
  ביðיים  הכספיים הדוחות  של העריכה מתכוðת . א

ביðיים  הדוחות ביðלאומי    הכספיים    לתקופות   כספי  דיווח  34ערוכים בהתאם לתקן חשבוðאות 
  - , ובהתאם לדרישות הגילוי שðקבעו על ידי הממוðה על רשות ההון, ביטוח וחיסכון (להלן  ביðיים

והתקðות    2005-") בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיððסיים (קופות גמל), התשס"ההממוðה"
  . שהותקðו מכוחו

 בעריכת   שיושמה  לזו  עקבית  ביðיים  הכספיים  הדוחות  בעריכת  יושמה  אשר  החשבוðאית  המדיðיות
  . השðתיים הכספיים הדוחות

  
 סיווג מחדש .ב

לתקופות   ההשוואה  בðתוðי  מסוימים  סעיפים  מהותיים,  לא  בסכומים  מחדש,  סווגה  החברה 
  קודמות, על מðת להתאימם להצגה בתקופה הðוכחי. 

  
    פעילות מגזרי    - : 3 באור

  

  כללי . א
  

 החברה פועלת במגזר ðיהול קופות הגמל וקרðות הפðסיה בחלוקה לתחומי הפעילות הבאים:
  

קרן    -   פðסיה  .1 היðם:  הכלולים במגזר  הפðסיה  מוצרי  קרðות הפðסיה.  ðיהול  הפעילות היðה 
  פðסיה חדשה מקיפה, קרן פðסיה חדשה כללית.

  
הכלולים   -  גמל  .2 הגמל  קרðות השתלמות. מוצרי  לרבות  קופות גמל,  ðיהול  היðה  הפעילות 

לפיצויי   מרכזיות  גמל  קופות  השתלמות,  קרðות  ופיצויים,  תגמולים  קופות  היðם:  במגזר 
פיטורים, קופה מרכזית לתשלום דמי מחלה, קופה מרכזית להשתתפות בפðסיה תקציבית, 

  קעה לחיסכון ארוך טווח לילד.קופות גמל להשקעה וקופות גמל להש
  

לדרישת רשות שוק ההון פוצל מגזר ðיהול קופות הגמל וקרðות הפðסיה לשðי תתי מגזרים וזאת  
  למרות שמקבל ההחלטות התפעוליות הראשי איðו בוחן כל תת מגזר בðפרד. 

  
ביצועי המגזרים מוערכים בהתבסס על תוצאות הרווח והפסד לפðי מסים על הכðסה בðטרול 

  הוצאות והכðסות שאיðן מוקצות בין המגזרים כמוצג בדוחות הכספיים.
  

במגזרי הפðסיה והגמל, הכðסות מדמי ðיהול, עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 
למגזרי  יוחסו  וההוצאות לא  יתר ההכðסות  הפעילות,  למגזר  ישירות  שויכו  והוצאות תפעול 

התפעולי ההחלטות  ומקבל  למגזר   הפעילות מאחר  אלה  הוצאות  מייחס  לא  בחברה  הראשי 
  ספציפי בעת קבלת ההחלטות בחברה. 

  
ההוצאות   יתר  למגזר.  ישירות  ðיהול  מדמי  הכðסות  יוחסו  הגמל  מגזר  לגבי  ðוספים  בðתוðים 
וההכðסות לא שויכו למגזר מאחר ומקבל ההחלטות התפעולי הראשי בחברה איðו בוחן תוצאות  

  אלו.
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  (המשך)  פעילות מגזרי    - : 3 באור
  

 פעילות  מגזרי בדבר דיווח . א
 

   

  חודשים    שלושהלתקופה של  
  שהסתיימה ביום

  2026  במרס,  31

  גמל     פðסיה   

לא מיוחס   
למגזרי  
 סה"כ   פעילות 

  בלתי מבוקר    
  "ח שאלפי      
                  

   ð      27,649      667182,      -    10,3162טו ,  הכðסות מדמי ðיהול

   2,161    2,161      -      -      רווחים מהשקעות, ðטו והכðסות מימון 
  277      277      -      -      הכðסות אחרות 

  212,754      2,438      182,667      27,649      סך כל ההכðסות  
                  

     70,790    -       65,466      5,324      עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 
  6,577     -       5,250     1,327      דמי תפעול  

  77,367      -       70,716      6,651      סך כל ההוצאות המשותפות 
                  

  135,387      2,438      111,951      20,998      רווח מגזרי 
                  

  117,170                הוצאות משותפות בלתי מוקצות 
                  

  21718,                רווח לפðי מסים על ההכðסה 
                  

   ) 3(                 ) מס(לפðי    אחר  כוללהפסד  
                  

  18,214                  סך כל הרווח הכולל לשðה לפðי מסים על הכðסה 
  

  
ההון,   שוק  רשות  של  הגילוי  לדרישות  וחסכון  בהתאם  הוצאות  ביטוח  לייחס  החברה  ðדרשת 

למגזרי הפעילות    משותפות אשר איðן מיוחסות על ידי מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי בחברה
  השוðים. להלן הייחוס: 

   

  חודשים    שלושהלתקופה של  
  שהסתיימה ביום

  2026  במרס,  31

  גמל     פðסיה   

לא מיוחס   
למגזרי  
 סה"כ   פעילות 

  בלתי מבוקר    
  "ח שאלפי      

  109,113        89      94,029      14,995      בðיכוי דמי תפעול   הðהלה וכלליות  הוצאות

  5,551      47      5,505       -     הוצאות אחרות 
  2,506      279      1,936      291      הוצאות מימון 

                  
  117,170      415      101,470      15,286      משותפות   הוצאות"כ  סה

                  
  ) 3(     ) 3(     -       -       כולל אחר (לפðי מס)   הפסד
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  (המשך)  פעילות מגזרי    - : 3באור 
  

 (המשך) פעילות מגזרי בדבר דיווח .ב
 

   

  חודשים    שלושהלתקופה של  
  שהסתיימה ביום

  2025  במרס,  31

  גמל     פðסיה   

לא מיוחס   
למגזרי  
 סה"כ   פעילות 

  בלתי מבוקר    
  "ח שאלפי      
                  

   ð ,    26,217     201,469      -     227,686טו הכðסות מדמי ðיהול
  2,001    2,001    -     -     רווחים מהשקעות, ðטו והכðסות מימון 

   304     304    -     -     הכðסות אחרות 
   ,991229     ,3052     201,469     26,217    סך כל ההכðסות  

                  
   79,912    -      75,249     4,663    עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

   7,697    -      6,321     1,376    דמי תפעול  
   87,609    -      81,570     6,039    סך כל ההוצאות המשותפות 

                  
   ,382142     ,3052     899,119     178,20    רווח מגזרי 

                  
   ,957123                הוצאות משותפות בלתי מוקצות 

                  
   ,42518                רווח לפðי מסים על ההכðסה 

                  
   2                ) מס(לפðי    אחר  כולל  הפסד

                  
   ,42718                סך כל הרווח הכולל לשðה לפðי מסים על הכðסה 

  
ההון,   שוק  רשות  של  הגילוי  לדרישות  וחסכון  בהתאם  הוצאות  ביטוח  לייחס  החברה  ðדרשת 

למגזרי הפעילות    משותפות אשר איðן מיוחסות על ידי מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי בחברה
  השוðים. להלן הייחוס: 

   

  חודשים    שלושהלתקופה של  
  שהסתיימה ביום

  2025  במרס,  31

  גמל     פðסיה   

לא מיוחס   
למגזרי  
 סה"כ   פעילות 

  בלתי מבוקר    
  "ח שאלפי      

   115,372     230     101,670     13,472    בðיכוי דמי תפעול   הðהלה וכלליות  הוצאות
   6,085    -      6,053     32    הוצאות אחרות 
   ,5002     174     2,061     265    הוצאות מימון 

                  
   ,957123     404     109,784     13,769    משותפות   הוצאות"כ  סה
                  

   2     2    -     -     כולל אחר (לפðי מס)   הפסד
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  (המשך)  פעילות מגזרי    - : 3באור 
  

 (המשך) פעילות מגזרי בדבר דיווח .ב
 

   
  לשðה שהסתיימה ביום

  2025  ,בדצמבר  31

  גמל     פðסיה   

לא מיוחס   
למגזרי  
 סה"כ   פעילות 

  בלתי מבוקר    
  "ח שאלפי      
                  

   ð ,     109,083     788,139      -    897,222טו ðיהולהכðסות מדמי  
   10,368     10,368    -      -      רווחים מהשקעות, ðטו והכðסות מימון 

  1,415    1,415    -      -      הכðסות אחרות 
  909,005    11,783    788,139     109,083    סך כל ההכðסות  

                  
  313,468    -     293,165     20,303    עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה אחרות 

  30,668    -     25,309     5,359    דמי תפעול  
  344,136    -     318,474     25,662    סך כל ההוצאות המשותפות 

                  
  564,869    11,783     469,665    83,421    רווח מגזרי 

                  
  489,907                הוצאות משותפות בלתי מוקצות 

                  
  74,962                רווח לפðי מסים על ההכðסה 

                  
  157                ) מס(לפðי    אחר  כולל  הפסד

                  
     75,119                סך כל הרווח הכולל לשðה לפðי מסים על הכðסה 

  
ההון,   שוק  רשות  של  הגילוי  לדרישות  וחסכון  בהתאם  הוצאות  ביטוח  לייחס  החברה  ðדרשת 

למגזרי הפעילות    משותפות אשר איðן מיוחסות על ידי מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי בחברה
  השוðים. להלן הייחוס: 

   
  לשðה שהסתיימה ביום

  2025  ,בדצמבר  31

  גמל     פðסיה   

לא מיוחס   
למגזרי  
 סה"כ   פעילות 

  בלתי מבוקר    
  "ח שאלפי      

   456,203     881     399,215     56,107    בðיכוי דמי תפעול   הðהלה וכלליות  הוצאות

   23,635    -     23,214     421    הוצאות אחרות 
   10,069    509    8,419    1,141    הוצאות מימון 

                  
   489,907    1,390    430,848    57,669    משותפות   הוצאות"כ  סה

                  
   157    (2)      159    -    כולל אחר (לפðי מס)   הפסד
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  (המשך)  פעילות מגזרי    - : 3אור ב

 גמל מגזר לגבי ðוספים ðתוðים .ג

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

    

  לתקופה של שלושה חודשים 
  שהסתיימה ביום

  2026במרס,    31

    

  קופות
  אישיות

  לתגמולים
    ולפיצויים

  קרðות
    השתלמות 

  קופות
  מרכזיות
    לפיצויים

  גמל  קופת
  להשקעה 

גמל    קופות  
להשקעה  
לחיסכון  

ארוך טווח  
לילד        

קופה   
מרכזית  

להשתתפות  
בפðסיה 
    תקציבית

קופה 
מרכזית  
לתשלום  
  דמי מחלה

  

  "כ סה
  בלתי מבוקר    
  "ח ש  אלפי     
                                  

  182,310     72      51      6,951      17,322      1,282      78,904      77,728      גמל   מקופות  ðיהול  מדמי   הכðסות
                                  

  357                               לעמיתים   החזרים
                                  

  ,ð                            667182טוðיהול,    מדמי הכðסות    סך
                             

 70,716                                משותפות    הוצאות
                                  

  111,951                                למגזר   מיוחס   רווח 

    

  לתקופה של שלושה חודשים 
  שהסתיימה ביום

       2025במרס,    31

    

  קופות
  אישיות

  לתגמולים
    ולפיצויים

  קרðות
    השתלמות 

  קופות
  מרכזיות
    לפיצויים

  גמל  קופת
  להשקעה 

גמל    קופות  
להשקעה  
לחיסכון  

ארוך טווח  
לילד        

קופה   
מרכזית  

להשתתפות  
בפðסיה 
    תקציבית

קופה 
מרכזית  
לתשלום  
  דמי מחלה

  
  
  
  

  "כ סה
  בלתי מבוקר    
  "ח ש  אלפי     
                                  

   201,472     64     62     5,648     17,578     1,299     89,420     87,401    גמל   מקופות  ðיהול  מדמי   הכðסות
                                  

  )3(                               לעמיתים ם  החזרי 
                                  

   ð ,                         469,201טו ðיהול  מדמי הכðסות    סך
                             

  81,570                                משותפות    הוצאות
                                  

   899,119                                למגזר   מיוחס   רווח 
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  (המשך)  פעילות מגזרי    - : 3אור ב

 (המשך) גמל מגזר לגבי ðוספים ðתוðים.   ג
  

  
  
  
  
  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

    
  לשðה שהסתיימה ביום    

    2025בדצמבר,    31  

    

  קופות
  אישיות

  לתגמולים
    ולפיצויים

  קרðות
    השתלמות 

  קופות
  מרכזיות
    לפיצויים

  גמל  קופת
  להשקעה 

גמל    קופות  
להשקעה  
לחיסכון  

ארוך טווח  
לילד        

קופה   
מרכזית  

להשתתפות  
בפðסיה 
    תקציבית

  
קופה 

מרכזית  
לתשלום  
  דמי מחלה

  

  "כ סה
  בלתי מבוקר    
  "ח ש  אלפי     
                                  

  ,087790     271    233    24,853      271,41      4,719    ,128348      340,471    גמל   מקופות  ðיהול  מדמי   הכðסות
                                  

  ) 1,948(                                 לעמיתים   החזרים
                                  

  ð                             9788,13טוðיהול,    מדמי הכðסות    סך
                             

  318,474                                משותפות    הוצאות
                                  

   469,665                                למגזר   מיוחס   רווח 
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  מכשירים פיððסיים  - : 4באור 

 פיððסיות התחייבויות פרוט . א

 2025בדצמבר,   31  2025,  במרס  31  2026,  במרס  31  

  
  ערך

   *)בספרים 
  שווי

  **) הוגן
  ערך

   *)בספרים 
  שווי

  **) הוגן
  ערך

   *)בספרים 
  שווי

 **) הוגן
 מבוקר   מבוקר בלתי  
 ח"ש אלפי 
                   

 345,086   370,902  338,033  377,485  332,827  ,483358 מתאגידים בðקאיים   הלוואות
               

 345,086   370,902   338,033    377,485  332,827  358,483   פיððסיות  התחייבויות סך

  . לשלם ריביתכולל   *) 
המתאימה בהתאם   (קרן וריבית) של כל הלוואה בריבית השוק  המזומðים העתידיים**) השווי ההוגן מבוסס על היוון תזרימי  

  לדירוג האשראי של החברה ומח"מ ההלוואה הרלווðטי. 
  

 אמות מידה פיððסיות .ב

    אשר ðקבעו מול הבðקים. הפיððסיותעומדת באמות המידה  החברה, 2026, במרס 31ליום   ðכון
לפרטים בדבר עדכון אמות המידה של החברה מול התאגידים הבðקאיים לאחר מועד הדוח ראה 

  ב' להלן.  7באור 
  

 שווי הוגן של ðכסים פיððסיים בחלוקה לרמות .ג

  2026, במרס 31  
  "כ סה    3 רמה   1 רמה  
  ש"ח  אלפי  

 ð    21,835     -   21,835כסי חוב סחירים 

 91     91   סחירים שאיðם ðכסי חוב 

 169,335    **) 3,346   *) 165,989    אחרות 
        

  191,261    3,346   187,915    "כ סה
  
  

  2025, במרס 31  
  "כ סה    3 רמה   1 רמה  
  ש"ח  אלפי  

 ð   22,063     -   22,063כסי חוב סחירים 
  105,880   3,202**)      102,678 *)      אחרות 

        
  127,943     3,202    124,741    "כ סה

  
  

  2025, בדצמבר 31  
  "כ סה    3 רמה   1 רמה  
  ש"ח  אלפי  

 ð   22,846   -  22,846כסי חוב סחירים 

  96     96   שאיðם סחירים ðכסי חוב 

 159,628    **) 3,601   *) 156,027   אחרות 
        

  182,570    3,601   178,969   "כ סה
  
  

  תקופת  במהלךהוגן דרך רווח והפסד, בהן השקיעה החברה    בשווי   המוצגות *) תעודות השתתפות בקרðות ðאמðות,  
  . הדיווח

  .להלן' ד  סעיף**) מורכב ברובו מצפי רווחים עתידיים, לפרטים ðוספים ראה  



  "מ בע ופðסיה  גמל    שחם   אלטשולר       
  ביðיים   באורים לדוחות כספיים 

 
17  

  

  
  המשך) ( מכשירים פיððסיים  - : 4באור 

  ) ההוגן השווי במדרג 3 רמההערכה ( טכðיקות .ד

  31, ליום  2026,  במרס  31צפי הרווחים העתידיים בתוספת הכðסות לקבל ליום    שלההוגן    שוויה
מיליון    3.6-ובכ"ח  שמיליון    3.2-בכ"ח,  שמיליון    3.3-בכ  ðאמד  2025,  דצמבר  31  וליום  2025במרס,  

   .7% של  בשיעור הווðו לקבל הכðסות בתוספת העתידיים הרווחים צפיבהתאמה. "ח, ש
  אלפי   53בסך של    אחרות  פיððסיות  השקעותבגין שערוך    רווח  החברהרשמה  הדוח    תקופת  במהלך

  .מימון  והכðסות ðטו, מהשקעות רווחיםלסעיף  ף"ח אשר ðזקש
  

  הון ודרישות הון   - : 5באור 
  

מדיðיות ההðהלה היא להחזיק בסיס הון איתן במטרה לשמר את יכולת החברה להמשיך את    א. 
עסקית   בפעילות  לתמוך  מðת  על  וכן  מðיותיה  לבעלי  תשואה  להðיב  שתוכל  כדי  פעילותה 

 עתידית. החברה כפופה לדרישות הון הðקבעות על ידי הממוðה.

הכספיים   לדוחות' ז12 בבאורהמידע הכלול יש לקרוא את המידע לעðיין דרישות ההון יחד עם   .ב
  . 2025של החברה לשðת   השðתיים

שירותים   .ג על  הפיקוח  לתקðות  בהתאם  החברה  של  והקיים  הðדרש  ההון  בדבר  ðתוðים  להלן 
פיððסיים (קופות גמל) (הון עצמי מזערי הðדרש מקבוצה מðהלת של קופת גמל או קרן פðסיה)  

 תקðות ההון) והðחיות הממוðה. -(להלן  2012 -התשע"ב
 בדצמבר 31    במרס 31  במרס 31  
  2026  2025    2025 
 מבוקר    בלתי מבוקר  
  אלפי ש"ח   
        

  261,839    256,265    37251,5    ) אהסכום הðדרש על פי תקðות ההון (
       

  475,196    ,678428  ,465443     הון עצמי קיים
        

 213,357   422,163   892,119    ליום הדוחעודף 
        
       הסכום הðדרש כולל דרישות הון בגין:     )א(

        
 89,437     202,88  83,026    מðוהלים  ðכסים היקף      
 182,402    187,054  ,515178    שðתיות   הוצאות      

   )10,000(    (10,000)    )10,000(    *)  ביטוח עריכת בגין הקלה          
             
 261,839    256,265  37251,5    סך כל הסכום הðדרש      
            

, חוזר שעיקריו מתן הקלות בדרישות  2012לסמכותו פרסם הממוðה בחודש פברואר  *)  בהתאם  
ההון לחברות מðהלות מסוימות. בהתאם לחוזר, בין יתר הדברים, חברה מðהלת אשר ערכה 

)  1ה(ו 41ביטוח אחריות מקצועית או ביטוח לכיסוי מעילה באמון של עובדיה, כאמור בתקðה  
בסכום העולה על    1964-ולðיהול קופות גמל), התשכ"ד  לתקðות מס הכðסה (כללים לאישור

"), רשאית להפחית את  העודף  הביטוח   סכום הסכום הðדרש ממðה בהתאם לתקðה זו (להלן: "
לתקðות   3סכום ההון העצמי המזערי בשקלים חדשים הðדרש ממðה בתאריך הדוח, לפי תקðה  

של   בשיעור  מ   20%ההון,  למספר  ובכפוף  העודף  הביטוח  שהסכום מסכום  וביðיהן  גבלות 
  מסכום ההון העצמי המזערי הðדרש.  30%המופחת לא יעלה על 

מלבד הדרישות הכלולות בחוק החברות, חלוקת דיבידðד מעודפי ההון בחברות מðהלות כפופה   .ד
  לדרישות ועמידה בכללי תקðות ההשקעה החדשות וההבהרות שיצאו בגיðן. 

 . עומדת בדרישות להון עצמי מזערי החברה , 2026, במרס 31ליום   ðכון .ה

  מðיותיה  לבעלי"ח,  ש  אלפי  45,000בסך של    דיבידðד, הכריזה החברה על  2026,  במרס  18ביום   .ו
 שחולק לאחר תאריך המאזן. 
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    והתקשרויות תלויות  התחייבויות  - : 6באור 

  

  החברהðגד  הליכים משפטיים ואחרים  . א

תובעðות   לאישור  תלויות  בקשות  במסגרת  הðתבעים  הסכומים  של  מסכמת  טבלה  להלן 
ידי   על  שצויðו  כפי  החברה,  כðגד  שהוגשו  הוגשו  כייצוגיות  אשר  הטעðות  בכתבי  התובעים 

מטעמם. מובהר, כי הסכום הðתבע איðו מהווה בהכרח כימות של סכום החשיפה המוערכת על 
ההליך   במסגרת  להתברר  דיðן  אשר  התובעים  מטעם  בהערכות  המדובר  שכן  החברה,  ידי 
הליכים   לרבות  שהסתיימו,  הליכים  כוללת  איðה  להלן  הטבלה  כי  מובהר  עוד  המשפטי. 

  סתיימו לאחר שאושר בהם הסכם פשרה.שה

  בקשות לאישור תובעðות כייצוגיות כðגד החברה:  
  טבלה מסכמת  

כמות   
  תביעות

הסכום הðתבע    
  ש"ח במיליוðי

    
        תובעðות שאושרו כתביעה ייצוגית: 

        
  -    1  לא צוין סכום התביעה 

        
        בקשות תלויות לאישור תובעðות כייצוגיות: 

        
  -    -  צוין סכום התביעה 

        
  -    5  צוין סכום התביעה  לא
        
  

באפריל,   20ביום  ,  2025לדוחות הכספיים השðתיים של החברה לשðת    ’3א27  לסעיףבהמשך   .1
  3ביום    הוגשה על ידי החברה הודעת עדכון לבית הדין בדבר כשלון המגעים לפשרה. 2026

לאישור    2026במאי,   הדין  בית  החלטת  על  ערעור  רשות  בקשת  החברה  ידי  על  הוגשה 
 התובעðה כייצוגית. 

בקשה לאישור תביעה כתובעðה ייצוגית אשר הוגשה לבית הדין האזורי לעבודה בת אביב  .2
עðייðה של הבקשה, בתמצית, הוא  .  2026,  סבמר  29ביום  יפו והתקבלה במשרדי החברה  

את שיעור דמי הðיהול שהיא גובה מעמיתיה באופן    החברההמבקש, לפיה העלתה  בטעðת  
צדדי ורוחבי, תוך הפרת חובת מתן הודעה מוקדמת והפרת החובה לשמור על תקופה  -חד

ðיהול. חברי הקבוצה אותה מבקש המבקש לייצג הðם, כלל   מיðימאלית של הטבה בדמי 
, החברהעל ידי    העמיתים, המוטבים והיורשים במוצרים הפðסיוðיים והפיððסיים המðוהלים

הðיהול   שדמי  עמיתים  (א)  יחד:  שðיהם  או  הבאים,  התðאים  משðי  אחד  על  עוðים  אשר 
בחשבוðם הועלו במהלך שבע השðים שקדמו להגשת הבקשה לשיעור המקסימלי המותר 
בדין או לכל שיעור הגבוה מהשיעור המוסכם וזאת מבלי שðמסרה להם הודעה מוקדמת 

שהתקב מבלי  ו/או  כדין  הðיהול  בכתב  שדמי  עמיתים  (ב)  לכך.  המפורשת  הסכמתם  לה 
בחשבוðם הועלו בטרם חלפה תקופת ההטבה המיðימלית המחויבת על פי הוראות הממוðה 

וחיסכון ( לטעðת המבקש, סכום התביעה    "חברי הקבוצה").  להלן:  על שוק ההון, ביטוח 
העיקריים המבוקשים היðם מתן פ ðיתן להערכה מדויקת. הסעדים  דין הצהרתי  איðו  סק 

חלוף  ובטרם  ðפרד  במסמך  מוקדמת  הודעה  ללא משלוח  הðיהול  דמי  העלאת  כי  הקובע 
בðיגוד  היðם  המיðימלית,  ההטבה  תקופת  בתוך  או  ההודעה  ממועד  לפחות  חודשיים 

לחדול מהעלאת דמי ðיהול, באופן הðטען על ידי המבקש    לחברהלהוראות הדין; להורות  
וצה של מלוא סכום דמי הðיהול שðגבה מהם ביתר, בתוספת ולהורות על השבה לחברי הקב

תשואה.   והפרשי  והצמדה  ריבית  החברה,  הפרשי  המקדמיים  להערכת  שלביה  של  בשל 
סיכוייההבקשה,   את  להעריך  זה  בשלב  ðיתן  כתובעðה    ,לא  לאישורה  הסיכויים  לרבות 

 . ייצוגית
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 (המשך)   והתקשרויות  תלויות התחייבויות      - : 6באור 
 

" .ב (להלן:  בע"מ  ופðסיה  גמל  קופות  פסגות  ðגד  ואחרים  משפטיים   אשר")  גמל   פסגות הליכים 
  מוזגה לתוך החברה  כאמור

  :  אשר כאמור מוזגה לתוך החברה בקשות לאישור תובעðות כייצוגיות כðגד פסגות גמל
  טבלה מסכמת 

  הסכום הðתבע   כמות  
  "חש במיליוðי    תביעות  
      

      בקשות תלויות לאישור תובעðות כייצוגיות: 
      

  -  -  תביעה  סכום צוין 
  

      

       -  1  תביעה  סכום צוין לא

  
  

לעיל,   למתואר  בבאור  מלבד  מהמתואר  מהותיות  התפתחויות  חלו  לא  הדוח  לדוחות    27בתקופת 
  . 2025של החברה לשðת   הכספיים השðתיים

לעיל, בðיכוי   כמפורטגמל    פסגותו  פסגות  החברה,  התביעות שהוגשו כðגד  בגיןההפרשה הכולל    סכום
  .  2026, מרסב 31  ליום ðכון"ח ש אלפי 6,529-כשל  סךל  מסתכם, החברהסכומים לקבל ממבטחי 

  
  
  ולאחריה  הדיווח בתקופת משמעותיים אירועים  - : 7 אורב

  45,000החברה על דיבידðד בסך    הכריזה,  2026,  במרס  18  ביוםלעיל,  ו'  5  בבאור  לאמור  בהמשך  . א
 .המאזן תאריך לאחר חולק אשר מðיותיה לבעלי"ח, ש אלפי

במאי,    27תקופת הדוח, ביום   לאחר,  השðתיים לדוחות הכספיים   ג'2ג'16  בבאורלאמור    בהמשך  .ב
עם התאגידים הבðקאיים, במסמכים לתיקון הסכמי ההלוואה בקשר    החברה, התקשרה  2026

בגין דמי   החברהכך שהכðסות  עם מסגרות האשראי, במסגרתם עודכðה אמת המידה הפיððסית  
  ליוðי ש"ח).מי 200מיליוðי ש"ח מדי רבעון קלðדרי (חלף סך של  ð-175יהול לא יפחתו מ
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