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דוח  רואה  החשבון  המבק ר   הבלתי תלו י  
להשתתפ ות בפנסיה תק ציבית  לעמיתים של  אלטשולר שחם  קופה

המנוהלת  על  ידי  אלטשולר  שחם גמל  ופנסיה  בע" מ  

תקציבית   )להלן -  הקופ ה(   בפנסיה להשתתפות  שחם  קופה של  אלטשולר  את  הדוחות  הכספיים  ביקרנו
בע"מ )להלן –  "החברה  המנהלת" ( ליום   31  בדצמבר  025 2,   ופנסיה  גמל  אלטשולר שחם  על  ידי המנוהלת 
תאריך    באותו שהסתיימה  לשנה העמיתים  בזכויות  ועל  השינויים  וההוצאות על  ההכנסות  הדוחות ואת 

ואת הביאורים לדוחות הכספיים, לרבות עיקרי  המדיניות  החשבונאית.  

את  המצב הכספי   נאות, מכל הבחינות המהותיות, משקפים באופן הדוחות הכספיים  המצורפים לדעתנו,
שהסתיימה באותו תאריך  בהתאם לכללי   של  הקופה ליום  31 בדצמבר  2025 ואת התוצאות הכספיות לשנה

על  שוק   חשבונאות מקובלים בישראל  הממונה   ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על  ידי
על  שירותים פיננסיים )קופות גמל(,  התשס"ה -2005  והתקנות    ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם   לחוק הפיקוח

שהותקנו מכוח ו.  

) Israeli  GAAP (

רואי    בתקנות  שנקבעו  תקנים  לרבות  בישראל,  מקובלים   ביקורת  לתקני  בהתאם  את  ביקורתנו  ערכנו
בפיסקת    מתוארות  אלו   תקנים  על  פי   חובותינו התשל"ג-1973. חשבון(,   רואה של  פעולתו  )דרך   חשבון
תלויים   בקופה   בהתאם    המבקר לביקורת של הדוחות  הכספיים בדוח זה. אנו בלתי חובות רואה החשבון
של  רואה החשבון המבקר בישראל.  להוראות הדין  החלות בישראל בעניין אי תלות  ומניעת ניגוד עניינים
ותקנות   תשט"ו-1955 ,  חשבון,  רואי  לחוק  בהתאם  שלנו  האחרות  האתיקה  את  חובות   קיימנו כן,  כמו 
בסיס  לחוות   מנת  להוות על  ומספיקות נאותות  הן   הושגו אשר  הביקורת  שראיות  סבורים  אנו  מכוחו. 

דעתנו.  

ענייני מפתח בביקו רת  
לתקש רם,   היה  שנדרש  או  תוקשרו,  אשר  העניינים  הם   להלן המפורטים  בביקורת  ענייני  מפתח 
בביקורת    ביותר  משמעותיים  המקצועי,  היו  דעתנו  שיקול  לפי ואשר , המנהלת  החברה לדירקטוריון
מתייחס, או  עשוי    ) 1( כל  עניין  אשר: הדוחות הכספיים לתקופה  השוטפת. עניינים  אלה כוללים, בין היתר,
מאתגר,   היה  לגביו   דעתנו  שיקול  וכן  )2 (  הכספיים  בדוחות   מהותיים  לגילויים  או  לסעיפים  להתייחס, 

סובייקטיבי או  מורכב במיוחד. קבענו כי אין ענייני  מפתח בביקורת לתקש ר.  

של  הדירקטוריון וההנהלה לדוחות הכספיים    חובות
של  הדוחות הכספיים בהתאם   של  החברה המנהלת אחראים להכנה ולהצגה נאותה הדירקטוריון וההנהלה

בישראל  מקובלים  חשבונאות  הממונה לכללי ידי על  שנקבעו הגילוי  לדרישות   ובהתאם 
התשס"ה -2005 פיננסיים  )קופות  גמל(,  לחוק  הפיקוח על  שירותים  על  שוק ההון,  ביטוח  וחיסכון  בהתאם 

של  החברה   וההנהלה בהתאם לקביעת הדירקטוריון ולבקרה הפנימית הנחוצה מכוחו, והתקנות שהותקנו
או   בתרמית  שמקורה  בין מהותית,  מוטעית  הצגה  ללא  כספיים  דוחות  הכנת  מנת  לאפשר  על  המנהלת

בטעות.  

) Israeli  GAAP(

את  היכולת    להעריך אחראים  המנהלת  של  החברה  וההנהלה הדירקטוריון  הכספיים,  הדוחות  בהכנת 
בסיס  חשבונאי  חי וליישם חי, לתת גילוי, ככל שנדרש, לעניינים הקשורים לעסק להמשיך ולפעול כעסק
את  פעילות    או להפסיק המנהלת מתכוונים לפרק אם  הדירקטוריון  וההנהלה של  החברה של  עסק חי, אלא

להם חלופה מציאותית אחרת מלבד זאת .  או שאין הקופה,
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 ייםפסכה ותחודה של קורתקר לבימבה וןשבחה האור ותובח
 ההצג יםללוכ אינם ותםללכב יםכספיה ותחודה יכ ןוחטבי של הרסבי הדימ שיגהל ןה ולנש ותרטמה

 ותוח את ללוכה קרבמה וןשבחה האור וחד תתלו ת,ובטע וא יתמרבת הרוקמש יןב ותית,המ יתמוטע
 ורתקשבי ךכל הוברע הווהמ האינ יאה ךא ן,וחטיב של ההוגב המר היא ןוחטיב של הרסבי הדמי ו.תנדע

 מת.ייק היא שראכתותיהמ יתמוטע ההצג תמיד הלתג אלרשבי יםלובקמ קורתבי ילתקנ אםבהת רכתהנע
 יתןנ טבר,במצ וא רדנפב אם, ותותיהמ ותשבחנןהו ותמטע וא יתמרמת עונבל ותלוכי ותמוטע ותהצג
 וחותד בסיס על ולבקהת שרא יםשממשת של ותכלילכה ותטלחהה על ויעפשי הןש סביר ןופאב ותלצפ

 ו.לא יםכספי

מריםושו עיוקצמתדע ולקשי יםלעימפ ונא אל,רשבי יםלובקמ קורתבי יתקנל אםבהת עתוצמבה קורתבבי
 ו:אנ סףובנ רת.וקהבי הלךמית בועקצמ ותספקנ על 

 וא יתמרבת הרוקמש ןבי יים,ספכה ותחודב יתהותמ יתמוטע ההצגל יםהסיכונ את יםכומערי יםהזמ
 ותותאנ קורתבי ותיאר םשיגימו ונים,כסי ותםאל המענב ורתקבי הליונ יםצעמבו יםננכמת ות,בטע

הוגב יתמרמת עתובהנ יתותהמ יתמוטע ההצג יולגי יא של ןוכהסי ו.תנדע ותוח ססלב מנת על ותקמספיו
 הכורכ ותהיל הלולע יתמרת שכן ות,מטע עתובהנ ותיתהמ יתמוטע ההצג יולגי יא של ןוכמהסי יותר 

 ת.פנימי הרקב של הפיקע וא ןודזווא בש נות, מצגווכמ ותטמשה וף,ה, זיוניבקנ

 ותסיבבנ יםמתאימתרוקבי ילהונןכנלת מנת על קורתלבי יתטוונלרה יתמפניההרקהב של הבנה יםשיגמ
 ין.העני

 יםנאיושבחה יםדנמואה של ותםרסבי אתו המשושי יתאונשבחה ותדינימה ותנאות את יםכמערי
 ת.להמנההרחבה של הלהההנו וןוריטקרהדי ידי על וששר נעא שוריםקה יםוילהגיו

 לש המוקי דברב מנהלתה הרחבה לש הלהההנו הדירקטוריון קביעת ותתואלנ רשקב הסקנמל יםיעמג
 הרושקה יתהותמתואדויא מתייק אםה ו,גנשהרשא קורתהבי ותראי על ססתבהב וכן, י,חהקסהע חתהנ

 אם י.ח קסכע ךשימהל הופקה של הלתוכבי יםותימשמע קותספ להטיל יםלולהע מצבים וא יםוערלאי
 חשבוןההאור וחדבבלה מתושת את ותפנהלותנמאי שרדנ ת,ותיהמ ותאדו אי מתייקיכהסקנמלוגענה
 יושינ וללכל קים,ספמ אינם ולא יםוילגי אם ו,א יםכספיה וחותדב יםרושקה יםיוללגי ולנש קרמבה

 האור וחדדועמל עד וושגה שרא קורתבי ותראי לע ותססומב וותינסקנמ ו.תנדע ותוחב אחידה סחומהנ
 ךשימהל לאשהופקל וםרלג יםלולע יםעתידי םצבימוא עיםוראי את,ז עם חדי ו.לנש קרמבה וןשבחה

 ק חי.סול כעלפע

 וחותדה אםהו ם,ייולהגי ותרבל יים,ספכה ותחודה של וכןהתו הבנמה ה,תוללכב ההצגה את יםכמערי
 ותה.אנההצג שיגמהןופאסם בבסימדים בוהע יםרועוהאי ותאקסהע את יםקפשמ יםכספיה

 רתוקהבי יויתוע קףיהה את תר,הי ןבי לת,המנההרחבה של הלהההנוןוריוטקרהדי עם יםרשקמת ואנ
 וןשבחההאורש יתמפני הרקבב יםותימשמע םייוקלי ותרבל יים,עותמשמ קורתבי יאממצו יםננכומתה
 ת.רוקהבי הלךמה בהזמ קרמבה

 הקאתיה ותשדרי את ומניקי כי הרההצ מנהלתההרחבה של הלהולהנ ןווריטקרלדי יםקספמואנ ן,כומכ
 שב,חיהל יםויששע יםרחא יםינועני קשריםה כל את תםאי יםרשקמת וכן ו,נתלות יאל וגעבנ ותנטיוולרה
 יםמואי לטלב מנת לע מושויש הגנה יצעמא י,טוונלר שראכו ו,תנולת יא על יםיעשפמכ סביר, ןופאב
 ו.תנולי תא על יםהוזמ

2 



 

 

 

 

 
 

 

 

 
  
   

  

 

     
         

      
           

    

 
 
 
 
 

  
  

 
               

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      

      
    

 

    

   

 

 +972-3-6232525.טל רריסק את יאבג ררופ טסוק
 972+-3-5622555 ספק 'א 144 ןיגב חםנמ רךד

 69492102ey.com ביבא-תל

 לת,המנההרחבה של הלההנהו וןוריטקרהדי עם רם,שקלת ההי שרדשנ וא ו,רשקות שרא יםהעניינ ךומת
 יניעני הם ןכלו טפתושה הפוקלת יםכספיה ותחודה קורתבבי יותרב יםותיהמשמע יםעניינה את וקבענ

 ואקוח ותארוה אם לאא ו,לנש קרמבהןושבחההאור וחדבולא יםעניינ יםראמת ואנ רת.וקבבי תחמפה
 ין.עני וי אותגבל יםונייצחםדדיי לצולות גיונעמהצילורג

 יכפ י,ספכ וחודי על יתמפני הרקבלש קורתבי דברב ארה"בב PCAOB-הילתקנ אםבהת גם, ורנקבי
 31 יוםל הופקה לש יספכ וחודי על יתמהפני הרקהב את אל,רשבי ןושבח ואיר לשכת ידי על וצמואש

 ידי על המסרושפ יתמפני הרקב של לבתושמה תרסגמב ועקבשנ יםיונרטקרי לע ססתבהב ,2025 מברבדצ
COSO מיתהפני הרקהב ותיאפקטיב על ויגתסמילתבתדע ותוח ללכ 2026 סרמב 18 וםמי ולנש וחדהו 

ופה.קה של יספכ וחודי על

 ררקסי את יאגב ררוסט פוק אביב, תל 
 חשבון יאור 2026 רס,מב 18
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 יתביצקת היסנפב תופתתשהל הפוק חםש רלושטלא לש םייתמעל יולת יתלבה רקבמה ןושבחה האור חוד
 מע"ב היספנו למג חםש רלושטלא ידי-לע לתהונמה

 יפסכ חוויד לע תימינפ הרקב רבדב

– 
 ,2025 מברבדצ 31 םולי (הופקה-ןלהל) "מבע מלוג הנסיפ חםש לרושטלאידי על לתהומנההופק
 Committee-ה ידי לע המסרושפ יתמפני הרקב לש לבתושמה גרתסמב וקבעשנ יםיונרטקרי על ססתבהב

of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (הלןל -COSO.) הלההנהוןווריטקרדיה
יתאפקטיב יתמפני הרקב וםקיל יםארחא(לתהמנההרחבה-ןלהל) "מבע מלגוהנסיפ חםשרלושטלא של 
 חודב ללתכהנ י,ספכ וחודי על מיתפני הרקב של ותיביטקאפה את כתםרהעלוהופקה של יספכ וחודי על 
 הרקב על הדע ותוחל היא ותנוחריא רף.והמצ יספכ וחודי על יתמפני הרקברדבבהלהההנו וןוריטקרהדי

 ו.תנרוקבי לעססתבהבהופקה של יספכ וחועל די מיתניפ

 Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)-ה ילתקנ אםבהת ותנרוקבי את וכנרע
 אל.רשבי וןשבחיאור לשכת ידי על מצוואשיכפ ספי,כ וחודי על יתמפני הרקב של קורתבי דברב ארה"בב

 אם וןחטבי של הרסבי הדמי יגשהלהרטמבהצעבלו ורתקהבי את כנןלת ותניאמשרדנהלא יםתקנ יפ-על
הללכותנרוקבי .הופקהלשיספכ וחודי על יתבאפקטי יתמפני הרקב ות,תיוהמה ותחינהב כלמ וימה,ק

 החינבןכו ותית,המהשלוח מתייקשןוכהסי תכרהע י,ספכ וחודי על יתמפני הרקביגבלהבנה השגת 
הללכותנרוקיבך.רועהשוןכהסי על ססתבהב יתמפני הרקב של ולהתפעוןוכנהת יותאפקטיב של הכרהעו

 בסיס קתספמותנרוקשבי יםרוסב ואנ ות.נסיבל אםהתב יםוצחכנ ובנשחשהלאכ יםרחא יםלהנ ועיצב גם 
 ו.תנות דעוחל ותאנ

 לגבי ןוחטיב של הריסב הדמי קספל ועדהמי ךליהת ההינ למג ופתק של יספכ וחודי על יתמפני הרקב
 נאותושבח יללכל םאבהת ותונייצח ותרטמל יםכספי ותחוד של הכנההו יספכ וחודי של ותמנהימה
 ן,והה קוש על הממונה ידי על וקבעשנ יולהגי ותשדריל אםובהת ( Israeli GAAP) אלרשבי יםלובקמ
 ותהתקנו 2005-הס"שהת מל(,ג ופותק) יםנסיינפ יםירותש על וחקהפי קוחל אםבהת ןוכסוחי וחטבי

 (1) שר:א יםלהונ ותמדיני ותםא את ללתוכהופקה של יספכ וחודי על יתמפני הרקבו.חוכמ נוקותשה
העברותהו ותאקסהע את נאות ופןאוב קוידמבתוקפשמ סביר, וטרבפי שר,א ותמושר ולהלני יםסחיימת
 שמותרנ ותאקסשע וןחטבי של הרסבי הדמי יםקספמ(2);ה(שותרמ אתםצוה ותרבל)הופקהיסכנ של 

 ( Israeli GAAP) אלרשבי יםלובקמ ותאשבונח יללכל אםבהת יםכספי ותחוד כנתה שראפל ידכ שרדכנ
 על וחקהפי קוחל אםהתבןוכסוחי וחטבי ון,ההקוש על הממונהידילעוקבעשנ יולהגי ותשדריל אםובהת

 תאוצהו יםספכ בלתקשו ,וחוכמ וותקנהש ותקנוהת 2005-הס"שהת מל(,ג ותופק) יםנסיפינ יםשירות
 (3)-ו ;לתהמנה הרחבה של הלהההנו ןווריטקרהדי ותאשרהל אםבהת קר יםשנע הופקה של יםספכ
 ותרבל)הרהעב ואשומשי שה,רכי של ועדמביולגי ואהיעמנ יגבלןוחטבי לשהרסבי הדמי יםקספמ
 ותחודה לע יתהותמ השפעה להם ותהיל הלוכיש ,הופקה יסכנ של יםשרומ בלתי (שותרמ האוצה
 ם.ייפסכה

 ומכ ית.מוטע ההצג תוללג ואעומנל לאשהוישעיספכ וחודי על יתמפני הרקב ות,בנומההותילגבמ שלב
 ותרקשב ןוכלסי הופשח הישלכ יתחכונ ותיביטקאפ רכתהע בסיס על עתידה יגבל ותסקנמ קתסה ן,כ
 התנשת יםלההנ ואתומדיניה של וםקיה מידתשוא ותנסיבב יםוישינ ללבג ותמתאימילתלב הכנוהפת
 עה.רל

 לשיספכ וחודי על יתאפקטיב יתמפני הרקב ת,וותיהמה ותחינהב כלמ ה,מייק מנהלתההרחבה ו,תנלדע
 יתמפני הרקב של לבתושמה גרתסמבוקבעשנ םוניטריקרי על ססתבהב,2025 מבר,בדצ 31 וםלי הופקה

 .COSO ידי לע המסרושפ

 ציביתקתהנסיפב ותתפשתהלהופק חםש לרושטלא של יספכ וחודי על מיתהפני הרקהב את ורנקבי
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 +972-3-6232525.טל רריסק את יאבג ררופ טסוק
 972+-3-5622555 ספק 'א 144 יןגב חםנמ רךד

 69492102ey.com ביבא-תל

 מבר,בדצ 31 וםלי הופקה של יםכספיה ותחודה את אל,רשבי בליםוקמ קורתבי קנילת אםבהת ם,ו גרנקבי
 יושינ לאל עתד ותוח ללכ,2026 רס,מב 18 םוו, מילנש וחדהו ך,אריו תתואה במייסתהשהולשנ ,2025
ם.ייספכותחוד ותםאעל דאחיהסחומהנ

 ררקסי את יאגב ררוסט פוק אביב, תל 
 חשבון יאור 2026 רס,מב 18
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

 מצב הכספיל הדוחות ע

 ברמדצב 31 םויל

" 

2024 2025 
 חש" ילפא רובא

 טףוששורכ
 מניםמזו מנים ושווימזו

 חובה תתרווי חייבים

 תוינסנית פוקעשה
 סחירים חוב סינכ
 סחירים אינםש חוב סינכ

 תסחירו תמניו
 תאחרו תעוקהש
 תוינסנית פוקעשה כל סך

 יםהנכס כל סך

 תות זכותריוםיזכא

 יםתימהע תויוזכ

 יםתימעה תויוזכו תויוייבתחהה כל סך

22,551 7,793 
13 33 3 

22,564 7,826 

89,851 78,294 4 
102 326 5 

4,142 91 6 
2,982 620 7 

97,077 79,331 

119,641 87,157 

2,107 815 8 

117,534 86,342 

119,641 87,157 

 ייםפכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

 2026,במרס 18

. 

 – פתי ארז- ורו תבפננת כע – ןיינשטיול יריא וראיש יךתאר
 יםפל כסנהמ ל"נכמ ןויורירקט"ר דיו ייםפהכס תווחהד
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

ליםמסלו לפי מצב הכספיל הדוחות ע

 2025 בדצמבר 31 ליום 

 טףשו שרכו
 םניממזו ויושו םניוממז

 החוב ותתרויםיביחי

 סיותנניפ קעותשה

 םיריסח חוב סינכ

 םיריסח םנאיש חוב סינכ

 ותסחיר תיומנ

 תאחרו ותשקעה
 ותיסנניפ עותשקה סך כל

 םיסנכה סל כל

 ת זכותם ויתרויזכא

 םימיתהע זכויות

 תיוזכוו יבויותיהתחה סך כל
 םיהעמית

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

48 

1 

49 

7,745 

32 

7,777 

219 

27 

91 

24 
361 

410 

78,075 

299 

-

596 
78,970 

86,747 

14 801 

396 

410 

85,946 

86,747 
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
(המשך) ליםמסלו לפי הכספי המצב לדוחות ע

 2024 בדצמבר 31 ליום 

 טףשו שרכו
 םניממזו ויושו םניוממז

 החוב ותתרויםיביחי

 סיותנניפ קעותשה

 םיריסח חוב סינכ

 םיריסח םנאיש חוב סינכ

 ותסחיר תיומנ

 תאחרו ותשקעה
 סיותנניפ עותשקה סך כל

 םיסנכה סל כל

 ת זכותם ויתרויזכא

 םימיתהע זכויות

 תיוזכוו יבויותיהתחה סך כל
 םיהעמית

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

5,347 17,204 

6 7 

5,353 17,211 

17,331 72,520 

29 73 

4,142 -

2,286 696 
23,788 73,289 

29,141 90,500 

964 1,143 

28,177 89,357 

29,141 90,500 
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
 ות והוצאותהכנס וחותד

 ברמצבד םויב המייתהסש הנשל

" 

2023 2024 2025 

 חש" ילפא רובא

 ים(הפסד)תונסהכ

 יםנמוזמ יוושו יםנמוזממ

 תוקעשהמ
 סחירים חוב סימנכ
 סחירים אינםש חוב סימנכ

 תסחירו תמניומ
 תאחרו תעוקמהש

 תוקעשהמתונסהכה כל סך

 תונסהכה כל סך

 תוצאוה
 ולמי ניהד

 תישירו תאוהוצ
 סיםמי
 תוצאוהה כל סך

 הופקתלתוצאוהעלתונסהכ דףוע

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

31 

1,411  )198( 579 

3,587 6,205 5,140 
)9( 386  )107( 
- 7,877 574 

1,535  )7,423( 136 
5,113 7,045 5,743 

6,524 6,847 6,322 

243 250 233 9 

26 29 21 10 

19 19 5 
288 298 259 

6,236 6,549 6,063 
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

 ליםי מסלואות לפוצות וההכנס דוחות

" 

 2025 בדצמבר 31 ימה ביוםתיה שהסשנל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

)219( 798

514 
)2( 

574 
1,246 
2,332 

4,626 
)105(

-
)1,110( 

3,411 

2,113 4,209 

17 

11 

8 

216 

10 

)3( 

36 223 

2,077 3,986 

 ים(סדפה) נסותהכ

 םינמזומ ישווו םינממזומ

 תשקעומה
 םיריסח ובי חנכסמ
 םיריסח םינוב שאי חנכסמ
 ותירסח ותימנמ

 ותאחר ותשקעמה
 תשקעומה נסותהכ "כסה

 נסותהכה סך כל

 הוצאות
 ניהול מיד

 תירושיותצאהו
 םייסמ

 תהוצאוה סך כל

 הפוקלת תהוצאו על נסותכה עודף

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

10 



    
  

    
 

 

 
 
 

    

     

    

     

    

    
 
     

     

      

      

      

     

         

    
 

      

    

     
 

     

      

     

    

    
     

    

        

 
 

  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
 ליםי מסלואות לפוצות וההכנס דוחות

" 

 2024 בדצמבר 31 ימה ביוםתיה שהסשנל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

)498( 300 

2,194 4,011

 )4( 390 
7,874 3

 )6,396(  )1,027( 
3,668 3,377 

3,170 3,677 

28 
17 
16 

222 

12 
3 

61 237 

3,109 3,440 

 ים(סדפה) נסותהכ

 םינמזומ ישווו םינממזומ

 תשקעומה
 םיריסח ובי חנכסמ
 םיריסח םינוב שאי חנכסמ
 ותירסח ותימנמ

 ותאחר ותשקעמה
 תשקעומה נסותהכ "כסה

 נסותהכה סך כל

 הוצאות
 ניהול מיד

 תירושיותצאהו
 םייסמ

 תהוצאוה סך כל

 הפקולת תהוצאו על נסותכה עודף

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

 ליםי מסלואות לפוצות וההכנס דוחות

11 



    
  

    
 

 

 
 

    

     

    

     

    

    
 
     

     

      

      

     
    

      

    
 

       

    

     
 

     

      

     

    

    
     

    
    

      

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל

" 

2023 

======================
 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

 בדצמבר 31 ימה ביוםתיה שהסשנל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

706 705 

494 
)4( 

1,710 

2,200 

3,093 
)5(

 )175( 

2,913 

2,906 3,618 

25 

17 
19 

61 

218 

9 
-

227 

2,845 3,391 

 ים(סדפה) נסותהכ

 םינמזומ ישווו םינממזומ

 תשקעומה
 םיריסח ובי חנכסמ
 םיריסח םינוב שאי חנכסמ

 ותאחר ותשקעמה
 (םיסדפה) נסותהכ "כסה
 תשקעומה

 נסותהכהכל סך

 הוצאות
 ניהול מיד

 תירושיותצאהו
 םייסמ

 תהוצאוה סך כל

 הפקולת תהוצאו ת עלסונכה עודף

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

 תיםמיהע יים בזכויותהשינו לדוחות ע

12 



    
  

    
 

 

 
 

 
  

     

  
 

     

 
  

   

 
  

     
              

 
 

   
   

 

 

 

 

 

           

           

     

        

          

        

          

          

            

          

        
        

            

          
     

           
 
 

  
   
 
 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

ברמצבד םויב המייתהסש הנשל 31 

2023 2024 2025 

108,692 

6,692 

)7,205( 

114,415 

6,488 

)9,918(

117,534 

5,768 

)13,340(

-

-

-

-

-

-

)29,683( 

)29,683( 

)29,683( 

6,236 

114,415 

6,549 

117,534 

6,063 

86,342 

 חש" ילפא

 הנשה של ארוניב 1 םויים לתימע תויוזכ

 יםלומג יממד יםלוקבת

 םיתימלע יםמושלת

 הפוקהמ הצביר תוברהע
 סיהפנ תקרנות לברוהע

 ונט,הצביר תוברהע

 ברעומהפוקתת לוצאוהעל תונסהכ דףוע
 תוצאוהותונסהכ חומד

 םויים לתימהע תויוזכ
 הנשה

 של ברמדצב 31

 ים.יפהכס ותחוהדמ פרדנילתלק בחםיוומה יםפורהמצ יםורהבא

13 



    
  

    
 

 

 
  

  
 
 

    

     

    

    

   
     

      

      

    

       

      

    

    
 

       
 
 

     
     

     

    

    
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

 יםלי מסלוים לפיתהעמ יים בזכויותהשינו לדוחות ע

" 

 2025 בדצמבר 31 ימה ביוםתיה שהסשנל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

28,177 89,357 
ארוניב 1 

559 5,209 

)751(  )12,589( 

)29,666( )17( 

)29,666( )17( 

)29,666( )17( 

2,077 3,986 

31 
396 85,946 

 םויים לתימע תויוזכ
 הנשה של

 םימי גמולמד םיתקבול

 םים לעמיתימתשלו

 הפוקהמ הצביר תוברהע

 סיהפנ תקרנות לברוהע

 ונט,הצביר תוברהע

 תוצאוה על תונסהכ דףוע
 תונסהכ חומד ברעומ הפוקתל
 תוצאוהו

 םויים לתימהע תויוזכ
 הנשה של ברמדצב

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

14 



    
  

    
 

 

 
 

   
 
 
 
 

    

     

    

    

   
     

      

      

    
 
 

     
      

     

    

    
      

 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

 יםלי מסלוים לפיתהעמ יים בזכויותהשינו לדוחות ע

 2024 בדצמבר 31 ימה ביוםתיה שהסשנל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

 םויים לתימע תויוזכ
 הנשה של

 ארוניב 1
25,513 88,902 

 םימי גמולמד םיתקבול

 םים לעמיתימתשלו

 תוצאוה על תונסהכ דףוע
 תונסהכ חומד ברעומ הפוקתל
 תוצאוהו

1,166 5,322 

)1,611(  )8,307( 

3,109 3,440 

 םויים לתימהע תויוזכ
 הנשה של ברמדצב

31 
28,177 89,357 

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 

 יםלי מסלוים לפיתהעמ יים בזכויותהשינו לדוחות ע

" 

 2023 בדצמבר 31 וםבי ימהתיה שהסשנל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

 םויים לתימע תויוזכ
 הנשה של

 ארוניב 1
23,760 84,932 

 םימי גמולמד םיתקבול

 םים לעמיתימתשלו

 תוצאוה על תונסהכ דףוע
 תונסהכ חומד ברעומ הפוקתל
 תוצאוהו

1,085 5,607 

)2,177(  )5,028( 

2,845 3,391 

 םויים לתימהע תויוזכ
 הנשה של ברמדצב

31 
25,513 88,902 

 יים.פכסה ותחוהדפרד מנילתלק בח ויםומה יםפורהמצ יםורהבא

16 



    
   

     
 

   

 

    
        

 

   

     

         

    

          

 

   

           
   

       
       

   
      

    
     

  
  

 

  

    

     

     

    
   

    

    
   

 
      

   

           
  

   

      
 

 

 

 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 לילכ–1 באור
 לגמ ידעת ותסגפ" עבר)לש "יתיבקצתהיסנפב ותפהשתתלהפוק חםש לרולטש"א לגמה פתוק.א

 יתיבתקצ הינספב ותפהשתתל יתמרכז לגמ פתוק הניה "(יתיבתקצ הינספב ותפהשתתל יתמרכז

 .01.10.2021 וםיל מחה רהחבהי"ע לתוהנהמ "(פהוהק"-ןללה)

 ון,הה וקשלע נהולממ הבקש הוגשה "מעב ותעהשק יתב ותגפס את החברהלשהישתלרכ המשךב .ב

 למג ותפוק ותסגפ ייד לע להוהנ אשר הפוהק לש הלוהינ עברתהל וראיש לתלקב ןויסכוח וחיטב

 ןויסכחוחויטב ון,הה וקשלעהנוהממ ייד לעהושראההבקש ה.חברהלשהלוהינל "מ,עבהינספו

 2021 וברוקטאב1 וםימלהחש כך ,2021,טמברפבס 30 וםיבהלמהוש הפוהק לשלויהנה עברתוה

 ה.חברהיידלע לתהונמ פהוהק

 ול.עפתיותירלת שורך קבלצ "מעל בישראלימולא נקם בעההתקשר תלנההמ החברה .ג

 גרתבמס כאשר ותנויתעלהעודהןויסכוח חויטב ן,והה וקש ותרש המספר 2025 סבמר 2 יךבתאר .ד
 ובהח ינכס את ערךהמש פקכס ""מעבוילוו יריפ נס" חברתבהירתבח לעהעיודה ותהרש ה,עודהה
 חברת את יףלחת ס"(נ חברת"ןלהל)""מעבוילוו יריפסנ" ים.יוסדהמ יםפוהג לש יםירסח נםישא

 נםישא ובחיכסנללשכ ןפובא יוםה עדו 2011 נתמש וךעריהש את העיצב אשר ","מעבןוגהחוו"מר
 רהחבה החדש, המכרז גרתשבמס ודעב אתז ל.ישראב רק יםפקנומ אשרו ים,ורכבמ נםישא ים,ירסח
 ובחינכס ותלרב לישראלץומחולישראבופקנושה ים,ירחס נםישא ובהח ינכס לכ את ערךתש הוכהז
 נס" חברתTASE-(UP ירת)ז יםיוסדלמ חרהמס ערכתבמ חרמס ודדעל נתמ לעו וסף,נב ים.ורכבמ
 ערכתבמ יםחרסנההעהשק יירלמכש חסיב יםינפרט יםירמח פקלס יתאחרא האת""מעבוילוו יריפ
 ים.יסדוים מפוים גיקחזו מלה אעהשק יירובלבד שבמכש ו,ז

 2026 וארני ודשח לתיתחם בייהסת ""מעו בילוו יריפ נס" חברת לות שערכיהה יךלתה

 :הגדרות .ה

-הלים איפת כסווחבד

 ית.יבתקצ היסנפל חםלר שולטשא- ופההק

 "מ.עבהינספולגמ חםלר שולטשא- לתנהה המחברהחברה/ה

 ל(גמ ותפוים )קינסניפ יםותירל שע חוקיפה ותנותם בתקעכמשמ- עניין ליובע קשורים צדדים
 .2012– "בעהתש ים(יוסדים מפול גע יםלחה עההשק ילל)כ

 ן.ויסכוח וחיט, ב ןוהה קוש לע הנוהממ- נההממו

 ותנתק ו/או.1964 "דהתשכ גמל(, תופול קויהנלו ורישלא יםללכה )נסהכ מס ותנתק- תקנות
 .2005–ה"התשס ל(,גמ תופוים )קיסנניפ יםתוירל שעחויקפה וקחחוו מכנותקשה

 ותירינ מתיברש ותלולהכ ההמרל ובחתוואגר ותינמ- סחירות תלוד מרהלה חוב ואגרות ניותמ
יב.ל אבערך בת תוירינל סהורהב מתפרסות שמירסחה ילערך דה

 הורסמפש ותירסח ותלד ובחתואגר לשהימברש ותללנכה ובח ותגרא- סחירות לותד חוב אגרות 
 לן,לה וראמבמכרז כ תהה שזכחברה י"ע

 .ג.2 וריאור בבכאמ- רזה במכוכהז חברהה

 רסחממ יםעשומ ערך ותירינ מתיברש םילולהכ ערך ותירינ- חרממס שעיםהמו ערך יירותנ
 .ןהמאז יךרלתא ןונכ הורסהב הפרסמש
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 (המשך) לילכ–1 באור 
 ות:שקעת המדיניו .ו

 ופה:בק יםנוים השלולהמס לות שעהשקה ותיניי מדיקרעןללה

ןיהד תווראהל וףפובכ יםנוש יםוגמס סיםנכל יםפוחש וייה לולהמס ינכס – לילכ למסלו • 
 .ותעהשק דתעו לש תהעל דויקלש וףפובכ

"ל:ובחו ץבאר יםהבא יםסנכל יםפוחש וייה לולסהמ ינכסמ 75% ותפחל –אג"ח למסלו • 
 ות,ירסח ןנישא ותואולה ו/או יםיחרמס ערך ותירינ ות,ירסח ןניושא ותירחס ובח ותאגר

 ן,ימישרב העהשק ותעבאמצ ושגת רוכאמ יםנכסל הפיחש ות.נודיקפ ו/או ההמרל "חאג ו/או
 וףפבכ עושקת יםסנכה יתרת ה.עקהש ותנבקר וא ותננאמ ותנבקר ל,ס ותודעבת ים,נגזרב

.ותעהשק עדתוו עתד לויקלש יפ לע וףפובכ ןיהד ותוראלה

 יתנאבוחשת המדיניוה יקריע-2 באור 

לילכ  .א

 התאםב Israeli GAAP)) לישראב יםלובמק יםנאוחשב יםללכ יפ לע וערכנ ייםפהכס תווחהד
 יםנסניפ יםותירש לע חוקיפה וקלח התאםב הנוהממ ותוראבה וענקב ראש חוויהדו יוליגה ותרישלד
 מס ותנלתק אםהתב ן,יהד ותוראלה התאםב ח,ומכ ונותקשה ותנהתקו-2005 ה"התשס מל(ג ותפו)ק
 הענקבש חווידה נתולמתכ אםתבהו- 1964 "דהתשכ גמל(, תופוק לוהינלו וראישל יםלל)כ הנסהכ
 ה.נוהממ וזרבח

ווח וההכרה בדוחותהדי בסיס  .ב

 יםללנכ הפוהקמ תועברהו יםומלותש הפולק ותעברה ה.ירצב יסבס לע ותנרשמ תווצאהו ותנסהכ
 ירשםי לא כךיפל ה,אמהתב נםועירפ עם וא יתםיגב עם יםיתעמה ותיוזכ לש ותנוהחשב גרתבמס
 ולם.רם שוט היף זען סיבג וב שנצברח יםיתעמה תויוים בזכיוניהש לע חוהד ון אהמאז גרתבמס

 נכסים הצגת
 ים.ירסח ילתב בוח יסנכ הז ללובכ סיםנכ ךוערש ןיינעל ותנהתק ותוראהל אםהתב לתעופ הפוהק

 סוסהמב לודמ תועבאמצ ושבחהמ ן,וגהה יווהש טתיש יפל וערכויש ולא יםסנכ יכ ותעובק ותנהתק
 וטיטצ קתפמסה החבר ייד לע יםענקב ןוויהל יתיבהר יערש כאשר ,יםנומזהמ יימתזר ןוויה לע
 ןוהה וקש גףא ערךש מכרז גרתבמס כך םלש החרנב ואשר יםנוהש ןויכהס יוגירלד חסיב ותייבר
 ים.יוסדים מפוגל יתיבי רערוש םיירחט מויטי צמאגר לל שועפלתו ההקמל ןוסכיוח חויטב

 ייםפוגל ן,וויה תייבר יערוש יםירחמ יוטיטצ ןוגה חוומר וצתקב קתפמס ,2011 במרס, 20 וםימ להח
 וניא ויקרעב ןגוה וחומר לודמ ".ןוגה חוורמ לוד"מ ןללה יםירסח לא ובח ינכס וךערלש ים,יוסדמ

 וםיקמ עתיוקב בוהח ינכס לש ןויפדל הואתשל התאםב יםנוירלעש ירסחה וקהש קתולח לע ססמתב
יירמחמגזרתנהןויכהסיתיפרמלאםתבהאתוז יםנוירעשםותבאירסחאלה נכסה

 .ירסח לאה וקות בשפקנהת/ועסקא

 .ג

 ן:ללה ורכאמ ותנהתק פ"ע יםוווב שישלח התאםבוללנכ ולת אווחים בדנכסה

 :יםחירניירות ערך ס

 רעלש התאםב וק,הש יווש יפל יםוצגמ ירים,סח יםנגזר תולרב ירים,סח ערך ותירינ .1
 ח.והד נתשל בישראן בוחרהא יםעסקה וםי וףה בסורסורסם בבפש

 ל"ובח הורסבב ורסםפש ערלש אםהתב וקהש יוושיפל יםוצגמל"ובח יםירסח ערך ותירינ .2
 ים.יגהיצ ןיפילהח יערבש ליםפוכמחוהד נתאל בשישרן בוחרהא יםעסקה וםי וףבס

 חרסממ יםעמושה ערך ותירינ יםוומה נםיוא סקפוה הםב חרהמסש יםירחס יםנכס .3
 ות.עהשק עדתו טתלהחל התאםב

– 
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 (המשך) יתנאבוחשת המדיניוה יקריע-2 באור

 (שך)המ נכסים הצגת .ד

 ות:רחיחוב דלות ס ות ואגרותנימ

 קיםסעה יום וףבס הורסבב ורסםפש ערלש התאםב וקהש יווש יפל- ותירסח תולד ותינמ
 וח.הד נתן בשוחרהא

.1 

הפרסמש ןוגהה יווהש טויטלצ אםהתב -  ותירסח ותלד הרמהל ובח תוואגר ובח ותאגר
 ה במכרז.וכהז החברה

.2 

 ם:יריחתי סלנכסים בות ערך ויירנ

 דשים,וח ושהלמש וךנמ פקתםנהעמרג ןנויפד עדושמ ותתרי- ניםוממז יוווש ניםוממז .1
 םוא ריינללכ וענקבש יתיבהרוההצמדהינאתל התאםה ביתרהיפל ותוצגמ יםנוממז ללוכ
 ג .יהיצ ןיפילהח ערבש ותלפוכגם מ י,נטוולר

 אות:הב ותפולהחת מחי אפל ותוצגמ-ביםורכמ ובחינכס ללווב, כח ותאגר .2

 . כרזה במוכהז החברל ממתקבה ירינה ערוט שיטהתאם לצב .א

 רגוח ירינהיוושש לכך ותיציקנדיאןניש כאשר ותעשקה עדתו טתלהחל התאםב .ב
 ויכערהלןיתנ לאשוא ל,יעל ותפולהחמ חתאיפללבהמתק יוומהש יתותעמשמ

 יל.על ותפולהחמ חתת אועבאמצ

 כהוהז החברמה לקבהמת נכסהיווש וטיטלצ התאםב-םינקבב וךאר ןלזמ ותנוקדיפ .3
 במכרז.

 גתמוצ אשר ה,עסק לכלשןוגהה יהוושפ"ע יםללנכ – ייםידעת זיםוח ם:יינסניפ יםנגזר .4
 סקה.עהןיבג יתידעתה ותיביתחהה וזיזבק יידעתה נכסהלשןוומההיווהש ןיב פרשכה

 יףעסב ותוצגמ ייםידעתה סיםנכהלעתויידעתה ותיויביתחהה ודףעמ ותעובנה ותזכ ותיתר
 ת.וות זכיתרו יםזכא

 מדניםאו .ד

 ניםומדבא משהשתל נדרשת להנההה םילובמק ותאנוחשב יללכ יפל ייםפכס ותחוד יכתערב
 על ,ותיויביחהתו יםנכס בדבר חיםווהמד יםנונתהלע עיםיפמש ותרכעההו ניםומדהא .תוערכבהו

 תונסהכ ינונת לע ןוכ ייםפהכס ותוחבד יוליג להם ןיתנש ותיולת ותיויביתחה בדבר ניםונתה
 .ולא יםנומדמא תונוות שילה תויועש ותוצאתה.חוויהד פתובתק תווצאוה
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 (המשך) יתנאבוחשת המדיניוה יקריע-2 באור

 לרדוד וההמד (ידת)יר יתליי עורעשי .ה

 קבנ ידי על מוסשפור גיםהיצי פיןליהח שערי פיל לונכל לו, מודיםהצ או ץ,חו טבעמב תתחייבויווה סיםנכ .א

 .חוהדיו ליום תקפים אל והיוישר

 או סנכ כל לגבי איםתמה דדמה פיל לונכל רכןלצ מחיריםה דדמל מודיםהצ תתחייבויווה סיםנכ .ב

 ים.מודת צתחייבוה

 שיעורי עלו ארה"ב של הדולר של יםגהיצי פיןליהח שערי על רכן,לצ מחיריםה מדד על טיםפר לןלה .ג

 :בהם לוחש ינוייםהש

נהלש נהלש  נהלש
ימהתישהס ימהתישהס  ימהתישהס
31 וםבי 31 וםבי  31 וםבי

בדצמבר בדצמבר  בדצמבר
2023 2024 2025 

אחוזיםב אחוזיםב  אחוזיםב

 ןלצרכ ריםיחהמ מדד תיילע ורעיש
 2.363.433.34(עוידה המדד יפל)

 לש ןיפילהח ערידת( שיר) ורעיש
 0.553.07(12.53) לרוהד
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 ת חובהרויתים וייבח –3 באור 

 ברמדצב 31 םויל

2024 2025 

 חש" ילפא :כבהרה.א

13 33 
13 33 

 2025 בדצמבר 31 ליום

 יללכ לולסמ
 "חש יפאל

 אג"ח לולסמ

1 
1

32 
32 

 2024 בדצמבר 31 ליום

 יללכ לולסמ
 "חש יפאל

 אג"ח לולסמ

6 7 

6 7 

 קבלד לבידנודי תריבי

 הבות חותריו יםייבהכל ח סך

 :יםלומסל ילפברכהה.ב

 קבלנד לבידיוד יתריב

 הת חובם ויתרוייביהכל ח סך

 קבלנד לבידיוד יתריב

 הת חובם ויתרוייביהכל ח סך

21 



    
   

     
 

   

 

    
 

     

     

       

      
       

        

       

     

     
 

 
 

 
    

 

   

     

    
    

     
 

     
       

    
   

     
 
 

   

     

    
    

     
 

     
       

    
   

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 יריםחוב סח נכסי –4 באור 

 םויל

" 

 ברמדצב 31

2024 2025 

 חש" ילפא :כבהרה.א

 תויתשלממבות חוגרא
 :תוינצרנוק בות חוגרא
 מרהלה תתנואינן ניש

 יםחירס בונכסי ח הכל סך

:יםלומסל ילפברכהה.ב

 2025 בדצמבר 31 ליום 

80,933 71,541 

8,918 6,753 

89,851 78,294 

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

 תיותמשלמ בת חואגרו

 ניותנצרקו בת חואגרו
 מרהלה תנותני נןאיש

 סי חובנכ הכל סך
 םיירסח

203 71,338 

16 6,737 

219 78,075 

 2024 בדצמבר 31 ליום

 יללכ לולסמ
 "חש יפאל

15,689 

 אג"ח לולסמ

65,244 

1,642 7,276 

17,331 72,520 

 תיותמשלמ בת חואגרו

 ניותנצרקו בת חואגרו
 מרהלה תנותני נןאיש

 סי חובנכ הכל סך
 םיירסח

22 



    
   

     
 

   

 

    

     

     

      

     
        

       

        
 
 

    
 

   

     

    
    

  
     

    
    

     
     

 

   

     

    
    

  
     

    
     

    
     

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   

73 
102 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 חיריםינם סאש ובח נכסי –5 באור 

 ברמדצב 31 םויל

2024 2025 

 חש" ילפא :כבהרה .א

 326 29 מרהלה תתנואינן ניש תקונצרניו חוב תאגרו
-

326 
 קיםבבנ תקדונופי

 סחירים אינםש חוב סינכ ך הכלס

:יםלומסל ילפ כבהרה  .ב

 2025 בדצמבר 31 ליום

 יללכ לולסמ
 "חש יפאל

 אג"ח לולסמ

 תקונצרניו חוב תאגרו
 מרהלה תתנואינן ניש

 םנישא סי חובנכ הכל סך
 םיירסח

27 299 

27 299 

 2024 בדצמבר 31 ליום

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

 תקונצרניו חוב תאגרו
 29- מרהלה תתנואינן ניש

 קיםבבנ תקדונופי

 םנישא סי חובנכ הכל סך
 םיירסח

- 73 

29 73 

 מניות-6 באור

23 



    
   

     
 

   

 

 

 

     

      

      

     
      

    
   

  

 

     

     

     

           
       

      

       

        

       

      

      

       

       

      
 
 
 

 
 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 ברמדצב

" 

31  םויל

2024 )*( 2025 

 חש" ילפא

- 91 
- 91 

 :כבהרה.א

 תסחירו תמניו

תוינמ הכל סך

 יללל כולסמה רק ביף זעה בסעהשק )*( 

 אחרות השקעות-7 באור

 חש" ילפא :כבהרה.א

 תוחירסתואחר תוקעשה

ברמדצב 31  םויל

2024 2025 

1,191 
724 

2 
31 

1,948 

10 
231 

-

1 
242 

1,034 
2,982 

378 
620 

 סל תקרנו

 תמנואנתקרנו
 זריםגנ כשיריםמ

 תפציואו תביוכתפציואו

 תוחירסןנישא תואחר תוקעשה
 זריםגנ כשיריםמ

24 



    
   

     
 

   

 

 
 

     

    
 

   

     

    

     

    

      

       

    

     

     

       

 
 

 

   

     

    

     

    

      

      

       

    

     

     

       

 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 (המשך) אחרות השקעות-7 באור

:יםלומסל ילפ כבהרה .ב

 2025 בדצמבר 31 ליום 

 יללכ לולסמ

 "חש יפאל

 אג"ח לולסמ

10 
8 
1 

19 

-
223 

-

223 

5 
24

373 
596 

 תוחירסתואחר תוקעשה
 סל תקרנו

 תמנואנתקרנו
 תפציואו תביוכתפציואו

 תוחירסןנישא תואחר תוקעשה
 זריםגנ כשיריםמ

 תואחר תוקעשה הכל סך

 2024 בדצמבר 31 ליום

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ

 "חשיפאל

 תוחירסתואחר תוקעשה
 סל תקרנו

 תמנואנתקרנו
 זריםגנ כשיריםמ

 תפציואו תביוכתפציואו

 תוחירסןנישא תואחר תוקעשה
 זריםגנ כשיריםמ

 תואחר תוקעשה הכל סך

1,191 -
724 -

2 -
31 -

1,948 -

338 696 
2,286 696 
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

-  (המשך) אחרות השקעות 7 באור

" 

 :יםנגזר יםשירמכ .ב

 חוהד יךלתאר יםינסניפה סיםנכהללתא שי דנחוג בממוצה יס,הבס כסנלונט ה,פיחשה כוםסןללה
 פי:הכס

 ברמדצב 31 םויל

2024 2025 

 חש" ילפא :חדומא כבהרה.א

 זר טבעמ

 תמניו

 מדד

 תריבי

6,830 6,638 
8,102 81 
4,981 17 
13,114 7,275 
33,027 14,011 

 2025 ברמדצב 31 םויל

יללכ לולסמ  אג"ח לולסמ

 חש" ילפא

)26( 6,664 
81 -

- 17 
15 7,260 
70 13,941 

 זר טבעמ

 תמניו

 מדד

 תריבי

 2024 ברמדצב 31 םויל

יללכ לולסמ  אג"ח לולסמ

 חש" ילפא

)1,082( 7,912

8,102 -

788 4,193 
1,879 11,235 
9,687 23,340 

 זר טבעמ

 תמניו

 מדד

 תריבי

26 



    
   

     
 

   

 

 

   

    

    

      

    
        

      

      

      

      

        
 

    
 

     

     

    

    
     

     

      

     

       

 

 

 

 

     

     

    

    
     

      

      

     

       
 
 
 
 
 
 
 
 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 ים ויתרות זכותכאז-8 באור 

 31 םויל

" 

 ברמדצב

2024 2025 

 חש" ילפא :כבהרה.א

 (12 אורבי אה)רתהלמנ ברהח
 תריתמשיכ

 תביטחונול תתחייבוה
 פורי תאוקסע גיןבתבטחונו

 זריםגנ גיןב תתחייבויוה

 תות זכותריו יםזכא הכל סך

 :יםלומסל ילפברכהה.ב

20 17 
203 -
554 155 

- 7 
1,330 636 
2,107 815 

 2025 ברמדצב 31 םויל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ

 חש" ילפא

 תהלמנ ברהח
 תבטחונות לתחייבוה

 פורי תאוקסע גיןבתבטחונו
 זריםגנ גיןב תתחייבויוה

 תות זכותריו יםזכא הכל-סך

- 17 
3 152 
7 -
4 632 

14 801 

 2024 ברמדצב 31 םויל

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ

 חש" ילפא

 תהלמנ ברהח
 תריתמשיכ

 תבטחונול תתחייבוה
 זריםגנ גיןב תתחייבויוה

 תות זכותריו יםזכא הכל-סך

2 18 
203 -
117 437 
642 688 
964 1,143 
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 להוני מיד–9 באור 

 :שקעהי הללולפי מס להניהו מיוט דפיר .א

" 

 בדצמבר 31 ימה ביוםתיה שהסשנל

2023 2024 2025 
 ש"ח לפיא

 סיםנכשנגבו מתוך ה לי ניהודמ
 "חגא ולמסל
 ליכל ולמסל

 יתיםמעמ לי ניהושיעור דמ .ב

218 222 216 
25 28 17 

243 250 233

 : 
 בדצמבר 31 ימה ביוםתיה שהסשנל

 הנכסים נגבו מתוךש לי ניהושיעור דמ
 אחוזיםב

 יתת רשאלנההמ החברל שהויהנהיור דמעיש
 לים(ולהמס לכבן )יהד ותוראהיפלע ותלגב

 פועל :שנגבו ב להניהו מישיעור ד
 "חגא ולמסל
 ליכל ולמסל

2023 2024 2025 

2.0 2.0 2.0 

0.25 0.25 0.24 
0.10 0.10 0.14 

28 



    
   

     
 

   

 

 

   

      

            

        
 

   

 
 

   
      

            

              

               

                
   

      
 

     

                
 
 

   
 

    

     

    

    
    

    
     

       
 

        
    

    

      
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

- -

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 ישירות הוצאות–10 באור 

" 

ברמצבד  31 םויב המייתהסש הנשל

2023 2024 2025 2023 2024 2025 
 תרתך יתוך סשיעור מ

 )%( נכסים הממוצעתה חש" ילפא כבהרה .א

 רךע תניירו כירה שלמו קניה תלומע
 תוסחיר את לעוקגין השבתאוהוצ
 :ינוחיצ לוהינ תועמל

 ראלליש וץמח סיםבנכ עהקגין השב
 תוקרנ תעואמצב אלבישר סיםבנכ
 סל

 תוקעשה לוהינ תועמל ה"כס

 ם:ליי מסלוהרכב לפה ב.

0.01 0.02 0.02 13 19 17 
- *- - - 1 -

0.01 0.01 *- 12 9 4 

*- - - 1 - -
0.02 0.04 0.02 26 29 21 

 2025 דצמברב 31 ימה ביוםישנסת נהלש

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

 רךע תניירו כירה שלמו קניה תלומע

 תוסחיר את לוהשקע גיןבתאוהוצ
 :ינוחיצ לוהינ תועמל

 ראלליש וץמח סיםבנכ עהקגין השב

 תושיריתוצאוה ה"כס

7 10 

4 -

11 10 

 ליומפרמ וךנמה ורעיש*

29 



    
   

     
 

   

 

 
   

 
 

    

     

    

    
    

    
      

       
 

        
    

    

      
 
 

    

     

    

    
    

    
       

 
        

 
  

 
 

 

    

      
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   
 

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 (המשך) שירותת יוצאוה–10 באור 

 דצמברב 31 ימה ביוםישנסת נהלש

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 "חשיפאל

2024 

8 11 

- 1 

9 - ראלליש וץמח סיםבנכ עהקגין השב

17 12 

2023  דצמברב 31 ימה ביוםישנסת נהלש

יללכ לולסמ  אג"ח לולסמ
 "חש יפאל

4 9 

12 
1 

- ראלליש וץמח סיםבנכ עהקגין השב
-

 סל תוקרנ תעואמצב ראלביש סיםבנכ

17 9 

 רךע תניירו כירה שלמו קניה תלומע

 תוסחיר את לעוקגין השבתאוהוצ
 :ינוחיצ לוהינ תועמל

 תושיריתוצאוה ה"כס

 רךע תניירו כירה שלמו קניה תלומע

 :ינוחיצ לוהינ תועמל

 תושיריתוצאוה ה"כס

 (המשך) שירותת יוצאוה–10 באור

30 



    
   

     
 

   

 

     

     

      

    
     

 
     

    
    

 
     

 
 
 
 

    

     

      

    
     

 
     

    
    

 
     

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   
 

    

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
וםלי ייםספת הכוחולד 2025 בדצמבר 31  באורים

2025 דצמברב 31 ביום ימהישנסת נהלש

יללכ לולסמ  אג"ח לולסמ
 תממוצעה םיסנכה תסך יתר מתוך יעורש

 ערך ותירינ לה שירומכ הינת קולעמ 0.01 0.05

- -  תוסחיר את לעוקגין השב תאוהוצ

 י:חיצונ לת ניהועמלו

0.03 -  לישראל ץומח יםנכסה בעהשק ןיבג

2024 דצמברב  31 ה ביוםימישנסת נהלש

יללכ לולסמ  אג"ח לולסמ
 תממוצעה םיסנכה תסך יתר מתוך יעורש

 ערך ותירינ לה שירומכ הינת קולעמ 0.01 0.03

- *-  תוסחיר את לעוקגין השב תאוהוצ

 י:חיצונ לת ניהועמלו

0.03 -  לישראל ץומח יםנכסה בעהשק ןיבג

ליומפרוך מנמ*

 (המשך) שירותת יוצאוה–10 באור 

2023  דצמברב 31 ימה ביוםישנסת נהלש

31 



    
   

     
 

   

 

     

      

    
     

    
    

 
     

 
 

 
  

 
 

 
 

  
 
 

   
 

        

           

 
  

   
   

              

              
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
====================== 

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 יללכ לולסמ אג"ח לולסמ
 תממוצעה םיסנכה תסך יתר מתוך יעורש

 ערך ותירינלה שירומכ הינת קולעמ

 י:חיצונ לת ניהועמלו

 לשראילץומח יםנכסה בעהשק ןיבג

 לס ותודעות ותנת קרועל באמצישראים בנכסה בעהשק ןיבג

ליומפרוך מנמ*

 שקעהי הלמסלו אתתשו –11 באור 

 וטובר תינלימונ תיתנש האושת
 האושת
 תצעוממ

 וטובר תינלימונ
 יםנש 5-ל

 ליכל ולמסל
 "חגא ולמסל

0.02 0.01 

0.05 -

*- -

2021 2022 2023 2024 2025 
4.16 2.18  )2.08( 4.21 4.23 12.79 
4.58 8.32  )12.59( 12.31 12.17 4.85 

 יםורקש ן וצדדיםייענ ליעם בע קאותועס יתרות –12 באור

32 



    
   

     
 

   

 

 
  

 

    

    

    

        
 

   

     

 

  

      

      

    

         

      

      

    
 

 

    
     

       
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 :ם קשוריםן וצדדיייענ לייתרות עם בע .א

בדצמבר 31ליום

52024202

ש"חההרכב: אלפי

(20)(17)לשלםדמי ניהול –החברה המנהלת

 לעהעמד רוו צד קשן איינעלעל בה שנשה ותר במשךיה בוההגב יםפוטות שובוח ובחינכס תרתי )*(

 ח(."י שפלא21– מתודה קנ)ש "חשיפלא17

 :ים קשוריםן וצדדייענ ליעסקאות עם בע .ב

 ברמצבד 31 םויב המייתהסש הנשל

2023 2024 2025 

 חש" ילפא
243 250 233 

243 250 233 

 מס ןיבג ןניהםיהמס ותוצאהה.נסהכ מס תודפקל(9)2 יףעת סוראלה וףפות בכורפט הפוהק ותנסהכ
ל."ובח יםנכסור מה במקוכנש

 ותתלוי חייבויותתה-14 באור 
וטירפל פה.והק גדנכ ותיפטות משעיתב לכ ותמייק לא ייםפהכס ותוחהד וםספר יךארלתוןהמאז יךלתאר
 החברהלשיפהכס חובד 27 ורבא הרא לת.נההמ החברה גדנכ ותלנהמתה ותיפטמש ותעיתב בדבר 

 ת.לנההמ

תהלמנה ברההחהול למי ניד

 יםמס-13 באור 

 חרותא ויותתחהתפ–15 באור
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 בע"מ סיהופנ לשחם גמ טשולראל
======================

 " יביתקצת נסיהפפות בהשתתל ופהק שחם "אלטשולר 
 2025 בדצמבר 31 וםלי ייםספת הכוחולד באורים

 יהםניב "מומוליהנ דיםהצד ן.יראאןילב לשראיו "ברהאןיב ותחיהמת הרגב 2026 וארני ודשח לךמהב

 ותףמש יצבא עבמבצ "בהואר לישרא ותחפ 28.2.2026 וםיב ור,אמהחוכנ ות.הסכמ ילכד וליהבש לא אשר

 ותערכמילישראה ירווהא ליוח יאיקהאמר ירוואהליחופתק וגרתבמס ",אריהתאגש"עמבצ-ןיראאגדנ

 ן,יראבא יתוהצבא תייטלופהההגנהה לש יםוסניכינשופקותה וסף,נב ית.נאיראןיעיודמ קדתפומ הנהג

 ןוארג סף,ונב. ורףעב וםירח מצב לעןוחיטהב שר יזהכר לכך, התאםבם.ייניראא ריםיבכ וכחנ הםב

 "ב.רהוא לראיש גדנהערכלמ נסיכ ואהםע שגיודההלליזבאח ורהטר

 ת,וסיחיהת וךום תריח נתובמתכ ותליעפלהעבר רהחבה , רוםיהח ל מצבעןוחיטהב הכרזת שרל המשךב

 ם:יהבא יםושאנל יתר,הןיב

 וךת , יםלוהנמה יםנכסה לע עהפהשו ותעהשקה ותליעפב יתאפשר הפיחש- ההשקעות ילותפע .א

 דרשנשלככ יםנויד ים,פכס יכתלמש ותינפלעהחמלמהיעוירא עתפוהש יםנכסה ותלינזל ותחסייהת

 לככ וךבסמ יבגלה תנמלע יםנויכהס לנהמו ותעהשקהלנהמלומ ותצעייהת ות,עהשקה עדתולש

 נדרשת.ה ותלינזוה יםלוהנהמ יםלולהמס ינכס ירתשמלותחפתיות שיבנסל פשרשא

 ותפירצ לעהירמש וךת וק,רחמהודעבלהרעב החברה , וםירהח מצב הכרזת עם- וטףשלעותפ .ב

 ה.ן זיינעלהחברה את ותיבימחההיולצהרג ותוראוה ותירי שדעיב דהיעמ המשךו יתודפקת

 לתםויכלו ותםכערילה חסיבהלש יםיותההמ ותירהש יפקסלומלא גם היקבד כהער הרחבה

 תוענומ ותלועפועבוצ ן,כוכמ . פתוטהש הותליעפב החברל יםהנדרש יםותירהש את פקלסו יךהמשל

 יבר.יס ותפקלמת הפיהחש את ןיטהקל נתל מע יבריהס וםתחב

 יכך,פל ים.עוירהא תותחפהתל אשרב ותודאו סרוח ירותמןייעד הז מצב ם,ייפהכס ותוחהד עדומלןונכ

 רהחבה ותליעפלעולא יםעויראלשהלאהמ העפההש את יךערלה החברהלשהלתויכבןיאהז לבבש

 .היד לעתולהונהמ ותפוהקו
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